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บทคดัย่อ 
 การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีก าหนดอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน มีวตัถุประสงค ์เพื่อ
ศึกษาปัจจยัท่ีเป็นตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศระหวา่งเงินบาทกบั
เงินหยวน โดยเลือกศึกษา 5 ปัจจัย ดังน้ี อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ยืมระหว่างธนาคาร (interbank rate) อัตราเงินเฟ้อ 
(Inflation Rate) ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (real effective exchange rate) มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (export to China) 
และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  (SET Index) โดยข้อมูลท่ีน ามาศึกษาเป็นข้อมูลทุ ติย
ภูมิ (secondary data) แบบรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2553 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2557 เป็นจ านวน 60 เดือน 
ท าการวเิคราะห์ดว้ยวธีิสมการถดถอยพหุคูณ (multiple regression) 
 จากผลการทดสอบพบวา่ มีปัจจยัทางเศรษฐกิจ 4 ปัจจยั ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหวา่งธนาคาร (IBR) 
ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) และดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(SET) มีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน ไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญัทาง
สถิติท่ี 95% โดยอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ยืมระหว่างธนาคาร (IBR) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากับ -0.148 ซ่ึงมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากบั -0.037 ซ่ึงมี
ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากบั 0.009 
ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั และดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ เท่ากบั 0.001 ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ส่วนอตัราเงินเฟ้อ (INF) ไม่มีความสัมพนัธ์กนักบั
อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 
ค าส าคญั: อตัราแลกเปล่ียน, เงินตราต่างประเทศ, เงินบาท, เงินหยวน 
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Abstract 
The study aimed to study economic factors which correlated the international currency exchange rate 

between Thai Baht and Chinese Yuan. The 5 factors included the rate of interest charged on short-term loans made 
between banks (Interbank Rate: IBR), a measure of how fast a currency loses its value (Inflation Rate: INF), real 
value of Baht currency (Real Effective Exchange Rate: REER), value of export products between Thailand and 
China (Export to China: XCN) and price of SET Index (SET Index). The study relied on secondary data collected 
throughout 60 months, January 2010 to December 2013. The data were analyzed through Multiple Regressions. 

The analysis showed that 4 economic factors affecting the exchange rate included the rate of interest 
charged on short-term loans made between banks (IBR), real value of Baht currency (REER), value of export 
products between Thailand and China (XCN) and price of SET Index (SET) at statistical significance of 95%. The 
rate of interest charged on short-term loans made between banks (IBR) had coefficient correlation of -0.148, a 
negative correlation. The real value of Baht currency (REER) had coefficient correlation of -0.037, also a negative 
correlation. The value of exports product between Thailand - China (XCN) had coefficient correlation of 0.009, a 
positive correlation. The price of SET Index (SET) had coefficient correlation of 0.001, a positive correlation. The 
inflation rate (INF) which did not have correlation with the currency exchange rate between Baht and Yuan showed 
no significance. 
 
Key words: Currency Exchange Rate, Foreign Exchange, Baht, Yuan 
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1. บทน า 
 อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (foreign exchange rate) ถือเป็นปัจจยัท่ีส าคญัปัจจยัหน่ึงในการติดต่อ
ท าธุรกรรมกับต่างประเทศ เช่น การค้า การลงทุน การท าธุรกิจร่วมกัน รวมถึงการท่องเท่ียว และการให้ความ
ช่วยเหลือกนัระหวา่งประเทศ เงินเป็นส่ิงส าคญัท่ีใชเ้ป็นตวักลางในการแลกเปล่ียนเพ่ือท าธุรกรรมกบัต่างประเทศ แต่
เน่ืองจากแต่ละประเทศใชส้กุลเงินท่ีแตกต่างกนั ท าให้จ าเป็นตอ้งอาศยัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเพื่อท า
หน้าท่ีในการเป็นส่ือกลางช่วยเช่ือมโยงราคาสินคา้และค่าบริการต่างๆ ระหว่างประเทศท่ีเป็นเงินสกุลต่างกนัให้มี
มูลค่าเท่าเทียมกนั เช่น 1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เท่ากบั 32.8676 บาท หรือ 1 ยโูร เท่ากบั 35.2424 บาท หมายถึงเรา
ตอ้งใช้เงินบาทจ านวน 32.8676 บาท เพ่ือแลกกบัเงิน 1 ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา หรือ 35.2424 บาท แลกเงิน 1 ยูโร 
(ธนาคารแห่งประเทศไทย, 20 มีนาคม 2558) ทั้งน้ีอตัราแลกเปล่ียนเงินก็ไม่ไดค้งท่ีตลอดเวลา แต่มีการเปล่ียนแปลง
ข้ึนลงอยูเ่สมอในแต่ละช่วงเวลาตามปัจจยัท่ีมีผลกระทบ เช่น ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ภาวะเศรษฐกิจโลก การเมือง 
อตัราดอกเบ้ีย นโยบายการเงินและการคลงั ข่าวลือต่างๆ เป็นตน้ 
 ในปัจจุบนัเศรษฐกิจการคา้ของโลกมีการเปล่ียนแปลงขยายตวัเพ่ิมมากข้ึน ประเทศไทยมีอตัราการขยายตวั
ทางเศรษฐกิจค่อนขา้งสูง และมีแนวโนม้จะขยายตวัเพ่ิมมากข้ึน การเปล่ียนแปลงจากประเทศเกษตรกรรมและน าเขา้
สินคา้จากประเทศอ่ืน มาเป็นการส่งออกผลผลิตในดา้นเกษตรกรรมและการผลิตสินคา้เองเพ่ือส่งออก ขณะเดียวกนั
สถานการณ์ทัว่โลกมีกลุ่มเศรษฐกิจการคา้รวมตวักนัหลายกลุ่ม ทั้งยโุรป อเมริกา และเอเชีย ตลอดจนประเทศสังคม
นิยมต่างๆ ก็มีการเปิดการคา้เสรีข้ึนหลายประเทศ ท าให้ประเทศไทยตอ้งปรับปรุงนโยบายโครงสร้างอตัราภาษี และ
แผนเศรษฐกิจการคา้ใหมี้ลกัษณะเป็นสากล เพ่ือรองรับสถานการณ์โลก และเม่ือประเทศไทยไดเ้ขา้เป็นภาคีกบันานา
ประเทศ ก็จ าเป็นตอ้งด าเนินนโยบายเศรษฐกิจการคลงั เพ่ือให้สอดคลอ้งกบัพนัธะสัญญาท่ีท าไว ้เช่น พนัธะภายใต้
เขตการคา้เสรีอาเซียน พนัธะภายใตอ้งคก์ารคา้โลก เป็นตน้ ประเทศท่ีเป็นคูค่า้หลกัในการส่งออกและน าเขา้สินคา้ของ
ไทย ไดแ้ก่ ประเทศจีน ญ่ีปุ่น สหรัฐอเมริกา มาเลเซีย สิงคโปร์ อินโดนีเซีย สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ ออสเตรเลีย ฮ่องกง
และเกาหลีใต ้ แต่ไทยยงัคงพ่ึงเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นหลกัในการคา้ระหวา่งประเทศโดยรายรับจากการส่งออก 
และรายจ่ายจากการน าเขา้เป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2554) เน่ืองจากค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ เป็นเงินสกลุหน่ึงท่ีเป็นท่ียอมรับของนานาชาติในฐานะท่ีเป็นเงินสกลุส าคญัของโลก 
 ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมาเศรษฐกิจของจีนมีการขยายตวัอย่างต่อเน่ืองและรวดเร็วมาก ภายใตน้โยบายการ
ปฏิรูปและการเปิดประเทศจีนท่ีด าเนินมาตั้งแต่ปี ค.ศ.1978 และจีนยงัเป็นหน่ึงในประเทศยอดนิยมของการลงทุนจาก
ต่างชาติ ในอดีตจีนใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี  (fixed exchange rate) ท่ีใหค้่าเงินหยวนผกูติดกบัเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ เพียงสกลุเดียว จนกระทัง่ในปี ค.ศ.2005 ทางการจีนไดเ้ปล่ียนมาใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนแบบลอยตวัภายใต้
การจดัการ (managed float exchange rate) ท าให้จีนสามารถส่งออกสินคา้ไดม้ากส่งผลให้เกินดุลการคา้อยา่งต่อเน่ือง
ในขณะท่ีสหรัฐฯ กลบัเร่ิมมีปัญหาการขาดดุลการคา้อย่างมากจนเกิดภาวะความไม่สมดุลของเศรษฐกิจโลก หรือท่ี
เรียกวา่ “Global Imbalance” (ปิยกร ชลวร และภคณี พงศพ์ิโรดม, 2557) ท าใหส้หรัฐฯ เร่ิมกดดนัจีนใหป้รับเงินหยวน
ใหแ้ขง็ค่าข้ึนทางการจีนก็ยนิยอมใหเ้งินหยวนแข็งค่าข้ึนแต่ให้เป็นไปอยา่งชา้ๆ ในปี ค.ศ.2013 จีนไดก้า้วข้ึนมาเป็นคู่
คา้รายใหญ่ท่ีสุดของโลกอีกทั้งยงัเป็นประเทศท่ีมีขนาดเศรษฐกิจใหญ่เป็นอนัดบั 2 รองจากสหรัฐฯ และการท่ีประเทศ
ต่างๆ ไดเ้ขา้มาคา้ขายกบัจีนและลงทุนในประเทศจีนมากข้ึนท าให้จีนเร่ิมผลกัดนันโยบายสนับสนุนเงินหยวนให้มี
บทบาทเป็นเงินสกลุหลกัอีกสกลุหน่ึงของโลก ดงัเช่น เงินดอลลาร์สหรัฐฯ และเงินสกลุยโูร 
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 งานวิจยัน้ีเป็นการศึกษาเก่ียวกบัการเคล่ือนไหวของปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีความส าคญัต่อการก าหนดอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ โดยเฉพาะเงินหยวนของจีน เน่ืองจากเงินหยวนก าลงัมีบทบาทมากข้ึนในเวที
เศรษฐกิจโลก ซ่ึงเป็นปัจจยัท่ีผลกัดนัให้ประเทศจีนสนับสนุนให้เงินหยวนเป็นเงินสกุลหลกัอีกสกุลหน่ึงของโลก 
ถึงแมว้่าปัจจุบนัการใชเ้งินหยวนจะยงัมีสัดส่วนไม่มากเม่ือเปรียบเทียบกบัขนาดเศรษฐกิจและขนาดการคา้ระหว่าง
ประเทศของจีน แต่การใชเ้งินสกุลหยวนก็มีแนวโนม้เติบโตอยา่งรวดเร็ว และอาจจะมีโอกาสเป็นเงินสกุลหลกัอบัดบั
หน่ึงของโลกแทนท่ีเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ในอนาคต ดงันั้นจึงไดเ้ลือกศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีก าหนดอตัรา
แลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน โดยศึกษาจากความสัมพนัธ์ของปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่ง
เงินบาทกบัเงินหยวน ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร อตัราเงินเฟ้อ ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง มูลค่าสินคา้
ส่งออกไทย-จีน และดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
2. วตัถุประสงค์การวจิยั 
 เพ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์และส่งผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน 
โดยปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีน ามาศึกษาประกอบดว้ย อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหวา่งธนาคาร (interbank rate) อตัราเงิน
เฟ้อ (inflation rate) ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (real rffective exchange rate) มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (export to 
China) และดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET index) 
 
 ขอบเขตของการวจิยั  
 การวิจัยในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาเชิงปริมาณท่ีมุ่งศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพันธ์ต่ออัตรา
แลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกบัเงินหยวน ซ่ึงขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (secondary data) แบบ
รายเดือน ท าการเก็บขอ้มูลตั้งแต่เดือน มกราคม พ.ศ.2553 ถึงเดือน ธนัวาคม พ.ศ.2557 รวมระยะเวลา 60 เดือน โดย
เลือกศึกษาปัจจยัท่ีคาดวา่น่าจะมีความสมัพนัธ์กนัระหวา่ง 2 กลุ่ม ดงัน้ี 
 ตวัแปรอิสระ (X) คือปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีคาดวา่จะส่งผลต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ เลือกมา
ศึกษา 5 ปัจจยั ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร (interbank rate) อตัราเงินเฟ้อ (inflation rate) ดชันีค่าเงิน
บาทท่ีแท้จริง (real effective exchange rate) มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (export to China) และดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET index) 
 ตวัแปรตาม (Y) คืออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน 
 
 สมมตฐิานของการวจิยั 
 ปัจจยัทางเศรษฐกิจ ซ่ึงประกอบดว้ย อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่างธนาคาร (interbank rate) อตัราเงินเฟ้อ 
(inflation rate) ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (real effective exchange rate) มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (export to China) 
และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET index) มีความสัมพันธ์และส่งผลกระทบต่ออัตรา
แลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน 
 
  



        

วารสารรังสิตบัณฑิตศึกษาในกลุ่มธุรกิจและสังคมศาสตร์ ปีที่ 1 ฉบับท่ี 2 เดือนมกราคม-มิถุนายน 2559 

           
 

        85 
 

กรรณิกา  ศรีสงัขง์าม และ กิตติพนัธ์  คงสวสัด์ิเกียรติ 
Vol.1 No.2 January-June 2016 

 ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 
 1. ทราบถึงความสัมพนัธ์ของปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ท าให้
เขา้ใจและสามารถเสนอแนะขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งกบัอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน ในการใชข้อ้มูลเป็น
แนวทางในการพยากรณ์การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเพื่อประกอบการตดัสินใจและเป็นประโยชน์ส าหรับผู ้
ท่ีสนใจหรือก าลงัตดัสินใจคิดจะลงทุนท าธุรกิจระหวา่งประเทศ 
 2. เพ่ือเป็นประโยชน์แก่ผูท่ี้มีส่วนเก่ียวขอ้งทราบถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียน
ระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มูลประกอบการวางแผนทางการเงินให้สอดคลอ้งกบัทิศทางของอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีมีความผนัผวนตลอดเวลา 

 
กรอบแนวความคิดการวจิยั 

 ตวัแปรอิสระ      ตวัแปรตาม 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

รูปท่ี 1 กรอบแนวความคิด 
 
 วรรณกรรมทีเ่กีย่วข้อง 
 แนวคิด ทฤษฎี และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งในการศึกษาเร่ืองปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีก าหนดอตัราแลกเปล่ียน
ระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน ครอบคลุมเน้ือหาส าคญัต่างๆ ไดแ้ก่ 
 กิตติคุณ มงคลชาติ (2556) ไดศึ้กษาผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อท่ีมีต่ออตัราแลกเปล่ียน
ของประเทศไทย โดยแบ่งการวิเคราะห์เป็นกรณีประเทศไทยกับประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดใหญ่ (ประเทศ
สหรัฐอเมริกา) และกรณีประเทศไทยกบัประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดเลก็ (ประเทศสิงคโปร์) ผลการวจิยัพบวา่ ในช่วง
ระยะเวลาตั้งแต่ปี พ.ศ.2543 ถึงปี พ.ศ.2553 การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และอตัรา
แลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สิงคโปร์ ไม่ตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อ แต่จะมี
การตอบสนองจากค่าของตวัมันเอง (pure shocks) ในช่วงระยะสั้ นเท่านั้ น จากผลการวิจัยแสดงให้เห็นว่า อตัรา
ดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อไม่ส่งผลต่อการเคล่ือนไหวอตัราแลกเปล่ียนในช่วงเวลาดงักล่าว 

อตัราแลกเปล่ียนระหวา่ง 
เงินบาทกบัเงินหยวน 

ปัจจยัทางเศรษฐกิจ 

- อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร 

- อตัราเงินเฟ้อ 

- ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง 

- มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน 

- ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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 ชุรีพร เจ๊ียบนา (2549) ได้ศึกษาความสัมพนัธ์และการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนท่ีมาจากปัจจยัต่างๆ 
ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียมาตรฐานของประเทศไทย อตัราดอกเบ้ียมาตรฐานของประเทศสหรัฐอเมริกา อตัราเงินเฟ้อ ราคา
ทองค า และมูลค่าการส่งออกของประเทศ ทั้ง 5 ปัจจยัน้ีเป็นตวัแปรอิสระท่ีน าขอ้มูลรายเดือนมาท าการศึกษาตั้งแต่
เดือนมกราคม พ.ศ.2544 ถึง เดือนตุลาคม พ.ศ.2549โดยศึกษาตวัแปรตามคือ อตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุหลกั 3 สกลุท่ีมี
การซ้ือขายกนัมาก 3 อนัดบัแรกในประเทศไทย ไดแ้ก่ดอลลาร์สหรัฐฯ ปอนด์สเตอริง และเยนญ่ีปุ่น  ผลการศึกษา
พบว่า ราคาทองค าเฉล่ียมีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 มูลค่าการส่งออกรวมมีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของ
อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินปอนด์สเตอริงอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 อตัราดอกเบ้ีย
มาตรฐานของไทย มีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลเยนญ่ีปุ่น อยา่งมีนัยส าคญัทาง
สถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95  
 สุดา ปีตะวรรณ (2552) ไดศึ้กษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทกบัค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีน ามาศึกษา ไดแ้ก่  ร้อยละการเปล่ียนแปลงของดุลบญัชีเดินสะพดั (CA) ร้อย
ละการเปล่ียนแปลงของทุนส ารองระหวา่งประเทศ (FER) อตัราดอกเบ้ียใหกู้ย้มืระหวา่งธนาคาร (IBR) อตัราเงินเฟ้อ
ทัว่ไป (INF) และดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลรายเดือน ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 
พ.ศ.2543 ถึง วนัท่ี  30 พฤศจิกายน พ.ศ.2552 วิธีการศึกษาใช้รูปแบบสมการถดถอยเชิงซ้อน (multiple linear 
regression) ผลการศึกษาพบวา่ ร้อยละการเปล่ียนแปลงของดุลบญัชีเดินสะพดั (CA) และดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย (SET) เป็นปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯใน
ทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีก าหนดไว ้ส าหรับตวัแปรร้อยละการเปล่ียนแปลงของทุนส ารองระหวา่ง
ประเทศ (FER) อตัราดอกเบ้ียให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร (IBR) และอตัราเงินเฟ้อ (INF) ไม่มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียน
ระหวา่งค่าเงินบาทกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
 ธนินท์รัฐ รัตนพงศ์ภิญโญ  (2553) ได้ศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อการเคล่ือนไหวระยะสั้ นของอตัรา
แลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ในประเทศไทย โดยศึกษาจากขอ้มูลรายเดือนระหวา่งปี พ.ศ.2546  
ถึง พ.ศ.2550 ปัจจยัท่ีใชใ้นการศึกษามี 4 ปัจจยั ไดแ้ก่ เงินทุนส ารองระหวา่งประเทศของไทย ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ ในอดีต อตัราดอกเบ้ีย และอตัราการเปล่ียนแปลงของเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในตลาดโลก โดยใชก้ารวิเคราะห์
สมการถดถอยเชิงพหุเป็นเคร่ืองมือ ซ่ึงผลการวจิยัพบวา่ทั้ง 4 ปัจจยัมีความสมัพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ อย่างมีนัยส าคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และแบบจ าลองสามารถใชใ้นการพยากรณ์แนวโน้ม
ค่าเงินบาทในระยะสั้นได ้ 
 ประวีณา ศาลิคุปต (2556) ได้ศึกษาปัจจัยท่ีก าหนดอัตราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกับดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา โดยศึกษาความสัมพนัธ์ของตวัแปรทั้ง 6 ดา้น ไดแ้ก่ ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง อตัราดอกเบ้ีย อตัราการ
เปล่ียนแปลงของปริมานเงิน อตัราการเปล่ียนแปลงของทุนส ารองระหวา่งประเทศ อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่า
การคา้สุทธิระหวา่งประเทศไทยกบัสหรัฐอเมริกา และอตัราการเปล่ียนแปลงของอุปสงคท่ี์มีต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
ไดน้ าขอ้มูลทุติยภูมิแบบรายเดือน ระหว่างเดือนมกราคม พ.ศ.2547 ถึง เดือนตุลาคม พ.ศ.2555 มาท าการศึกษาดว้ย
การวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ ผลการศึกษาพบวา่ ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงและอตัราดอกเบ้ียมีความสัมพนัธ์กบัอตัรา
แลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัดอลลาร์สหรัฐฯ แต่อตัราการเปล่ียนแปลงของปริมาณเงิน อตัราการเปล่ียนแปลงของ



        

วารสารรังสิตบัณฑิตศึกษาในกลุ่มธุรกิจและสังคมศาสตร์ ปีที่ 1 ฉบับท่ี 2 เดือนมกราคม-มิถุนายน 2559 

           
 

        87 
 

กรรณิกา  ศรีสงัขง์าม และ กิตติพนัธ์  คงสวสัด์ิเกียรติ 
Vol.1 No.2 January-June 2016 

เงินส ารองระหวา่งประเทศ อตัราการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการคา้สุทธิระหวา่งประเทศไทยกบัสหรัฐอเมริกา และ
อตัราการเปล่ียนแปลงของอุปสงค์ท่ีมีต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกาไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงิน
บาทกบัดอลลาร์สหรัฐฯ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 
 ธนิตเชฎฐ จิรตรัยรัตน์กุล (2556) ไดศึ้กษาปัจจยัเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทกบั
ค่าเงินดอลลาร์นิวซีแลนด์ ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีน ามาศึกษา ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ีย (DI) อตัราเงินเฟ้อ (INF) ดชันีตลาด
หลักทรัพย ์(SET50) เงินส ารองระหว่างประเทศ (FER) ดุลการช าระเงิน (BOP) ข้อมูลเป็นรายเดือนตั้ งแต่เดือน
มกราคม พ.ศ.2551 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2555 โดยใชส้มการถดถอยพหูคูณ (multiple Regression) ประมาณค่าดว้ย
วธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares – OLS) ผลการศึกษาพบวา่ อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป (INF) และดชันีตลาด
หลกัทรัพย ์(SET50) มีความสัมพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทกบัค่าเงินดอลลาร์นิวซีแลนด์ ในทิศทาง
เดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
 ดวงพร แซ่ตั้ง (2553)ไดศึ้กษาปัจจยัทางเศรษฐกิจและการเงินท่ีมีผลกระทบตอ่อตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงโดย
ใชข้อ้มูลรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสท่ีหน่ึง พ.ศ.2544 ถึง ไตรมาสท่ีสอง พ.ศ.2552 เพ่ือประมาณค่าสมการถดถอยเชิง
เส้นดว้ยวิธีการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (multiple regression analysis) ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัทางเศรษฐกิจ
และการเงินท่ีมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง คือ อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาล และอตัรา
ดอกเบ้ียเงินฝากประจ า ซ่ึงค่าท่ีทดสอบไดเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกนัและมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95 % 
ส่วนผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศนั้นไม่มีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริง 
 นงนุช อินทรวิเศษ (2543)ได้ศึกษาประสิทธิภาพของแบบจ าลองอัตราแลกเปล่ียนโดยพิจารณาอัตรา
แลกเปล่ียนของไทยเทียบกบัสกุลเงินของประเทศอุตสาหกรรม 5 ประเทศ ไดแ้ก่ ฝร่ังเศส เยอรมนั ญ่ีปุ่น องักฤษและ
สหรัฐอเมริกา ขอ้มูลท่ีใชศึ้กษาเป็นขอ้มูลรายเดือน ระหวา่งเดือนกรกฎาคม พ.ศ.2540 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ.2542  
ซ่ึงไดท้ าการศึกษาปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจท่ีก าหนดอตัราแลกเปล่ียน และท าการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของ
แบบจ าลองท่ีคาดการณ์การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน ภายใตแ้บบจ าลองทางการเงิน (monetary approach) 
และแบบจ าลองการเลือกถือสินทรัพย ์(portfolio balance approach) ผลการศึกษาพบวา่ ปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจท่ี
ก าหนดอตัราแลกเปล่ียนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติไดแ้ก่ ปริมาณเงิน ปริมาณพนัธบตัร และอตัราดอกเบ้ีย ส่วนอตัรา
เงินเฟ้อและรายได้ประชาชาติไม่มีผลต่ออัตราแลกเปล่ียนอย่างมีนัยส าคัญทางสถิตินอกจากน้ียงัพบว่า อัตรา
แลกเปล่ียนในช่วงเวลาก่อนหน้า มีผลอย่างมากต่ออตัราแลกเปล่ียน และเม่ือท าการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของ
แบบจ าลองพบว่าแบบจ าลองทั้ง 2 แบบ มีความสามารถพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนไดดี้และให้ผลการพยากรณ์ท่ีไม่
แตกต่างกนั 
 นิภาพร โชติพฤกษวนั (2554) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
ค่าเงินบาทต่อยโูร และค่าเงินบาทต่อหยวน ตวัแปรท่ีน ามาศึกษาไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร (IBR) 
อตัราเงินเฟ้อ (INF) ดุลบัญชีเดินสะพดั (CA) มูลค่าการส่งออกสินคา้ไทย-สหรัฐอเมริกา (XUS) มูลค่าการส่งออก
สินคา้ไทย-สหภาพยุโรป (XEU) และมูลค่าการส่งออกสินคา้ไทย-จีน (XCN) ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลรายเดือน ตั้งแต่
เดือนมกราคม พ.ศ.2544 ถึง เดือนพฤษภาคม พ.ศ.2554 โดยใช้สมการถดถอยเชิงซ้อน (multiple regression) มา
ประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ดว้ยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: 
OLS) จากการศึกษาพบวา่ อตัราเงินเฟ้อ (INF) เป็นปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อดอลลาร์
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สหรัฐฯ ค่าเงินบาทต่อยโูร และค่าเงินบาทต่อหยวน ในทิศทางเดียวกนัซ่ึงมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญั 95% 
ส าหรับตวัแปรอตัราดอกเบ้ียให้กูย้ืมระหวา่งธนาคาร (IBR) เป็นปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาท
ต่อยโูร ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญั 95% แต่ไม่มี
ผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯและค่าเงินบาทต่อหยวน ส่วนดุลบญัชีเดินสะพดั (CA) 
มูลค่าการส่งออกสินคา้ไทย-สหรัฐอเมริกา (XUS) มูลค่าการส่งออกสินคา้ไทย-สหภาพยโุรป (XEU) และมูลค่าการ
ส่งออกสินคา้ไทย-จีน (XCN) เป็นปัจจยัท่ีไม่มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ค่าเงิน
บาทต่อยโูร และค่าเงินบาทต่อหยวน 
 
3. การด าเนินการวจิยั 
 ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 
 การศึกษาในงานวิจยัน้ีใชข้อ้มูลทุติยภูมิซ่ึงเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณ โดยประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา คืออตัรา
แลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน ก าหนดให้เป็นตวัแปรตาม (Y) และปัจจยัทางเศรษฐกิจ 5 ปัจจยั ก าหนดให้
เป็นตวัแปรอิสระ (X) ประกอบดว้ย อตัราดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืระหวา่งธนาคาร (interbank rate) อตัราเงินเฟ้อ (inflation 
rate) ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (real effective exchange rate) มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (export to China) และดชันี
ราคาหุ้นตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET Index) โดยกลุ่มตัวอย่างเป็นข้อมูลแบบรายเดือน ตั้ งแต่เดือน 
มกราคม พ.ศ.2553 ถึงเดือน ธันวาคม พ.ศ.2557 รวมระยะเวลา 60 เดือน เก็บรวบรวมข้อมูลสถิติรายเดือนจาก
แหล่งขอ้มูล ได้แก่ ธนาคารแห่งประเทศไทย (Bank of Thailand) ส านักดัชนีเศรษฐกิจการค้า กระทรวงพาณิชย ์
(Ministry of Commerce) และตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand: SET) รายละเอียดตาม
รูปท่ี 2 ดงัน้ี 
 

ตวัแปร แหล่งท่ีมา 

อตัราดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืระหวา่งธนาคาร  ธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) 

อตัราเงินเฟ้อ  ส านกัดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์(www.price.moc.go.th) 

ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง  ธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) 

มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน  ธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) 

ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพย ์ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินหยวน  ธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) 

 

รูปท่ี 2 แหล่งท่ีมาของขอ้มูล 
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 เคร่ืองมือทีใ่ช้ในการศึกษา 
 แบบจ าลองท่ีใช้ในการศึกษา ด้วยวิธีสร้างสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regressions) โดยแสดง
ความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกับเงินหยวน ในช่วงเวลา
ระหว่างเดือน มกราคม พ.ศ.2553 ถึงเดือน ธันวาคม พ.ศ.2557  สร้างรูปแบบสมการปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อ
อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทต่อเงินหยวนไดด้งัน้ี 
 
  THB: CNY = A + B1IBR + B2INF + B3REER + B4XCN + B5SET 
 
 โดยก าหนดให ้ CNY คือ อตัราแลกเปล่ียนสกลุเงินบาทต่อหยวน 
   A คือ ค่าคงท่ี 
   B คือ ค่าสมัประสิทธ์ิการถดถอยของตวัแปรอิสระ 
   IBR คือ อตัราดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืระหวา่งธนาคาร 
   INF คือ อตัราเงินเฟ้อ 
   REER คือ ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง 
   XCN คือ มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน 
   SET คือ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
4. ผลการวจิยั 
 การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีก าหนดอตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกับเงินหยวน จากการวิเคราะห์
ขอ้มูลเพื่อหาความสัมพนัธ์ของปัจจัยทางเศรษฐกิจ ได้แก่ อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ยืมระหว่างธนาคาร (interbank rate) 
อตัราเงินเฟ้อ (inflation rate) ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (real effective exchange rate) มูลค่าสินค้าส่งออกไทย-จีน 
(export to China) และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET Index) ท่ีคาดว่าจะส่งผลต่ออัตรา
แลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน ซ่ึงขอ้มูลท่ีน ามาศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (secondary data) ท่ีเกิดข้ึนจริงใน
อดีตแบบรายเดือน ระหวา่งเดือน มกราคม พ.ศ.2553 ถึงเดือน ธนัวาคม พ.ศ.2557 รวมระยะเวลา 60 เดือน วิเคราะห์
ข้อมูลโดยใช้สมการถดถอยพหุคูณ (multiple regressions) และใช้วิธีการคัดเลือกตัวแปรเข้าร่วมสมการด้วยวิธี 
Stepwise Estimation ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 95% 
 ผลการวิเคราะห์ขอ้มูลจะน าเสนอขอ้มูลตามขั้นตอนท่ีไดศึ้กษาโดยศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร
ทั้ งหมดเพ่ือสร้างสมการถดถอยพหุคูณ (multiple regressions) หาค่าสถิติต่างๆ คัดเลือกตัวแปรเข้าร่วมสมการ
ตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปร (multicollinearity) เพ่ือป้องกันการซ ้ าซ้อนของคู่ตัวแปรท าการ
ทดสอบสมมติฐาน ณ ระดบันยัส าคญั (Sig) และสรุปผล 
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 ผลการวเิคราะห์ทางสถิตเิชิงพรรณนา 
 การค านวณสถิติเชิงพรรณนาของข้อมูลทั้ งหมดเพื่อหาค่าเฉล่ีย (mean) ค่าสูงสุด (maximum) ค่าต ่าสุด 
(minimum) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard deviation: SD) ของตวัแปรอิสระ (X) และตวัแปรตาม (Y) ผลการ
ค านวณค่าสถิติเบ้ืองตน้เชิงพรรณนา สามารถแสดงตามตารางท่ี 1 ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 1 แสดงค่าสถิติเบ้ืองตน้เชิงพรรณนา 
 

Variable Mean Maximum Minimum 
Std. 

Deviation 

IBR 2.2948 3.42 .96 .67196 

INF .2065 1.38 -.50 .29147 

REER 101.9440 111.66 91.38 3.61156 

XCN 65.5134 81.97 49.76 7.48554 

SET 1205.8537 1597.86 696.55 257.65400 

CNY 4.9248 5.45 4.49 .24874 

 
 จากตารางท่ี 1 แสดงค่าสถิติเบ้ืองตน้เชิงพรรณนาของตวัแปรทั้งหมดพบวา่อตัราดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืระหวา่ง
ธนาคาร (IBR) มีค่าสูงสุดเท่ากบั 3.42% มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 0.96% มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 2.2948% อตัราเงินเฟ้อ (INF) มี
ค่าสูงสุดเท่ากับ 1.38% มีค่าต ่าสุดเท่ากับ -0.50% มีค่าเฉล่ียเท่ากับ 0.2065% ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) มี
ค่าสูงสุดเท่ากบั 111.66 จุด มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 91.38 จุด มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 101.9440 จุด มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน 
(XCN) มีค่าสูงสุดเท่ากบั 81.97 พนัลา้นบาท มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 49.76 พนัลา้นบาท มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 65.5134 พนัลา้น
บาท ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีค่าสูงสุดเท่ากบั 1597.86 จุด มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 696.55 
จุด มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1205.8537 จุด อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินหยวน (THB: CNY) มีค่าสูงสุดเท่ากบั 5.45 บาท: 1 
หยวน มีค่าต ่าสุดเท่ากบั 4.49 บาท: 1 หยวน มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 4.9548 บาท: 1 หยวน 
 
 ผลการทดสอบตวัแปรเข้าร่วมสมการ 
 เป็นวิธีการทดสอบเพื่อคดัเลือกตวัแปรเขา้ร่วมสมการดว้ยวิธี Stepwise Estimation ณ ระดบันัยส าคญัทาง
สถิติท่ี 95% ผลการทดสอบพบวา่ จากตวัแปรทั้งหมดโดยท่ีตวัแปรอิสระ (X) เป็นปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีไดเ้ลือกมา
ศึกษา 5 ปัจจยั แต่มีเพียง 4 ปัจจยั ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง 
(REER) อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ยืมระหว่างธนาคาร (IBR) และมูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) ท่ีสามารถร่วมกัน
พยากรณ์ตวัแปรตาม (Y) คืออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน 
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 ตรวจสอบปัญหา Multicollinearity 
 ท าการตรวจสอบปัญหา Multicollinearity โดยพิจารณาจาก Correlation Matrix ในการตรวจสอบขอ้มูลของ
ตวัแปรทั้ งหมดท่ีผ่านการทดสอบเพ่ือคดัเลือกเขา้ร่วมสมการ โดยมีตวัแปรอิสระ (X) 4 ตวัแปร ท่ีสามารถร่วมกัน
พยากรณ์ตวัแปรตาม (Y) ไดผ้ลการค านวณตามตารางท่ี 2 ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 2 ความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัทางเศรษฐกิจและอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทกบัเงินหยวน 
 

Variable CNY SET REER IBR XCN 

CNY 1.000     
SET .622 1.000    

REER .177 .678 1.000   
IBR .085 .348 .035 1.000  
XCN .417 .447 .170 .550 1.000 

 
 จากตารางท่ี 2 แสดงค่าความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรทั้งหมด ผลการทดสอบปรากฏวา่ไม่มีตวัแปรอิสระใด
ท่ีมีความสมัพนัธ์กนัเองสูงเกิน ±0.8 หรือไม่เกิดปัญหา Multi collinearity 
 
 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ 
 ทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรทั้ งหมท่ีผ่านการทดสอบเพ่ือเขา้ร่วมสมการทั้ ง 4 ตวัแปร ท าการ
วิเคราะห์ข้อมูลโดยใช้สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regressions) และใช้วิธีการคดัเลือกตวัแปรอิสระเขา้ร่วม
สมการดว้ยวธีิ Stepwise Estimation ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 95% ไดผ้ลการทดสอบตามตารางท่ี 3 ดงัน้ี 
 
ตารางท่ี 3 วเิคราะห์สถิติความสมัพนัธ์ระหวา่งปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินบาท 
               กบัเงินหยวน 
 

Variable R R2 Adjusted R2 S.E.est F Sig 

SET, REER, IBR, XCN .781 .610 .581 .16096 21.475 .000 
 
 จากตารางท่ี 3 แสดงผลการวิเคราะห์สถิติความสัมพนัธ์ระหวา่งปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่ออตัรา
แลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกับเงินหยวน โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (R) เท่ากับ 0.781 ค่าสัมประสิทธ์ิการ
พยากรณ์ (R Square: R2) เท่ากบั 0.610 ค่าสัมประสิทธ์ิการพยากรณ์ท่ีมีการปรับแกแ้ลว้ (Adjusted R2) เท่ากบั 0.581 
ค่าความคลาดเคล่ือนมาตรฐานในการพยากรณ์ (Std. Error of the Estimate: S.E.est) เท่ากบั 0.16096 ค่าสถิติเอฟ (F-
Statistic) เท่ากบั 21.475 ค่าความมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig) เท่ากบั 0.000 
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ตารางท่ี 4 วเิคราะห์การถดถอยของปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทกบัเงินหยวน 
 

Variable 
Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients t Sig 

Collinearity Statistics 

B S.E.bi β Tolerance VIF 

Constant (ค่าคงท่ี) 7.233 .796  9.084 .000   
SET .001 .000 .996 7.472 .000 .399 2.505 

REER -.037 .008 -.533 -4.436 .000 .491 2.037 
IBR -.148 .039 -.399 -3.813 .000 .649 1.542 
XCN .009 .004 .283 2.641 .011 .620 1.614 

 
 จากตารางท่ี 4 แสดงผลการวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regressions) ของปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมี
ผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน มีค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (B) ของปัจจยัทางเศรษฐกิจ 
ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เท่ากบั 0.001 ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) เท่ากบั -0.037 
อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหวา่งธนาคาร (IBR) เท่ากบั -0.148 มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) เท่ากบั 0.009 และมี
ค่าคงท่ี เท่ากบั 7.233 
 ค่าความคลาดเคล่ือนมาตรฐานของสัมประสิทธ์ิการถดถอย (Std. Error: S.E.bi) ของปัจจัยทางเศรษฐกิจ 
ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เท่ากบั 0.000 ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) เท่ากบั 0.008
อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหวา่งธนาคาร (IBR) เท่ากบั 0.039 มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) เท่ากบั 0.004 
 ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอยในรูปคะแนนมาตรฐาน (β) ของปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เท่ากบั 0.996 ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) เท่ากบั -0.533 อตัราดอกเบ้ียเงิน
กูย้ืมระหว่างธนาคาร (IBR) เท่ากับ -0.399 มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) เท่ากับ 0.283 โดยค่า Beta สามารถ
บอกไดว้า่ ตวัแปรอิสระ (X) ตวัใดมีอิทธิพลต่อตวัแปรตาม (Y) มากหรือนอ้ยกวา่กนั (โดยไม่คิดเคร่ืองหมาย) ซ่ึงจาก
ผลการวิเคราะห์สรุปไดว้่า SET มีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกบัเงินหยวนมากท่ีสุด รองลงมาคือ 
REER, IBR, XCN ตามล าดบั 
 ค่าสถิติที (T-Statistic) ของปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
เท่ากับ 7.472 ค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) เท่ากับ -4.436 อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ยืมระหว่างธนาคาร (IBR) เท่ากับ  
-3.813 มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) เท่ากบั 2.641 
 ค่าความมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig) ของปัจจยัทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET) เท่ากับ 0.000 ค่าเงินบาทท่ีแท้จริง (REER) เท่ากบั 0.000 อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่างธนาคาร (IBR) 
เท่ากบั 0.000 มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) เท่ากบั 0.011 
 การตรวจสอบความสัมพนัธ์ร่วมเชิงพหุเชิงเส้น (multicollinearity) หากค่า Tolerance เขา้ใกล ้0 มากเท่าใด
แสดงวา่ระดบัความสัมพนัธ์ร่วมเชิงพหุเชิงเส้นของตวัแปรมีปัญหามาก จากการวิเคราะห์ไดผ้ลสรุปดงัน้ี ดชันีราคา
หุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เท่ากบั 0.399 ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) เท่ากบั 0.491 อตัราดอกเบ้ีย
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เงินกูย้ืมระหวา่งธนาคาร (IBR) เท่ากบั 0.649 มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) เท่ากบั 0.620 ซ่ึงไม่มีตวัแปรใดท่ีมี
ค่าเข้าใกล้ 0 ท าให้ไม่เกิดปัญหา Multicollinearity ส่วนค่า VIF หากมีค่าเข้าใกล้ 10 มากเท่าใดแสดงว่าระดับ
ความสัมพนัธ์ร่วมเชิงพหุเชิงเส้นของตัวแปรมีปัญหามาก จากการวิเคราะห์ได้ผลสรุปดังน้ี ดัชนีราคาหุ้นตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เท่ากบั 2.505 ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) เท่ากบั 2.037 อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืม
ระหวา่งธนาคาร (IBR) เท่ากบั 1.542 มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) เท่ากบั 1.614 ซ่ึงไม่มีตวัแปรใดท่ีมีค่าเขา้ใกล ้
10 ท าใหไ้ม่เกิดปัญหา Multicollinearity 
 
 สร้างสมการแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร 
 สร้างสมการแสดงความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยทางเศรษฐกิจ คือตัวแปรอิสระ (X) ท่ีส่งผลต่ออัตรา
แลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกบัเงินหยวน คือตวัแปรตาม (Y) โดยน าตวัแปรอิสระทั้ง 4 ตวัแปร ท่ีผ่านการทดสอบ
ปัญหา Multicollinearity มาสร้างเป็นสมการไดด้งัน้ี 

 
 THB: CNY = 7.233 + 0.001SET - 0.037REER - 0.148IBR + 0.009XCN 
 

 จากผลการทดสอบพบวา่ มีปัจจยัทางเศรษฐกิจ 4 ปัจจยั ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET) ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหวา่งธนาคาร (IBR) และมูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-
จีน (XCN) มีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน ไดอ้ยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญั
ทางสถิติท่ี 95% โดยดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีค่าสมัประสิทธ์ิสหสมัพนัธ์ เท่ากบั 0.001 
ซ่ึงมีความสมัพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนั ค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ เท่ากบั -0.037 ซ่ึง
มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางตรงกนัขา้ม อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหวา่งธนาคาร (IBR) มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ 
เท่ากบั -0.148 ซ่ึงมีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางตรงกนัขา้ม และมูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) มีค่าสัมประสิทธ์ิ
สหสัมพนัธ์ เท่ากบั 0.009 ซ่ึงมีความสมัพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนั ส่วนอตัราเงินเฟ้อ (INF) ไม่มีความสมัพนัธ์กนักบั
อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกบัเงินหยวนอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 95% จึงไม่
สามารถเขา้ร่วมสมการได ้

 
ตารางท่ี 5 ตารางสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 
 

Variable ผลการทดสอบ 

อตัราดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืระหวา่งธนาคาร (IBR) ยอมรับ 
อตัราเงินเฟ้อ (INF) ปฏิเสธ 
ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) ยอมรับ 
มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) ยอมรับ 
ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ยอมรับ 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินหยวน (THB: CNY)  
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 จากตารางท่ี 5 ตารางสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน โดยพิจารณาจากค่าความมีนยัส าคญัทางสถิติ (Sig) ของ
ปัจจยัทางเศรษฐกิจทั้ง 5 ปัจจยั ท่ีไดท้ าการทดสอบสมมติฐานแลว้ไดผ้ลจากการทดสอบดงัน้ี อตัราดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มื
ระหวา่งธนาคาร (IBR) ยอมรับสมมติฐาน ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) ยอมรับสมมติฐาน มูลค่าสินคา้ส่งออก
ไทย-จีน (XCN) ยอมรับสมมติฐาน และดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ยอมรับสมมติฐาน คือ
เป็นปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
ณ ระดับนัยส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 ซ่ึงผลการทดสอบตรงตามสมมติฐานท่ีตั้ งไว ้ส่วนอตัราเงินเฟ้อ (INF) ปฏิเสธ
สมมติฐาน คือเป็นปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวนอย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 0.05 ซ่ึงผลการทดสอบไม่เป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

 
5. การอภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 
 จากการวิเคราะห์ดว้ยสมการถดถอดพหุคูณ (multiple regressions) พบวา่ อตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาท
กบัเงินหยวนไดรั้บอิทธิพลจากปัจจยัทางเศรษฐกิจ 4 ปัจจยัไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร (IBR) 
ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) และดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทย (SET) อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันัยส าคญัทางสถิติท่ี 95% ส่วนอตัราเงินเฟ้อ (INF) ไม่มีความสัมพนัธ์
กบัอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 95% 
 จากผลการศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีก าหนดอตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกับเงินหยวน สามารถ
วเิคราะห์และสรุปผล ไดด้งัน้ี 

 
 ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีความสมัพนัธ์ต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน อยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติ และเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้
 
 อตัราดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืระหวา่งธนาคาร (IBR) 
 อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้มืระหวา่งธนาคาร (IBR) มีความสัมพนัธ์ต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงิน
หยวน อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 95% ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ 
 ชุรีพร เจ๊ียบนา (2549) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์และการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนท่ีมาจากปัจจยัต่างๆ ผล
การศึกษาพบวา่ อตัราดอกเบ้ียมาตรฐานของไทย มีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุล
เยนญ่ีปุ่น อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 
 ธนินท์รัฐ รัตนพงศ์ภิญโญ (2553) ได้ศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อการเคล่ือนไหวระยะสั้ นของอตัรา
แลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกาในประเทศไทย ผลการวิจยัพบวา่ อตัราดอกเบ้ียมีความสัมพนัธ์กบั
อตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ อยา่งมีนยัส าคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 
 ประวีณา ศาลิคุปต (2556) ได้ศึกษาปัจจัย ท่ีก าหนดอัตราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกับดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ผลการศึกษาพบว่า อตัราดอกเบ้ียมีความสัมพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกับดอลลาร์
สหรัฐฯ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 



        

วารสารรังสิตบัณฑิตศึกษาในกลุ่มธุรกิจและสังคมศาสตร์ ปีที่ 1 ฉบับท่ี 2 เดือนมกราคม-มิถุนายน 2559 

           
 

        95 
 

กรรณิกา  ศรีสงัขง์าม และ กิตติพนัธ์  คงสวสัด์ิเกียรติ 
Vol.1 No.2 January-June 2016 

 ดวงพร แซ่ตั้ง (2553) ไดศึ้กษาปัจจยัทางเศรษฐกิจและการเงินท่ีมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงผล
การศึกษาพบว่า ปัจจัยทางเศรษฐกิจและการเงินท่ีมีผลกระทบต่ออัตราแลกเปล่ียนท่ีแท้จริง คือ อัตราดอกเบ้ีย
พนัธบตัรรัฐบาล และอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจ า ซ่ึงค่าท่ีทดสอบไดเ้ป็นไปในทิศทางเดียวกนัและมีนัยส าคญัทาง
สถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95 % 
 นงนุช อินทรวิเศษ (2543) ได้ศึกษาประสิทธิภาพของแบบจ าลองอัตราแลกเปล่ียนผลการศึกษาพบว่า 
ปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจท่ีก าหนดอตัราแลกเปล่ียนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ คือ อตัราดอกเบ้ีย 
 นิภาพร โชติพฤกษวนั (2554) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา 
ค่าเงินบาทต่อยูโร และค่าเงินบาทต่อหยวน จากการศึกษาพบว่า อตัราดอกเบ้ียให้กูย้ืมระหวา่งธนาคาร (IBR) เป็น
ปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทต่อยโูร ในทิศทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงตรงตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้อยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติณ ระดบันยัส าคญั 95% แต่ไม่มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯและ
ค่าเงินบาทต่อหยวน 
  
 ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) 
 ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง (REER) มีความสัมพนัธ์ต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน อยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 95% ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ 
 ประวีณา ศาลิคุปต (2556) ได้ศึกษาปัจจัยท่ีก าหนดอัตราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกับดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา ผลการศึกษาพบว่า ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง มีความสัมพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกบั
ดอลลาร์สหรัฐฯ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั .05 
  
 มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) 
 มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน (XCN) มีความสมัพนัธ์ต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทกบัเงินหยวน อยา่ง
มีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 95% ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ 
 ชุรีพร เจ๊ียบนา (2549) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์และการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนท่ีมาจากปัจจยัต่างๆ ผล
การศึกษาพบวา่ มูลค่าการส่งออกรวม มีความสมัพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินปอนดส์เตอริ
งอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 
 
 ดชันีราคาหุน้ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) 
 ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีความสัมพนัธ์ต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาท
กบัเงินหยวน อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 95% ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ 
 สุดา ปีตะวรรณ (2552) ไดศึ้กษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทกบัค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ผลการศึกษาพบวา่ ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่ง
ค่าเงินบาทกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
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 ธนิตเชฎฐ จิรตรัยรัตน์กุล (2556) ไดศึ้กษาปัจจยัเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทกบั
ค่าเงินดอลลาร์นิวซีแลนด์ ผลการศึกษาพบว่า ดัชนีตลาดหลกัทรัพย ์(SET50) มีความสัมพนัธ์กบัอตัราแลกเปล่ียน
ระหวา่งค่าเงินบาทกบัค่าเงินดอลลาร์นิวซีแลนด ์อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
 
 ปัจจยัทางเศรษฐกจิทีไ่ม่มีความสัมพนัธ์ต่ออตัราแลกเปลีย่นระหว่างเงนิบาทกับเงนิหยวน อย่างมนีัยส าคัญ
ทางสถิต ิ
 
 อตัราเงินเฟ้อ (INF) 
 อตัราเงินเฟ้อ (INF) ไม่มีความสัมพนัธ์ต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทกบัเงินหยวน อย่างมีนัยส าคญั
ทางสถิติ ณ ระดบันยัส าคญัทางสถิติท่ี 95% ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ 
 กิตติคุณ มงคลชาติ (2556) ไดศึ้กษาผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อท่ีมีต่ออตัราแลกเปล่ียน
ของประเทศไทย จากผลการวจิยัแสดงใหเ้ห็นวา่ อตัราเงินเฟ้อไม่ส่งผลต่อการเคล่ือนไหวอตัราแลกเปล่ียน 
 ชุรีพร เจ๊ียบนา (2549) ไดศึ้กษาความสัมพนัธ์และการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนท่ีมาจากปัจจยัต่างๆ ผล
การศึกษาพบวา่ อตัราเงินเฟ้อ ไม่มีความสัมพนัธ์กบัการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน อยา่งมีนัยส าคญัทางสถิติ 
ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 
 สุดา ปีตะวรรณ (2552) ไดศึ้กษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทกบัค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ผลการศึกษาพบวา่ อตัราเงินเฟ้อ ไม่มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทกบัค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
 นงนุช อินทรวเิศษ (2543) ไดศึ้กษาประสิทธิภาพของแบบจ าลองอตัราแลกเปล่ียน ผลการศึกษาพบวา่ อตัรา
เงินเฟ้อไม่มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 
 
ข้อเสนอแนะ 
 ข้อเสนอแนะจากการศึกษา 
 การศึกษาในคร้ังน้ีไดเ้ลง็เห็นถึงความส าคญัของเงินหยวน ซ่ึงคาดวา่ในอนาคตเงินหยวนอาจมีฐานะเป็นเงิน
ส ารองเงินตราสกุลใหม่ของโลก และมีบทบาททดแทนเงินดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากจีนเป็นประเทศผูส่้งออกราย
ใหญ่ของโลก เป็นประเทศท่ีมีขนาดเศรษฐกิจใหญ่อนัดบั 2 ของโลกรองจากสหรัฐอเมริกา ซ่ึงประเทศไทยจะไดรั้บ
ประโยชน์อย่างมากหากเงินหยวนกลายเป็นสกุลเงินสากลของโลก เพราะจีนเป็นคู่คา้ท่ีส าคญัของไทย ดงันั้น ผูท่ี้
สนใจในสกุลเงินหยวนควรติดตามสถานการณ์เงินหยวนอย่างต่อเน่ือง รวมทั้งสภาวะแวดลอ้มและปัจจยัต่างๆ ท่ี
สามารถส่งผลต่ออตัราแลกเปล่ียน เพ่ือสามารถใชข้อ้มูลเป็นแนวทางประกอบการตดัสินใจเพ่ือการลงทุนท าธุรกิจได้
ในอนาคต 
 ข้อเสนอแนะส าหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 
 1. ตวัแปรอิสระท่ีเลือกมาศึกษาในการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีก าหนดอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาท
กบัเงินหยวนนั้น หากน าไปทดสอบกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลอ่ืนๆ อาจมีค่าความสัมพนัธ์ท่ีต่างออกไป ดงันั้นจึง
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ควรน าอตัราแลกเปล่ียนเงินมากกว่า 1 สกุล มาท าการทดสอบเพ่ือได้ขอ้มูลเชิงเปรียบเทียบ และสามารถวิเคราะห์
ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่ออตัราแลกเปล่ียนไดเ้ท่ียงตรงข้ึน 
 2. ในการศึกษาคร้ังต่อไปควรเลือกตวัแปรท่ีหลากหลาย โดยค านึงถึงปัจจัยอ่ืนร่วมด้วย เช่น ปัจจยัทาง
การเมือง ปัจจัยทางสภาพแวดลอ้ม เป็นต้น เพ่ือให้ได้ผลการทดสอบท่ีสามารถพยากรณ์ปัจจัยท่ีส่งผลต่ออัตรา
แลกเปล่ียนไดดี้ข้ึน 
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