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บทคัดย่อ 

การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหุ้นของบริษทั ซีพีออลล์ จาํกดั (มหาชน)  มีวตัถุประสงค์ของ

การศึกษา เพ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหุ้น บริษทั ซีพี ออลล์ จาํกดั (มหาชน) มีการเก็บขอ้มูลทุติยภูมิ

รายเดือนตั้งแต่เดือน มกราคม ปี พ.ศ.2556 ถึงเดือน ธันวาคม ปี พ.ศ.2560 รวมระยะเวลา 60 เดือน โดยข้อกลุ่ม

ตวัอย่างท่ีใชใ้นในการศึกษาคร้ังน้ี ไดแ้ก่ ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค 

(CPI) อตัราเงินเฟ้อ (INF) อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทดอลล่าร์สหรัฐ (EXR)และนาํมาวิเคราะห์ถึงความสัมพนัธ์ส่งผล

ต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) 

ผลการศึกษาพบว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐและดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ตั้งแต่ ปี พ.ศ. 2556 ถึง ปี พ.ศ. 2560 มีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล์ จาํกดั (มหาชน)  จากการวิเคราะห์

ค่าสัมประสิทธ์ิสมการถดถอยเชิงซอ้นพบว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะ

ทาํให้ราคาหลักทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล์ จาํกดั (มหาชน) เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มร้อยละ 4.8 และดชันี

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ 0.9 

 

คาํสําคญั:  ปัจจยัทางเศรษฐกิจ, ราคาหลกัทรัพย,์   บริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) 

ABSTRACT 

The objective of this study is to economic factors affecting the share price of CPALL. The secondary data 

used for this study is collected from January 2013 to December 2017 and this can be calculated as 60 months. The 

group of example used for this study is SET Index, Consumer Confidence Index (CPI), Inflation Rate (INF) and  

US Dollar Exchange Rate (EXR). The factors is considered and analysed on the relationship between the factors 

and the share ptice of CPALL. 

The results from this study show that the exchange rate and the movement of SET Index from January 

2013 to December 2016 affect to the share price of CPALL. From our analysis ,the coefficient from regression 

model shows that the change in the exchange rate (THB/USD) 1 percent will result in the change in the share price 

of CPALL in the opposite direction calculated as 4.8 percent and the change in SET Index will also result in the 

positive change in the share price 0.9 percent. 
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1. บทนํา 

ในยคุของโลกโลกาภิวฒัน์มีข่าวสารเป็นหวัใจหลกัในการบริหารงานรวมถึงการคา้ระหว่างประเทศมีความ

เป็นเสรีมากข้ึน ความเจริญกา้วหนา้ดา้นเทคโนโลยกีารส่ือสารทาํให้ตลาดโลกกลายเป็นตลาดไร้พรมแดน มาตรการ

และนโยบายการค้าระหว่างประเทศเป็นสากลเท่าเทียมกันทั่วโลก ภาวะดังกล่าวก่อให้เกิดการแข่งขันในกลุ่ม

อุตสาหกรรมในแต่ละประเทศ อุตสาหกรรมอาหารก็เป็นอุตสาหกรรมหน่ึงท่ีไดรั้บผลกระทบดงักล่าว และเน่ืองจาก

อุตสาหกรรมอาหารเป็นอุตสาหกรรมหลกัของประเทศไทย มีแหล่งวตัถุดิบในประเทศในสัดส่วนมากกว่าร้อยละ 70 

ถือเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีสร้างมลูค่าใหแ้ก่ประเทศ ดงันั้นอุตสาหกรรมอาหารจึงเป็นกลุ่มตราสารท่ีน่าสนใจของผู ้

ลงทุน นกัลงทุนมีหลายประเภท มีทั้งนกัเก็งกาํไร นกัลงทุนระยะสั้น นักลงทุนระยะยาว ข้ึนอยู่กบัว่าตั้งเป้าหมายการ

ลงทุนไวอ้ยา่งไร และสามารถยอมรับความเส่ียงไดม้ากน้อยแค่ไหน ยิ่งความเส่ียงสูงผลตอบแทนท่ีคาดหวงัก็ยิ่งสูง

ตามไปดว้ยโดยทัว่ไปแลว้ความเส่ียงจากการลงทุนจาํแนกไดเ้ป็น ความเส่ียงจากการดาํเนินธุรกิจของผูอ้อกตราสาร 

(Business Risk) ความเส่ียงจากความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย ์(Price Risk) ความเส่ียงจากการท่ีไม่สามารถขายตรา

สารไดท้นัทีในราคาท่ีเหมาะสม (Liquidity Risk) ความเส่ียงจากการท่ีผูอ้อกตราสารไม่ชาํระคืนเงินตน้และดอกเบ้ีย 

(Credit Risk) คามเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย (Interest-rate Risk) และความเส่ียงจากการท่ี

ผลตอบแทนท่ีไดรั้บตํ่ากว่าอตัราเงินเฟ้อ (Inflation Risk) ซ่ึงผูล้งทุนควรพิจารณาจากตนเองก่อนว่าสามารถยอมรับ

ความเส่ียงไดม้ากเพียงใด แลว้จึงเลือกตราสารท่ีจะลงทุนให้สอดคลอ้งกบัระดบัความเส่ียงท่ีตอ้งการในการศึกษาคร้ัง

น้ีผูว้ิจยัไดศึ้กษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหุ้นของบริษทั ซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) เพ่ือเป็นทางเลือกสําหรับ

นักลงทุนจากสถานการณ์ทางเศรษฐกิจท่ีมีความผนัผวนของราคาหลกัทรัพย ์เพ่ือให้นักลงทุนใช้ตดัสินใจในการ

ลงทุน เพ่ือทราบถึงปัจจยัท่ีสาํคญัและผลกระทบอ่ืนๆท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต    
 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

1. เพ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหุ้น บริษทั ซีพี ออลล ์จาํกดั (มหาชน)  

2. เพ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้น บริษทั ซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน)  

 

3. การดําเนินการวจิัย 

ประชากรและกลุ่มตัวอย่างในการศึกษาปัจจัยท่ีมีผีลกระทบต่อราคาหลักทรัพยบ์ริษัทซีพีออลล์ จาํกัด

(มหาชน) ขอ้มลูทุติยภูมิรายเดือนตั้งแต่เดือน มกราคม ปี พ.ศ.2556 ถึงเดือน ธันวาคม ปี พ.ศ.2560 รวมระยะเวลา 60 

เดือน โดยใชป้ระชากรในการศึกษาคร้ังน้ีดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค 

(CPI) อตัราเงินเฟ้อ (INF) อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทและดอลล่าร์สหรัฐ (EXR) และนาํมาวิเคราะห์ถึง ความสัมพนัธ์ 

ส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) 

การศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีผูว้ิจยัไดท้าํการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณเพ่ือเป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวั

แปรอิสระท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน)โดยมีแนวทางและขั้นตอนการวิเคราะห์

ขอ้มลู ดงัน้ี 

 ขั้ นท่ี 1การวิเคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้นโดยการหาค่าสถิติพรรณนาเพ่ืออธิบายค่าตัวแปรอิสระต่างๆ 

ประกอบดว้ยค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum)  
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 ขั้นท่ี 2 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Stationary Test หรือ Unit Root Test) ในการศึกษาน้ีเลือกทดสอบ

ความน่ิงของขอ้มลูอนุกรมเวลาโดยใชว้ิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) test ท่ีเสนอโดย Dickey and Fuller 1979 

และ 1981 และวิธีของ Phillips-Perron (PP) test เสนอโดย Phillips and Perron (1988) เน่ืองจากเป็นวิธีท่ีไดรั้บการ

ยอมรับและเป็นท่ีนิยมอยา่งแพร่หลายในการศึกษาความน่ิงของขอ้มลูอนุกรมเวลาและหากผลการทดสอบท่ีไดแ้สดง

ให้เห็นว่าขอ้มูลมีความไม่น่ิง นั่นคือชุดของขอ้มูลเหล่าน้ีมีการเคล่ือนไหวไปตามแนวโน้มท่ีเพ่ิมข้ึนตามกาลเวลา 

(Time Trend) และความแปรปรวนวิ่งห่างออกจากเดิมไปเร่ือยๆตามแนวโน้มของระยะเวลาท่ีเพ่ิมข้ึน ดงันั้นเพ่ือให้

การประมาณค่ามีความถูกต้องน่าเช่ือถือ ขอ้มูลเหล่าน้ีจะถูกนาํมาปรับให้น่ิงโดยการทาํผลต่างลาํดบัท่ี 1 (First 

Different) หรือลาํดบัท่ีสูงข้ึนไปจนกว่าขอ้มูลจะมีความน่ิงแลว้จึงนาํตวัแปรไปใชใ้นการประมาณค่าในแบบจาํลอง

ต่อไป (Enders, 2004) 

 ขั้นท่ี 3 การสร้างเมตริกซ์สหสัมพนัธ์ (Correlation Matrix) เพ่ือตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้น

ระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity)  ซ่ึงเป็นปัญหาท่ีตวัแปรอิสระท่ีอยูใ่นสมการถดถอยมีความสัมพนัธ์ระหว่าง

กนัสูง ซ่ึงผดิขอ้สมมติฐานของการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิดว้ยวิธี OLS ว่าตวัแปรอิสระแต่ละตวัตอ้งเป็นอิสระต่อกนั 

[Corr (X1, X2) ≠1] ถา้ตวัแปรอิสระในแบบจาํลองมีความสัมพนัธ์กนัอย่างสมบรูณ์ (Perfect Multicollinearity) [Corr 

(X1, X2) = 1] จะไม่สามารถประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยได ้และถา้หากว่าตวัแปรอิสระเป็นอิสระต่อ

กนั (Orthogonal) การประมาณการค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยอย่างง่าย (Simple regression) ก็เพียงพอท่ีจะ

สามารถใช้อธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรได้ โดยไม่จาํเป็นท่ีจะต้องใชแ้บบจาํลองสมการถดถอยพหุคูณ 

(MulticollinearityRegression)  

 

4. ผลการวจิัย 

การศึกษาวิจัยถึงปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพยบ์ริษัทซีพีออลล์ จาํกัด (มหาชน) ผูว้ิจัยได้โดย

รวบรวมขอ้มลูยอ้นหลงัตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึง ปี พ.ศ. 2560 รวมระยะเวลา 5 ปี โดย รวมทั้งส้ิน 60 เดือน โดยทาํการ

วิเคราะห์ขอ้มลูเชิงปริมาณ เพ่ือทดสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระทั้งหมด 4 ตวัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซี

พีออลล ์จาํกดั (มหาชน) บริษทั ดว้ยวิธีสมการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ซ่ึงผลการศึกษาจะ

แบ่งออกเป็น 2 ส่วนใหญ่ๆ ดงัน้ี 
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ส่วนท่ี 1 การวิเคราะห์ขอ้มลูดว้ยสถิติเชิงพรรณนา วิเคราะห์ค่าสถิติเบ้ืองตน้ของตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ  

 
กราฟท่ี 1 แสดงราคาหุน้ CP ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 

 
กราฟท่ี 2 แสดงดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 
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กราฟท่ี 3 แสดงอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD)ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 

 
กราฟท่ี 4 แสดงอตัราอตัราเงินเฟ้อตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 
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กราฟท่ี 5 แสดงดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 

 

                          ตารางท่ี 2 ตารางค่าสถิติเบ้ืองตน้ของตวัแปรตน้และตวัแปรตาม 

 
CP SET EXC INF CPI 

ค่าเฉล่ีย 49.47 1489.81 33.37 3.59 45.88 

ค่าสูงสุด 77.00 1753.71 36.37 7.15 59.40 

ค่าตํ่าสุด 32.75 1274.28 29.31 0.42 32.00 

 

 สรุปขอ้มลูสถิติพ้ืนฐาน  

 จากการรวบรวมขอ้มลูพบว่า ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560มีค่าเฉล่ีย 45.8มี

ค่าสูงสุดเท่ากบั 59.4มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 32.00 ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560

มีค่าเฉล่ีย 1489.81มีค่าสูงสุด 1753.71มีค่าตํ่ าสุดเท่ากับ 1274.28อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ

(USD)ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560มีค่าเฉล่ีย 33.37มีค่าสูงสุด 36.37มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 29.31อตัราเงินเฟ้อตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 มีค่าเฉล่ีย 3.59และมีค่าสูงสุด 7.15มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั 0.42 ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล ์

จาํกดั (มหาชน)ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560มีค่าเฉล่ีย 49.47มีค่าสูงสุด 77.00 มีค่าตํ่าสุดเท่ากบั32.75 
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ส่วนท่ี 2 การวิเคราะห์ขอ้มลูดว้ยสถิติเชิงอนุมาน 

การทดสอบค่า Unit roots 

ตารางท่ี 3แสดงผลการทดสอบค่าการทดสอบค่า Unit roots 

Method Statistic Prob.** Cross-sections Obs 

Null: Unit root (assumes common unit root process) 

Levin, Lin & Chu t* -1.86195 0.0313 5 294 

     

Null: Unit root(assumes individual unit root process) 

Im, Pesaran and Shin W-stat -3.00157 0.0013 5 294 

ADF – Fisher Chi-square 31.5857 0.0005 5 294 

PP – Fisher Chi-square 31.9049 0.0004 5 294 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi-square distribution. All other tests assume 

asymptotic normality. 

 จากการทดสอบพบว่า ค่า Probability  มีค่านอ้ยกว่าระดบันยัสาํคญัท่ี 0.05 แสดงว่า ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาไม่

มี Unit Root แสดงให้เห็นว่า มีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

การทดสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นตรงระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) 

ตารางท่ี 4 ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระในสมการ 

 CP CPI EXC INF SET 

CP 1 0.63877998 -0.7708666 0.37663504 0.67063723 

CPI 0.63877998 1 -0.5799796 0.59377377 0.45199138 

EXC -0.7708666 -0.5799796 1 -0.3337470 -0.3994307 

INF 0.37663504 0.59377377 -0.3337470 1 0.12198615 

SET 0.67063723 0.45199138 -0.3994307 0.12198615 1 

 

การผลการพิจารณาจาก Correlation martrixของตวัแปรอิสระทั้งหมดและดูค่า Correlation ระหว่างตวัแปร

ใดบา้งท่ีมีค่าอยูใ่นช่วง -0.8 ถึง 0.8 คือหากมีค่ามากกว่า 0.8 ทั้งค่าบวกและลบจะสรุปไดว้่าตวัแปรตน้ท่ีมีความสัมพนัธ์

กนัเองโดยผลการตรวจสอบความสัมพนัธ์ของตวัแปรดว้ย Simple Correlation Coefficients 
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การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Heteroskeasticity ของบริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) 

ตารางท่ี 5 แสดงผลการทดสอบค่าปัญหาเร่ือง Heteroskeasticity 

Heteroskedasticity Test White 

Null hypothesis: Homoskedasticity 

F-statistic 0.472417     Prob. F(14,60) 0.9359 

Obs*R-squared 7.709679     Prob. Chi-Square(14) 0.9039 

Scaled explained SS 9.020814     Prob. Chi-Square(14) 0.8297 

 จากตารางผลการทดสอบพบว่าค่า Probability  มีค่ามากกว่าระดบันัยสาํคญัท่ี 0.05 แสดงว่า ตวัแปรท่ีนาํมา

ศึกษาไม่มีปัญหาเร่ืองHeteroskeasticity แสดงให้เห็นว่ามีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

 

การทดสอบปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

ตารางท่ี 6 ผลการทดสอบBreusch – Godfrey Serial Correlation LM Test 

F-statistic 1.299124     Prob. F(14,62) 0.2818 

Obs*R-squared 5.179533     Prob. Chi-Square(4) 0.2694 

 การทดสอบสหสัมพนัธ์เชิงอนุกรม (Autocorrelation) โดยใชว้ิธีการทดสอบBreusch-Godfrey Lagrange 

multiplier test (LM test) โดยใชค่้า Probability มากกว่า 0.05 แสดงว่าไม่มีปัญหา Autocorrelation 

 

การวิเคราะห์สมการถดถอยบริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) 

ตารางท่ี 7 แสดงผลการทดสอบสมการถดถอยปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหุ้นบริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 14.00011 10.97790 1.275300 0.2077 

EXC -.0480732 0.235521 -2.041147 0.0461 

SET 0.009069 0.003655 2.481214 0.0162 

CPI -.0.041403 0.078311 -0.528697 0.5992 

INF 0.107540 0.166747 0.644928 0.5217 

R-squared 0.246474 Mean dependent var 9.882500 

Adjusted R-squared 0.190657 S.D. dependent var 2.838846 

S.E. of regression 2.553924 Akaike info criterion 4.794077 

Sum squared res id 352.2166 Schwarz criterion 4.970140 

Log likelihood -136.4253 Hannan-Quinn criter 4.862805 

F-statistic 4.415775 Durbin-Watson stat 1.719740 

Prob (F-statistic) 0.003678   
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 การวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้น บริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) โดยใชส้มการถดถอยเชิงซ้อน 

สําหรับขอ้มูลท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลตั้งแต่ปีพ.ศ.2556 ถึงปีพ.ศ.2560 รวมระยะเวลา 5 ปีหรือ 60 สรุป

ความสัมพนัธ์ไดด้งัน้ี 

 

  TRUE =α+β1CPI+ β  2INF+β3EXC +β4SET 

   14-0.041CPI+0.108INF-0.481EXC+0.009SET 

  R2 =0.247 

  F =4.42 

จากสมการ พบว่า อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐและดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560มีอิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึง

ปี พ.ศ. 2560เน่ืองจากมีค่า Sig <0.05 และสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นบริษัทซีพีออลล์ จาํกัด 

(มหาชน) ไดร้้อยละ 24.7 โดยมีค่า F-statistics เป็น 4.42 ซ่ึงมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการ

วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซอ้นพบว่า อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐเปลี่ยนแปลงไป

ร้อยละ1 จะทาํให้ราคาบริษทัซีพีออลล์ จาํกดั (มหาชน) เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้มร้อยละ 4.8 และดชันี

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ0.9 

 

5. การอภปิรายผล 

จากผลการศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพย์บริษัทซีพีออลล์ จ ํากัด (มหาชน) พบว่า อัตรา

แลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐและดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 มี

อิทธิพลต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษัทซีพีออลล์ จาํกดั (มหาชน) ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 เน่ืองจากมีค่า Sig 

<0.05 และสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นบริษทัซีพีออลล์ จาํกดั (มหาชน) ไดร้้อยละ24.7 โดยมีค่าF-

statisticsเป็น 4.42 ซ่ึงมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการ

ถดถอยเชิงซอ้นพบว่า อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐเปลี่ยนแปลงไปร้อยละ1 จะทาํให้ราคาหลกัทรัพย์

บริษัทซีพีออลล์ จาํกดั (มหาชน) เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกันข้ามร้อยละ 4.8 และดัชนีตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560 เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนัร้อยละ0.9ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยั

ของปฐมพงศ์ ฉันทศรีวิโรจน์(2553)ไดศึ้กษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยห์มวดพาณิชยผ์ล

การศึกษาสรุปไดว้่าบริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) : CPALL พบว่ามีตวัแปรอิสระท่ีมีความสัมพนัธ์ต่อตวัแปรตาม

อยา่งมีนยัสาํคญัคือ อตัราแลกเปล่ียนของดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดพาณิชย ์(COM) ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 

และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของจิรกฤต พฒันวิริย (2555) ไดศึ้กษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหุ้นของบริษทับางกอกแลนด ์

จาํกดั (มหาชน) ผลการศึกษาพบว่าปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นของบริษัทบางกอกแลนด์ จาํกดั (มหาชน) คือ 

ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) เท่านั้นและสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ วราภรณ์ จามรสวสัด์ิ (2555) 

ศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดัชนีหลกัทรัพยห์มวดพฒันาอสังหาริมทรัพยใ์นตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย  ผลการศึกษาพบว่า ท่ีระดับนัยสําคัญ 0.05 ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อดัชนีหลักทรัพย์หมวดพฒันา
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อสังหาริมทรัพยป์ระเทศไทยไดแ้ก่ ดชันีราคาดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) มีความสัมพนัธ์

ไปในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ส่วนปัจจยัท่ีไม่มีความสัมพนัธ์ไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) 

 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล์ จาํกดั (มหาชน) พบว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐและดัชนีตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึงปี พ.ศ. 2560มีผลกระทบต่อราคา

หลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน)  ดงันั้นนกัลงทุนท่ีจะลงทุนซ้ือหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน)

จะตอ้งคาํนึงถึงการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐและดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ซ่ึงนกัลงทุนจะตอ้งนาํปัจจยัเหล่าน้ีมาประกอบพิจารณาในการเก็งราคาหลกัทรัพยบ์ริษทัซีพีออลล ์จาํกดั (มหาชน) 

 

กติตกิรรมประกาศ 

การศึกษาคน้ควา้ดว้ยตนเองเร่ืองน้ีสาํเร็จไดด้ว้ยความกรุณาจากดร.สุทธาวรรณ จีระพนัธุอาจารยท่ี์ปรึกษา
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