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บทคัดย่อ 

การวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์ เพ่ือศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียเงินกูข้อง

ธนาคารพาณิชย ์ประชากรและกลุ่มตัวอย่างในการศึกษาแบบขอ้มลูทุติยภูมิรายเดือนในตลาดเงินของข้อมูลของ

ธนาคารแห่งประเทศไทย ตั้งแต่เดือน มกราคม ปีพ.ศ. 2556 ถึงเดือน ธนัวาคม ปีพ.ศ. 2560 โดยใชต้วัแปรในการศึกษา

ดงัน้ี อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (MPR) อัตราเงินเฟ้อ (INF) และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ(BSI) นํามาศึกษาถึง

ผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์ในการศึกษาคร้ังน้ีไดท้าํการทดสอบทาง

สถิติ ณ ระดบันยัสาํคญั 0.05 จากการศึกษาพบว่า อตัราเงินเฟ้อและดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ มีผลกระทบต่อการ

เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยใ์นทิศทางเดียวกนั โดยถา้อตัราเงินเฟ้อและดชันีความเช่ือมัน่

ทางธุรกิจเพ่ิมข้ึนจะส่งผลให้อตัราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยเ์พ่ิมข้ึนดว้ย ส่วนอตัราดอกเบ้ียนโยบายมีผลกระทบต่อ

การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยไ์ปในทิศทางตรงกนัขา้ม โดยถา้อตัราดอกเบ้ียนโยบาย

เพ่ิมข้ึนจะส่งผลให้อตัราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยล์ดลง ทั้งน้ีการศึกษาคร้ังต่อไปควรเพ่ิมตวัแปรในการทดสอบให้

มากข้ึนและศึกษาในระยะยาวนานข้ึน 

 

คาํสําคญั:  ผลกระทบต่อของอตัราดอกเบ้ียเงินกู,้ ธนาคารพาณิชย ์

 

ABSTRACT 

                  The purpose of this study is to assess the impact of Inflation (INF), the Business Sentiment Index (BSI) 

and Bank of Thailand policy rate (MPR) movements, in the lending rates of commercial banks. The data used to 

complete the analysis was collected monthly from Bank of Thailand over the period of January 2013 to December 

2017. A variance of 0.05 was adopted as statistically significant. The study concludes that changes in the both 

Inflation and Business Sentiment Index will have positive (same direction) change in commercial lending rates, 

having the effect of reducing the supply of money when rising. Conversely, Bank of Thailand policy rate changes 

will move commercial rates inversely, and increase the supply of money when rising. Further analysis should be 

completed with a larger group of variables, over a longer test period. 
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1. บทนํา 

ธนาคารพาณิชยเ์ป็นสถาบนัการเงินท่ีมีบทบาทต่อการเปล่ียนแปลงของแหล่งเงินทุนท่ีสําคญั และมีหน้าท่ี

หลกัคือการทาํหนา้ท่ีเป็นเป็นส่ือกลางทางการเงิน  โดยการระดมการออมจากผูอ้อมเงิน และนาํไปจดัสรรในรูปของ

สินเช่ือให้แก่ผูท่ี้ต้องการเงินทุน จากการท่ีธนาคารพาณิชยมี์การดาํเนินการเก่ียวขอ้งกบัภาคเศรษฐกิจทุก ๆ สาขา 

ดงันั้นเม่ือธนาคารพาณิชยมี์การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมก็จะมีผลกระทบต่อภาคเศรษฐกิจต่าง ๆ เน่ืองจาก

อตัราดอกเบ้ียเงินกูเ้ป็นตวัเช่ือมโยงระหว่างภาคการเงิน ภาคการผลิต ภาคบริการและต่างประเทศ และยงัเป็นปัจจยัใน

การกาํหนดแหล่งเงินทุนและแหล่งการใชเ้งินทุน  ซ่ึงอตัราดอกเบ้ียจะเขา้ไปเก่ียวขอ้ง และมีบทบาทกบัทุก ๆ ภาค

เศรษฐกิจ เป้าหมายอตัราดอกเบ้ียเป็นเคร่ืองมือสาํคญัของนโยบายการเงิน และถูกนาํมาพิจารณาเม่ือจดัการกบัตวัแปร

อยา่งการลงทุน เงินเฟ้อ และการว่างงาน ธนาคารกลางของประเทศต่าง ๆ มีแนวโน้มลดอตัราดอกเบ้ีย เม่ือตอ้งการ

เพ่ิมการลงทุนและการบริโภคในเศรษฐกิจของประเทศอยา่งไรก็ดี นโยบายเศรษฐกิจมหาภาคอตัราดอกเบ้ียตํ่ามีความ

เส่ียงได ้และอาจก่อให้เกิดฟอง 

ดงันั้นในระบบเศรษฐกิจเงินทุนถือว่าเป็นทรัพยากรท่ีมีอยูอ่ย่างจาํกดั ควรจดัสรรอย่างมีประสิทธิภาพมาก

ท่ีสุด และเคร่ืองมือท่ีสาํคญัในการจดัสรรเงินทุน คือ อตัราดอกเบ้ีย ปัจจยัทางดา้นอตัราดอกเบ้ียท่ีมีความสัมพนัธ์กบั

อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมของธนาคารพาณิชยไ์ทย มีอตัราดอกเบ้ียหลายอตัราท่ีแตกต่างกนั เช่น อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก 

อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืจากธนาคาร อตัราดอกเบ้ียในตลาดซ้ือคืนพนัธบตัรรัฐบาล อตัราดอกเบ้ียมาตรฐาน อตัราเงิน

เฟ้อ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ ปัญหาท่ีน่าศึกษาคือปัจจยัเหล่าน้ีส่งผลกระทบต่อการ

เปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ของธนาคารพาณิชย ์ได้อย่างสอดคล้องกับความเป็นจริง  การวิจัยคร้ังน้ีจึงมี

วตัถุประสงคจ์ะศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์ในช่วงปี พ.ศ.

2556 – ปี พ.ศ.2560 

จากการศึกษาคร้ังน้ีทราบถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์และ

ปัจจยันั้นจะส่งผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ทาํให้อตัราดอกเบ้ียเงินกูเ้ปล่ียนแปลงมากน้อยเพียงใด ซ่ึงจะเป็น

ประโยชน์แก่ผูล้งทุนหรือผูใ้ห้กูย้มืนาํไปเป็นขอ้มลูประกอบการตดัสินใจ เพ่ือท่ีจะไดมี้การวางแผนในการลงทุนอย่าง

มีประสิทธิภาพ  

ท่ีมา : สถาบนัคุม้ครองการเงิน.รู้จักธนาคารพาณิชย์.สืบคน้จาก http://www.dpa.or.th 

 

แนวคดิ ทฤษฏแีละงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

ระดับของอตัราดอกเบีย้ อตัราดอกเบ้ียจะถูกกาํหนดโดยอุปสงคแ์ละอุปทานในตลาดท่ีมีความเส่ียงสูงอตัรา

ดอกเบ้ียจะสูงกว่าตลาดท่ีมีความเส่ียงตํ่า อตัราดอกเบ้ียของตลาดจะเขา้สู่ดุลยภาพเสมอ โดยปกติอตัราดอกเบ้ียระยะ

สั้ นจะตํ่ากว่าอัตราดอกเบ้ียระยะยาวในภาวะเศรษฐกิจรุ่งเรืองอตัราดอกเบ้ียจะสูง เพราะธุรกิจต่างๆ จะลงทุนเพ่ิม

ประกอบกบัอตัราเงินเฟ้อก็จะสูงดว้ย 

อตัราดอกเบีย้ เป็นตวัแปรท่ีสาํคญัมากในระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงอตัราดอกเบ้ียมีความหมายว่าเป็นค่าตอบแทน

ในการแลกเปล่ียนสินคา้ซ่ึงรวมถึงเงินในปัจจุบนักบัอนาคต มีทฤษฎีท่ีนิยมนาํมาอธิบายหลายทฤษฎี เช่น ทฤษฎีของ

สํานักคลาสสิก ทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ ทฤษฎีความพึงพอใจในสภาพคล่อง ซ่ึงลว้นแลว้แต่กล่าวว่าอตัราดอกเบ้ีย
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ข้ึนอยูก่บัหลายปัจจยั ทั้งเวลา ความเส่ียง สภาพคล่อง ส่งผลให้ผูใ้ห้กูแ้ละผูกู้ต้อ้งตระหนกัเพ่ือให้การลงทุนเป็นไปตาม

ตอ้งการและตน้ทุนของการทาํธุรกิจของหน่วยผลิตไม่สูงจนเกินไป 

วิธาน หลีอาภรณ์(2552) ศึกษาเร่ืองการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่ออตัราเปล่ียนแปลงของ

อตัราดอกเบ้ียเงินกู(้MLR) ของธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย จากการศึกษาพบว่า อตัราเงินเฟ้อ ไม่มีความสัมพนัธ์

กบัการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อเพ่ิมข้ึนนั้นมาจากสองสาเหตุ

หลกัๆ คือการผลกัดนัตน้ทุน และการดึงอุปสงค ์รัฐบาลจึงมีการแทรกแซงต่างๆ จึงทาํให้การเปล่ียนแปลงของอตัรา

เงินเฟ้อไม่เป็นไปตามทฤษฎี จึงทาํให้ไม่มีอิทธิพลต่ออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย 

ธฤตมน ปริญญารักษ ์(2553) ศึกษาเร่ืองการวเิคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราดอกเบ้ียนโยบายกบัอตัรา

ดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย ์ศึกษาโดยการวิเคราะห์ระหว่างอตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราดอกเบ้ียสินเช้ือและอตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝากธนาคารพาณิชยใ์นประเทศไทย โดยใชข้้อมูลทุติยภูมิรายไตรมาสของอัตราดอกเบ้ียนโยบายจาก

ธนาคารแห่งประเทศไทย จากการศึกษาพบว่าอัตราดอกเบ้ียนโยบายและอัตราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชย์มี

ความสัมพนัธ์เป็นเหตุเป็นผลในทิศทางเดียวกนัคือการเพ่ิมข้ึนของอตัราดอกเบ้ียนโยบายเป็นสาเหตุของการเพ่ิมข้ึน

ของอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือของธนาคารพาณิชยแ์ต่อตัราดอกเบ้ียเงินฝากไม่เป็นสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของอตัราดอกเบ้ีย

นโยบายและการเพ่ิมข้ึนของอตัราดอกเบ้ียนโยบายเป็นสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือของธนาคาร

พาณิชยส่์วนการเพ่ิมข้ึนของอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือของธนาคารพาณิชยไ์ม่ได้เป็นสาเหตุของการเพ่ิมข้ึนของอตัรา

ดอกเบ้ียนโยบาย 
 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์ในช่วงปี                

พ.ศ. 2556 – ปี พ.ศ. 2560 

 

3. การดําเนินการวจิัย 

ประชากรและกลุ่มตวัอยา่งในการศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลอตัราดอกเบ้ียในตลาดเงินนั้นใชข้อ้มูลแบบทุติยภูมิ 

(secondary data)โดยกลุ่มตวัอยา่งเป็นขอ้มลูอตัราดอกเบ้ียในตลาดเงิน ตั้งแต่เดือน 1 มกราคม ปี พ.ศ. 2556 จนถึง 31 

ธนัวาคม ปี พ.ศ. 2560 และความถ่ีของขอ้มลูท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มลูรายเดือนของธนาคารพาณิชยม์าทาํการศึกษา

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์ซ่ึงสามารถรวบรวมได้จากขอ้มูลของธนาคารแห่ง

ประเทศไทย 

เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษา โดยทาํการศึกษาอตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ายเดือนในตลาดเงินของธนาคารพาณิชย ์

ดว้ยวิธีการสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน(Multiple Regressions) ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares 

:OLS) ซ่ึงมี แบบจาํลองทัว่ไปดงัน้ี 

 

            LIRt = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽1MPR  +𝛽𝛽2INF𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3BSI𝑡𝑡 + 𝜀𝜀  𝑡𝑡 
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ตวัแปรในการศึกษา  

LIRt  คือ อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์

MPRt  คือ อตัราดอกเบ้ียนโยบายรายเดือนของตลาดเงิน 

INFt   คือ อตัราเงินเฟ้อรายเดือนของตลาดเงิน 

BSIt  คือ ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจของตลาดเงิน  

โดยเก็บรวมรวมข้อมูลอัตราดอกเบ้ียนโยบาย ดัชนีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ และอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ของ

ธนาคารพาณิชยจ์ากธนาคารแห่งประเทศไทย และอตัราเงินเฟ้อนาํขอ้มลูจากโปรแกรม trading economics  

 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

การศึกษาคน้ควา้คร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณเป็นการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการเปล่ียน

อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยใ์นตลาดเงิน โดยมีขั้นตอนการพิจารณาโดย สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple 

Regression) ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares, OLS) ดงัน้ี 

ขั้นท่ี 1 การวเิคราะห์ค่าสถิติเบ้ืองตน้เพ่ือดูค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum) ค่าเฉล่ีย(Mean) และ

ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation:SD) ของตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ 

ขั้นท่ี 2 การสร้างสมการแสดงความสัมพนัธ์ของตวัแปรตน้กบัตวัแปรตาม ดงัสมการต่อไปน้ี               

          LIRt = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽1MPR  +𝛽𝛽2INF𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3BSI𝑡𝑡 + 𝜀𝜀  𝑡𝑡 

 

ขั้นท่ี 3 ใชส้ถิติ F เพ่ือทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างสมมติฐานในการทดลอง 

ขั้นท่ี 4 ทาํการตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามกบัตวัแปรตน้พร้อมกนั 4 ตวั โดยใชส้ถิติทดสอบ 

t ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 

ขั้นท่ี 5 หาระดบัความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระแต่ละตวั R2 (R Square) ถา้ R2 มีค่าใกล ้1 แสดงว่าตวัแปร

อิสระชุดนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามมาก ถา้ R2 มีค่าใกล ้0 แสดงว่าตวัแปรอิสระชุดนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวั

แปรตามนอ้ยหรือไม่ มีความสัมพนัธ์เลย 

ขั้นท่ี 6 ทดสอบปัญหาเร่ืองความแปรปรวนของตวัแปร (Heteroskedasticity) ของ Error term โดย พิจารณา

จาก White Heteroskedasticity โดยใชแ้บบมี Cross-term เน่ืองจากกลุ่มตวัอยา่งมีขนาดใหญ่ 

 

การนําเสนอข้อมูล 

การศึกษาคร้ังน้ีจะนาํเสนอขอ้มลูการศึกษาและการวิเคราะห์ขอ้มูลทางสถิติ โดยจะนาํเสนอในรูปแบบของ

สมการ ตาราง และการบรรยาย 
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4. ผลการวจิัย 

     4.1 ทาํการทดสอบสมมตฐิานความน่ิงของข้อมูล 

           พบว่าดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) แลว้พบว่าเป็นขอ้มลูน่ิง(Stationary) ส่วนผลการทดสอบความน่ิงของ

ขอ้มลูอตัราดอกเบ้ียนโยบาย อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้และอตัราเงินเฟ้อ พบว่าเป็นขอ้มลูท่ีไม่น่ิง จึงไดท้าํการทดสอบความ

น่ิงของขอ้มลูใหม่ท่ีระดบัผลต่าง ในระดบัผลต่างลาํดบัท่ี 1(First Difference) ในการทดสอบ Stationary ท่ีระดบัหน่ึง 

(First Difference) จะพิจารณาเลือกความยาวตวัแปรล่าชา้ (Lagged) ท่ีมากท่ีสุดจากท่ีระดบั 1 (First Difference) จึง

พบว่าขอ้มลูเกิดความน่ิง 

 

     4.2 การวเิคราะห์สหสัมพันธ์ 
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รูปท่ี 1 แผนภาพการกระจายความสัมพนัธ์ 

 

           จากแผนภาพการกระจาย (Scatter) พบว่า LIR และ BSI มีความสัมพนัธ์กนัในเชิงบวก กล่าวคือ ถา้ค่าของ LIR 

เพ่ิมข้ึนแลว้ ค่าของ BSI ก็จะเพ่ิมข้ึนดว้ยเช่นกนั ทาํให้แผนภาพการกระจายมีลกัษณะกระจายไปทางดา้นขวา 

           จากแผนภาพการกระจาย (Scatter) พบว่า LIR และ INF มีความสัมพนัธ์กนัในเชิงลบ กล่าวคือ ถา้ค่าของ INF 

เพ่ิมข้ึนแลว้ ค่าของ LIR ก็จะลดลงหรือคงท่ีอยูค่่าเดิม  ทาํให้แผนภาพการกระจายมีลกัษณะกระจายอยูท่างดา้นซา้ย 

           จากแผนภาพการกระจาย (Scatter) พบว่า LIR และ MPR มีความสัมพนัธ์กนัในเชิงลบ กล่าวคือ ถา้ค่าของ 

MPR เพ่ิมข้ึนแลว้ ค่าของ LIR ก็จะลดลงหรือคงท่ีอยูค่่าเดิม  ทาํให้แผนภาพการกระจายมีลักษณะกระจายอยู่ทาง

ดา้นซา้ย 

 

        4.3 ตรวจสอบปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอสิระ (Multicollinearity) 

               พบว่า ค่าสหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ BSI และ INF มีค่า -0.169190 ค่าสหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร

อิสระ BSI และ MPR มีค่า -0.275702 และค่าสหสัมพนัธ์ระหวา่งตวัแปรอิสระ INF และ MPR มีค่า 0.755429 ซ่ึงมีค่า

อยูใ่นช่วง -0.80 ถึง +0.80 ดงันั้นจึงสรุปว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity ระหว่างตวัแปรอิสระ 

ดงันั้นจึงสรุปว่า ไม่เกิดปัญหา Multicollinearity ระหว่างตวัแปรอิสระ จึงไม่ตอ้งตดัตวัแปรอิสระใดๆ ออกจากแบบจา

ลองสมการถดถอยเลย 
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        4.4 ทดสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงทีข่องความคลาดเคลือ่น (Heteroskedasticity) 

              เน่ืองจากค่า Prob มีค่าเท่ากบั 0.0000 ซ่ึงมีค่านอ้ยกว่า 0.05 ดงันั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าว

ในอีกนยัหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) จึงสรุปไดว้่า พบปัญหาเร่ืองHeteroskedasticity 

 

        4.5 ทดสอบปัญหาความสัมพันธ์กนัเองของความคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

              เน่ืองจากค่า Prob มีค่าเท่ากบั 0.0000 ซ่ึงมีค่านอ้ยกว่า 0.05 ดงันั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าว

ในอีกนยัหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) จึงสรุปไดว้่า พบปัญหาเร่ือง Autocorrelation  

เน่ืองจากผลของสมการถดถอยขา้งตน้มีปัญหา Heteroskedasticity  และ Autocorrelation จึงแกปั้ญหาโดยใชแ้นวคิด

ของ HAC Newey-West ในการแกปั้ญหา 

 

        4.6 ผลลพัธ์จากการวเิคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อน 

             จากผลการวิเคราะห์ค่า Prob ของ 𝛼𝛼 มีค่าเท่ากบั 0.0000 ซ่ึงมีค่านอ้ยกว่า 0.05 ดงันั้น จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั 

(H0) หรือกล่าวในอีกนยัหน่ึงคือยอมรับสมมติฐานรอง (H1) จึงสรุปไดว้่า 𝛼𝛼 ค่าเท่ากบั 19.80984 และค่าของ 𝛼𝛼 น้ีมีค่า

แตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนยัสําคญัท่ีระดบั 0.05 หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า ถา้อตัราดอกเบ้ียนโยบาย อตัราเงินเฟ้อและ 

ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ มีค่าเท่ากบัศนูยแ์ลว้ อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้จะมีค่าเท่ากบั 19.80984 หน่วย 

             จากผลการวิเคราะห์ค่า Prob ของ 𝛽𝛽1 มีค่าเท่ากับ 0.6630 ซ่ึงมีค่ามากกว่ากว่า 0.05 ดังนั้น จึงไม่สามารถ

ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าวในอีกนยัหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานหลกั (H0) จึงสรุปไดว้่า ถึงแมว้่า 𝛽𝛽1 ซ่ึงมี

ค่าเท่ากบั 0.6630 แต่จากการทดสอบสมมติฐานพบว่าค่าของ 𝛽𝛽1 น้ีมีค่าไม่แตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคญัท่ีระดบั 

0.05 เม่ือปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี ถา้อตัราดอกเบ้ียนโยบายเปล่ียนแปลงไป 1% แลว้อัตราดอกเบ้ียเงินกู้จะเปล่ียนแปลงไป 

0.6630 ในทิศทางเดียวกนั 

             จากผลการวิเคราะห์ค่า Prob ของ 𝛽𝛽2 มีค่าเท่ากบั 0.1611 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 ดงันั้น จึงไม่สามารถปฏิเสธ

สมมติฐานหลัก (H0) หรือกล่าวในอีกนัยหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานหลกั (H0) จึงสรุปไดว้่า ถึงแมว้่า 𝛽𝛽2 ซ่ึงมีค่า

เท่ากบั 0.269851 แต่จากการทดสอบสมมติฐานพบว่าค่าของ 𝛽𝛽2 น้ีมีค่าไม่แตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคญัท่ีระดบั 

0.05 เม่ือปัจจัยอ่ืนๆ คงท่ี ถา้อตัราดอกเบ้ียเงินเฟ้อเปล่ียนแปลงไป 1% แล้วอตัราดอกเบ้ียเงินกูจ้ะเปล่ียนแปลงไป 

0.269851  ในทิศทางเดียวกนั 

              จากผลการวิเคราะห์ค่า Prob ของ 𝛽𝛽3 มีค่าเท่ากบั 0.0000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 ดงันั้น จึงปฏิเสธสมมติฐาน

หลกั (H0) หรือกล่าวในอีกนัยหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) จึงสรุปไดว้่า 𝛽𝛽3 มีค่าเท่ากบั -1.994866 และค่า

ของ 𝛽𝛽3 น้ีมีค่าแตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนยัสําคญัท่ีระดบั 0.05 หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า เม่ือปัจจยัอ่ืนๆ คงท่ี ถา้อตัรา

ดอกเบ้ียนโยบายเปล่ียนแปลงไป 1 % แลว้อตัราดอกเบ้ียเงินกูจ้ะเปล่ียนแปลงไป 1.994866 ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

การวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชย ์ โดยใชส้มการถดถอยเชิงซ้อน สาํหรับ

ขอ้มลูท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มลู ตั้งแต่ มกราคม 2556 ถึง ธนัวาคม 2560 รวมระยะเวลา 5 ปี สรุปความสัมพนัธ์

ไดด้งัน้ี 

                LIR    =    19.80984**   +  0.007695BSI   +  0.269851INF  -  1.994866** MRP  +  𝜀𝜀 

                                       (0.0000)               (0.6630)             (0.1611)                 (0.0000) 
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หมายเหตุ    ค่าในวงเล็บ    หมายถึง ค่า T-Statistic 

                                 **      หมายถึง การมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 0.05 

 Adjusted R-Squared  =  52.9846% 

 F-statistic = 23.16358% 

 

5. การอภปิรายผล 

อตัราดอกเบ้ียนโยบาย จากการศึกษาคร้ังน้ีพบว่า อตัราดอกเบ้ียนโยบายมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัรา

ดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยใ์นทิศทางตรงกนัขา้มอยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 0.05 เพราะในขอ้มลูอดีตยอ้นหลงั 45

ปีท่ีผา่นมาจะเห็นไดว้่าเม่ือปรับอตัราดอกเบ้ียนโยบายลดลงส่งผลให้อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยป์รับอตัรา

ดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน ซ่ึงไม่สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ ธฤตมน ปริญญารักษ ์(2553) ท่ีว่าความสัมพนัธ์ระหว่างอตัรา

ดอกเบ้ียนโยบาย และอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยมี์ความสัมพนัธ์เป็นเหตุเป็นผลในทิศทางเดียวกนั 

อตัราเงินเฟ้อ จากการศึกษาคร้ังน้ีพบว่า อตัราเงินเฟ้อมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้อง

ธนาคารพาณิชยใ์นทิศทางเดียวกนัอย่างไม่มีนัยสําคญั ดงันั้นเม่ืออตัราเงินเฟ้อเพ่ิมข้ึน เพ่ือลดเงินในระบบธนาคาร

กลางจึงตอ้งปรับอตัราดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน เพ่ือให้คนหันมาฝากเงินมากกว่ากูเ้งินไปลงทุนในอตัราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึน โดยไม่

สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของ วิธาน หลีอาภรณ์ (2552) ท่ีว่าอตัราเงินเฟ้อไม่มีความสัมพนัธ์ต่ออตัราดอกเบ้ียเงินกู ้

ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ จากการศึกษาคร้ังน้ีพบว่า ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ มีผลต่อการเปล่ียนแปลง

ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยใ์นทิศทางเดียวกนัอยา่งไม่มีนยัสาํคญั เพราะในขอ้มลูอดีตท่ีผ่านมาจะเห็น

ไดว้่าเม่ือดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจเพ่ิมข้ึนส่งผลให้อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยป์รับอตัราดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน 

เพราะเม่ือความเช่ือมัน่ทางธุรกิจมีค่ามากคนจะมัน่ใจการการลงทุนและตอ้งการเงินทุนมากข้ึน ส่งผลให้อตัราดอกเบ้ีย

เงินกูป้รับเพ่ิมข้ึน 

จากการศึกษาคร้ังน้ีพบว่า ดัชนีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ  อัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบ้ียนโยบาย มีผลต่อการ

เปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยเ์ป็นไปตามสมติฐาน 

 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

จากการศึกษาปัจจัยท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ของธนาคารพาณิชย ์โดยมีช่วงเวลา

การศึกษาตั้งแต่เดือน 1 มกราคม ปี พ.ศ. 2556 จนถึง 31 ธันวาคม ปี พ.ศ. 2560  โดยทาํการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจ 

จาํนวน 4 ตวัแปร ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้อตัราดอกเบ้ียนโยบาย อตัราเงินเฟ้อ และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ จาก

ผลการวิเคราะห์จากตวัแปรอิสระทั้งหมดพบว่า ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย

เงินกูข้องธนาคารพาณิชยใ์นทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสาํคญัและเป็นไปตามสมติฐาน   ส่วนอตัราดอกเบ้ียนโยบาย มี

ผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยใ์นทิศทางตรงกนัขา้มกนัอย่างมีนยัสําคญัท่ีระดบั 

0.05 เน่ืองจากเม่ือเพ่ิมอตัราดอกเบ้ียนโยบาย ซ่ึงทาํให้อตัราดอกเบ้ียของธนาคารพาณิชยป์รับเพ่ิมข้ึนดว้ย ส่งผลคน

ออมเงินมากกว่าการกู ้ดงันั้นธนาคารพาณิชยจึ์งจูงให้คนมากูเ้งินดว้ยอตัราดอกเบ้ียท่ีลดลง ทาํให้ธุรกิจสามารถขยาย

การลงทุนและสนบัสนุนการขยายตวัของเศรษฐกิจและเงินเฟ้อ และอตัราเงินเฟ้อมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัรา

ดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยใ์นทิศทางเดียวกนัอยา่งไม่มีนยัสาํคญั  เพราะเม่ือเงินเฟ้อเพ่ิมสูงข้ึน ทาํให้ตอ้งมีการ

ปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียนโยบาย เพ่ือตอ้งการให้อตัราดอกเบ้ียในตลาดการเงินปรับสูงข้ึน ดงันั้นธนาคารพาณิชยแ์ต่ละ
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 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

แห่งจะตอ้งเพ่ิมสภาพคล่องของตนเอง โดยการปรับอตัราดอกเบ้ียเงินฝากให้สูงข้ึนเพ่ือระดมเงินฝาก ขณะเดียวกนัก็

ปรับเพ่ิมอตัราดอกเบ้ียเงินกูต้ามตน้ทุนเงินฝากท่ีสูงข้ึน ขณะท่ีอตัราดอกเบ้ียเงินกูท่ี้สูงข้ึนก็ทาํให้คนกูเ้งินนอ้ยลง เม่ือ

ความตอ้งการสินคา้และบริการลดลง จะส่งผลให้ระดบัราคาสินคา้ลดลง และชะลอเงินเฟ้อ ฉะนั้นอตัราเงินเฟ้อจึงมี

ผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ 

ดงันั้นปัจจยัส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยไ์ม่ว่าจะส่งผลกระทบไป

ในทิศทางเดียวกันหรือทิศทางตรงกนัข้ามก็แล้วแต่ ลว้นเป็นส่ิงสําคัญและจาํเป็นจะต้องทราบว่าอะไรมีผลทาํให้

ดอกเบ้ียเงินกูป้รับเพ่ิมข้ึนหรือลดลงได ้เพ่ือการนาํไปวิเคราะห์หรือใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนกูป้ระกอบธุรกิจ

รายบุคคล หรือในระดบัองคก์รใหญ่ๆได ้  

ในการศึกษาคร้ังน้ีได้ทาํการศึกษาขอ้มูลท่ีมีช่วงเวลา และค่าตัวเลขน้อยเกินไปควรจะนาํขอ้มูลดิบท่ีมีค่า

ความเป็นจริงมากกว่าน้ี เพ่ือท่ีจะทราบถึงปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่ออัตราดอกเบ้ียเงินกู้ของธนาคารพาณิชยไ์ด้และ

สะทอ้นถึงสภาพเศรษฐกิจไดอ้ยา่งแทจ้ริง และบางปัจจยัอาจจะไม่มีผลต่อตวัแปรตามท่ีเราตอ้งการศึกษาในคร้ังน้ี ควร

เลือกปัจจยัดา้นอ่ืนๆ เพ่ิมมากข้ึนกว่าน้ี และอาจจะมีการศึกษาขอ้มูลเชิงคุณภาพมากข้ึนเช่น การออกแบบสอบถาม

โดยตรงกบัผูร้ะดมทุนเงินทุนดว้ย จะไดเ้ห็นผลของการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกูไ้ดช้ดัเจนข้ึน 
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