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บทคัดย่อ 

การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์กลุ่มอาหารแช่แข็งและแปรรูป ในตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ปัจจัยท่ีใช้ในการศึกษาได้แก่ ดัชนีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ ดชันีราคาผูบ้ริโภค อตัราแลกเปล่ียน

ระหว่างเงินบาทต่อเงินดอลล่าร์สหรัฐ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดชันีการลงทุนภาคเอกชน 

ปริมาณการส่งออกสินคา้ประมง ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) 

รายเดือนตั้งแต่ มกราคม ปี พ.ศ. 2556 ถึง ธันวาคม ปี พ.ศ.2560 รวมทั้งหมด 60 เดือน วตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาหา

ความสัมพนัธ์ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์กลุ่มอาหารแช่แข็ง และแปรรูป ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย 

ผลการศึกษาพบว่าปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์กลุ่มอาหารแช่แข็งและแปรรูป ในตลาด

หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีนัยสําคัญทางสถิติท่ี 0.05 จากการศึกษาพบว่า ไดแ้ก่  ผลการศึกษาหลักทรัพย ์TC 

บริษทั ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) พบว่า ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีผล

ต่ออตัราผลตอบแทนตอบแทนหลกัทรัพย ์มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัสมมติฐาน  TU บริษทั ไทยยเูน่ียน 

กรุ๊ป จํากัด (มหาชน) พบว่า ดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม มีผลต่ออัตราผลตอบแทนตอบแทน

หลกัทรัพย ์มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัสมมติฐาน ท่ีตั้ งไว ้ณ ระดบันัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ระดบัความ

เช่ือมัน่ร้อยละ 95 ส่วนปัจจยัท่ีไม่มีผลต่อความสัมพนัธ์อตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์คือ ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ 

ดชันีราคาผูบ้ริโภค อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทต่อเงินดอลล่าร์สหรัฐ ดชันีการลงทุนภาคเอกชน 

คาํสําคญั:  อาหารแช่แข็ง และแปรรูป, อตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์

 

ABSTRACT 

The factors in this study are Business Sentiment Index, Consumer Price Index (CPI), USD/THB 

Exchange Rate, SET Index, Private Investment Index (PII), Quality of Export Fishery Products, and Index of Food 

and Beverage Industry. The study is based on monthly secondary data from January 2013 to December 2017 (Total 

60 months). 

The objective of the study is to examine the factors influencing on Rate Return of Securities in Processed 

and Frozen Product: Evidence from the Stock Exchange of Thailand. 
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                The results show that factors influencing on Rate Return of Securities in Processed and Frozen Product: 

Evidence from the Stock Exchange of Thailand, report a 0.05 level of statistical significance. According to TC 

stock; Tropical Canning (Thailand) Public Company Limited, it is found that SET Index has an influence on the 

Rate Return of Securities, in the same aspect with TU stock; Index of Food and Beverage Industry affects the Rate 

Return of Securities in the same aspect, as study assumption with a 0.05 level of statistical significance and a 95 

percent confidence level. However, factors which have no influence on the Rate Return of Securities are Business 

Sentiment Index, Consumer Price Index (CPI), USD/THB Exchange Rate, and Private Investment Index (PII). 

Keywords:  Frozen Product and Processed, Rate Return of Securities. 

 

1. บทนํา 

ประมง จากการจดัระเบียบการประมงของไทยเพ่ือให้เป็นไปตามมาตรฐานสากล โดยการประมงไทยได้

ปฏิบติัตามกฎหมายประมงฉบบัใหม่ เพ่ือแกไ้ขปัญหา IUU Fishing ท่ีสหภาพยุโรปไดป้ระกาศให้ใบเหลืองกบัไทย 

ทาํให้การทาํประมงผดิกฎหมายเร่ิมมีการลดลง ส่งผลให้ผลผลิตประมงลดลงตามไปดว้ย การจาํหน่ายภายในประเทศ 

ปริมาณการจาํหน่ายรวมขออุตสาหกรรมอาหารในปี พ.ศ. 2559 มีจาํนวน 18,254,505 ตนั หดตวัร้อยละ -1.37(%yoy) 

(นางสาวพิชญสิ์นี โพธิจิตติ,หน่วยวิเคราะห์เศรษฐกิจภาคการผลิต ธนาคารออมสิน) ทาํให้ในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา การ

ผลิตและการส่งออกทนู่ากระป๋องและกุง้3ลดลง โดยการผลิตไดรั้บผลกระทบจากความไม่เพียงพอของวตัถุดิบปลาทู

น่า และการประสบปัญหาโรคตายด่วนในกุง้ (EMS) นอกจากน้ี การส่งออกไดรั้บแรงกดดนัจากมาตรการกีดกนัทาง

การคา้ของประเทศคู่คา้ ไม่ว่าจะเป็นการถูกตดัสิทธิพิเศษทางภาษีศุลกากรเป็นการทัว่ไป (GSP) จากสหภาพยโุรปท่ีทาํ 

ให้ความสามารถในการแข่งขนัของไทยลดลง การไดรั้บใบเหลืองจากกรณีการทาํประมงผิดกฎหมาย ไม่รายงานและ

ไร้การควบคุม (IUU fishing) ของสหภาพยุโรปและซ่ึงกระทบต่อภาพลกัษณ์สินค้าและส่งผลทางออ้มต่อความ

ตอ้งการสินคา้ของไทย ทาํ ให้ปริมาณการผลิตและการส่งออกลดลงตามไปดว้ยปัจจุบนั ปัญหาในดา้นการผลิตเร่ิม

คล่ีคลาย โดยอุปทานปลาทนู่าโลกมีแนวโนม้ดีข้ึนจากการท่ีประเทศแหล่งจบัปลาเพ่ิมจาํนวนเรือ ตลอดจนการเขา้ไป

ลงทุนของผูป้ระกอบการรายใหญ่ของไทยในประเทศท่ีเป็นแหล่งวตัถุดิบทาํให้มีปลาทูน่าเขา้สู่กระบวนการแปรรูป

มากข้ึน ภายใตส้ถานการณ์ท่ีมีปัจจยัหลายดา้นมากระทบอุตสาหกรรมอาหารแช่แข็งและแปรรูป ผูป้ระกอบการใน

ตลาดอาจมีการปรับตัวท่ีแตกต่างกันตามความพร้อมและประเภทของผลิตภัณฑ์ เพ่ือให้คงความสามารถในการ

แข่งขนัภายใตเ้ง่ือนไขหลากหลายท่ีอาจส่งผลต่อการดาํเนินธุรกิจ ดงันั้นจะเห็นไดว้่าปัจจยัมีผลต่ออตัราผลตอบแทน

หลกัทรัพยใ์นกลุ่มอาหารแปรรูปและแช่แข็ง ของธุรกิจอาหารนั้ น เป็นประเด็นเก่ียวพนักับภาวะเศรษฐกิจ  ถ้า

เศรษฐกิจดีธุรกิจอาหารก็อาจจะดี รายไดอ้าจจะเพ่ิมข้ึน (ศนูยว์ิจยั ธนาคารกสิกรไทย)  
 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาหาความสัมพนัธ์ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารแช่แข็ง และแปรรูป ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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3. การดําเนินการวจิัย 

 3.1แนวคิดและทฤษฎี 

การวิเคราะห์พ้ืนฐาน (Fundamental analysis approach) 

 การศึกษาในคร้ังน้ีไดอ้าศยัการวิเคราะห์พ้ืนฐาน Elton, Gruber and Modern ไดอ้ธิบายถึง แนวทางท่ีใชใ้น

การวิเคราะห์ ราคา พฤติกรรม ดา้นของราคาหลกัทรัพย ์ดา้นราคาของหลกัทรัพยโ์ดยมีแนวคิดหลกั คือ มลูค่าของ

หลกัทรัพยใ์ดหลกัทรัพยห์น่ึง จะมีค่าเท่ากบัมลูค่าปัจจุบนั ของกระแสรายไดท่ี้จะไดรั้บในอนาคต อาจอยูใ่นรูปกาํไร

ของบริษทั หรือ เงินปันผล (เพชรี ขุมทรัพย,์2544 : 110-112) 

 การวิเคราะห์เศรษฐกิจ (Economic Analysis) เป็นวิเคราะห์และพยากรณ์แนวโนม้การเปล่ียนแปลงของ

เศรษฐกิจจะมีผลกระทบต่อราคาของหลกัทรัพย ์ดชันีช้ีวดัเศรษฐกิจในดา้นต่างๆ และสามารถคาดการณ์ภาวะทางการ

เงินว่ามีผลกรทบทางเศรษฐกิจมากนอ้ยเพียงใด ปัจจยัท่ีใชว้ิเคราะห์เศรษฐกิจ 

- ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ  - ดุลการคา้ - ภาวะเงินเฟ้อ - • นโยบายการเงินและนโยบายการคลงั

ของรัฐบาล - ดชันีราคาผูผ้ลิต 

การวิเคราะห์อุตสาหกรรม (Industry Analysis) เป็นการวเิคราะห์วงจนอุตสาหกรรมถึงการแข่งขนัภายใน

กลุ่มอุตสาหกรรมการเติบโดของอุตสาหกรรม  การพิจารณาดงักล่าวทาํให้ทราบถึงวงจรการขยายตวัของอุตสาหกรรม 

 ทฤษฎีการลงทุน (Theories of Investment)  

การลงทุน (Investment) คือ การชะลอการใชเ้งินจาํนวนหน่ึงในปัจจุบนั และนาํไปซ้ือสินทรัพยห์รือตราสารทาง

การเงิน โดยคาดหวงัว่าในอนาคตจะไดเ้งินเพ่ิมข้ึนและก่อให้เกิดผลตอบแทนบางส่วนเพ่ิมท่ีสามารถชดเชยทั้ง

ระยะเวลา อตัราเงินเฟ้อ และความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนไดอ้ยา่งคุม้ค่า (วนัชยั เอมลออ,2552) 

 พิจารณาภาพรวมของตลาด,พิจารณาคุณภาพหุ้นรายตวั 

 ทฤษฎี Arbitrage Pricing Theory (APT) การทาํกาํไรโดยปราศจากความเส่ียง 

 Arbitrage Pricing คือ อตัราผลตอบแทนของการลงทุนกลุ่มลกัทรัพยท่ี์ไม่มีความเส่ียงและเงินลงทุนเท่ากบั

ศนูย ์โอกาสในการทาํ Arbitrage อาจเกิดข้ึนในสถานการณ์ซ่ึงหลกัทรัพยห์น่ึงให้ผลลพัธ์จากการลงทุนเท่ากบัอีก

หลกัทรัพย ์โดยการลงทุนทั้งสองหลกัทรัพยจ์ะมีความแตกต่างกนั ภายใต ้“กฎราคาเดียว” ซ่ึงหลกัทรัพยท์ั้งสองชนิดท่ี

มีลกัษณะเหมือนกนัทุกประการจะตอ้งขายในราคาท่ีเท่ากนั ดงันั้น เม่ือสถานการณ์ราคาของหลกัทรัพยท์ั้งสองชนิดท่ี

ให้ผลลพัธ์การลงทุนเท่ากนั แต่ราคาแตกต่างกนั ผูล้งทุนท่ีจะซ้ือขายหลกัทรัพยเ์หล่านั้นจนกระทัง่ราคาเขา้สู่ดุลยภาพ 

กลไกตลาดในลกัษณะน้ีเป็นพ้ืนฐานแนวคิด Arbitrage Pricing Theory (APT) (Ross, 1975 : 341 – 360 อา้งอิง ใน, 

มนตสิ์นี เวทยสุ์ภาสุข 2557 : 10-11)  
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3.2 ภาพ: กรอบแนวคิดการศึกษา 

ตวัแปรอสิระ ตวัแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3.3 วิธีการศึกษา 

 ศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยใ์นหมวดอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม ซ่ึงเลือกใน

กลุ่มอาหารแช่แข็ง และแปรรูป ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยมีวิธีดาํเนินการศึกษาเก็บขอ้มลู

แบบทุติยภูมิ (Secondary Data) วิเคราะห์ความสัมพนัธข์องตวัแปรใชว้ิธีการวิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple 

Regression Analysis) วิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square Method) เพ่ือแสดงความสัมพนัธ์ของปัจจยัต่าง 

ๆ ท่ีเป็นตวัแปรอิสระมีผลต่อตวัแปรตาม 

3.3.1 ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง 

 บริษทัในหมวดอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์โดยแหล่งขอ้มลูทุติยะ

ภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มลูเชิงปริมาณ โดยประชากรท่ีใชศึ้กษาคือ ราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอาหารแช่แข็ง 

และแปรรูป โดยการใชต้วัอยา่ง 4 บริษทัท่ีดาํเนินธุรกิจหลกัในดา้นอาหารทะเลแช่แข็งและอาหารแปรรูป ท่ีเป็น

อาหารทะเล ไดแ้ก่ ASIAN บริษทั ห้องเยน็เอเช่ียน ซีฟู้ ด จาํกดั (มหาชน) CFRESH บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จาํกดั 

(มหาชน) TC บริษทั ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) 

ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2556 ถึงเดือน ธนัวาคม พ.ศ.2560 รวมเป็นระยะเวลา 5 ปี นาํมาวิเคราะห์เพ่ือหา

ความสัมพนัธ์ท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์

 ตวัแปรตน้ไดแ้ก่ (BSI) ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ  (CPI) ดชันีราคาผูบ้ริโภค (FE) อตัราแลกเปล่ียน

ระหว่างเงินบาทต่อเงินดอลล่าร์สหรัฐ  (SET) ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (PII) ดชันีการลงทุน

ภาคเอกชน (EP) ปริมาณการส่งออกสินคา้ประมง (FOOD) ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม 

3.3.2  เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษา 

 ในการวิจยัคร้ังน้ีใชว้ิธีการวิเคราะห์ดว้ยสมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Regression)  ในการวิเคราะห์หา

ความสัมพนัธ์ของปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารแช่แข็ง และแปรรูปในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย โดยมีแบบจาํลอง ดงัน้ี 

Food = a + b1 BSI + b2 CPI + b3 FE + b4 SET + b5 PII + b6EP+ b7FOOD 

• ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ   

• ดชันีราคาผูบ้ริโภค  

• อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทต่อเงินดอลล่าร์สหรัฐ  

• ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

• ดชันีการลงทุนภาคเอกชน  

• ปริมาณการส่งออกสินคา้ประมง 

• ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม 

 

ราคาหลกัทรัพย ์หมวดอุตสาหกรรม

อาหารและเคร่ืองด่ืม ในตลาด

หลกัทรัพย ์
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โดย Food   หมายถึง ราคาตามตลาดหลกัทรัพยห์มวดอาหารและเคร่ืองด่ืม ณ เวลา 

a         หมายถึง ค่าคงท่ี (Constant) 

b1-7       หมายถึง ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ 

BSI       หมายถึง   ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ   

CPI หมายถึง ดชันีราคาผูบ้ริโภค  

FE หมายถึง อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทต่อเงินดอลล่าร์สหรัฐ   

SET หมายถึง ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

PII หมายถึง ดชันีการลงทุนภาคเอกชน  

EP หมายถึง ปริมาณการส่งออกสินคา้ประมง 

FOOD     หมายถึง  ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม 

3.3.3 การวิเคราะห์ขอ้มลู 

 วิเคราะห์ขอ้มลูเชิงปริมาณเพ่ือทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระท่ีเลือกทั้ง 7 ตวั โดยการนาํขอ้มลู

ท่ีรวบรวมมาไดท้าํการหาค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระแต่ละตวั จากนั้นก็นาํมาทดสอบท่ีผา่นการทดสอบค่า

ความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามโดยการทาํสมการถดถอย (Multiple Regression) ใชร้ะดบันยัสาํคญัท่ี 0.5 มีขั้นตอน

ทั้งหมดขั้นตอนดงัน้ี 

ขั้นตอนท่ี1 วิเคราะห์ขอ้มลูสถิติเชิงพรรณนา  โดยวิเคราะห์ขอ้มลูเบ้ืองตน้ของตวัแปรทุกตวั  เพ่ือทดสอบ ค่าเฉล่ีย 

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าสูงสุด และตํ่าสุด 

ขั้นตอนท่ี2 ทดสอบความน่ิง (Unit Root) เพ่ือไม่ให้เกิดความแปรปรวนของแต่ละตวัแปรโดยใชเ้คร่ืองมือ Augmented 

Dicky-fuller (ADF)  โดยเลือกleg length กาํหนดค่าสูงสุดท่ี 12 

ขั้นตอนท่ี3 ใชเ้คร่ืองมือ Correlation Matrix  เพ่ือพิจารณาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระแต่ละตวัท่ีมี

ความสัมพนัธ์กนั โดยตวัแปรอิสระ 7 ตวั 

ขั้นตอนท่ี 4 สร้างสมการแสดงความสัมพนัธ์ตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม โดยใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด  

ทดสอบ F-Test เพ่ือการตรวจสอบความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระ 

ทดสอบ T-Test  เพ่ือตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระ คร้ังละ 1 ตวั   

ขั้นตอนท่ี 5 ใช ้Coefficient of Determination (R2) ใชว้ดัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ และตวัแปรตามมว่ามี

มากนอ้ยเพียงใด ถา้ R2 มีค่าใกล ้1 

ขั้นตอนท่ี 6 ใชก้ารทดสอบ Autocorrelation เพ่ือดูว่ามีปัญหาท่ีเกิดจากค่าความคลาดเคล่ือนมีความสัมพนัธ์กนัเอง (ei) 

หรือไม่ 

ขั้นตอนท่ี 7 ใชก้ารทดสอบ Heteroskedasticity เพ่ือดูค่าความคลาดเคล่ือนมีความแปรปรวนคงท่ีหรือไม่ 

ขั้นตอนท่ี 8 เขียนสมการและอ่านค่าความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม มีระดบันยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 

0.05 

 

4. ผลการวจิัย 

ผลการศึกษาหลกัทรัพย ์ASIAN พบว่า ไม่มีตวัแปรอิสระสัมพนัธ์กนักบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์ของ

บริษทั ห้องเยน็เอเช่ียน ซีฟู้ ด จาํกดั (มหาชน) เน่ืองจากค่า P-Value จากการทดสอบ F-TEST เท่ากกบั 0.370820 ซ่ึง
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มากกว่านัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ส่งผลให้ยอมรับสมมิฐานหลัก H0  ว่าไม่มีตัวแปรท่ีมีผลต่ออัตราผลตอบแทน

หลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมอาหารแข่แข็ง และแปรรูป 

ผลการศึกษาหลกัทรัพย ์CFRESH พบว่า บริษทั ซีเฟรชอินดสัตรี จาํกดั (มหาชน) ไม่มีตวัแปรอิสระสัมพนัธ์

กนักบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์ของบริษทั ห้องเยน็เอเช่ียน ซีฟู้ ด จาํกดั (มหาชน) เน่ืองจากค่า P-Value จากการ

ทดสอบ F-TEST เท่ากกบั 0.063838 ซ่ึงมากกว่านยัสาํคญัทางสถิติ 0.05 ส่งผลให้ยอมรับสมมิฐานหลกั H0ว่าไม่มีตวั

แปรท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมอาหารแข่แข็ง และแปรรูป 

ผลการศึกษาหลกัทรัพย ์TC บริษทั ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) พบว่า ดชันีราคาหุ้น

ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีผลต่ออัตราผลตอบแทนหลักทรัพย ์มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักับ

สมมติฐานท่ีตั้งไว ้ณ ระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 0.05 โดยตวัแปรตามทั้งหมดสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอตัรา

ผลตอบแทนหลกัทรัพยไ์ดร้้อยละ 30.18  และตวัแปรอ่ืนๆ ร้อยละ 69.82  

 ผลการศึกษาหลกัทรัพย ์TU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) พบว่า ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมอาหาร

และเคร่ืองด่ืม  มีผลต่ออตัราผลตอบแทนตอบแทนหลกัทรัพย ์มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

ณ ระดบันัยสําคัญทางสถิติ 0.05 โดยตัวแปรตามทั้งหมดสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของอัตราผลตอบแทน

หลกัทรัพยไ์ดร้้อยละ 30.36 และตวัแปรอ่ืนๆ ร้อยละ 69.64 

   

ตารางท่ี 1 แสดงผลการศึกษาหาความสัมพนัธ์ของปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารแช่แข็ง 

และแปรรูปในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ตวัแปร สมมติฐาน ASIAN CFRESH TC TU  

ค่าคงท่ี  3.4742** -0.0879 -0.0009 0.03091  

BSI + 0.0379 0.0123 0.0103 0.08372  

CPI + 2.1194 -0.0479 -0.1087 -0.24574  

FE + -2.2928** -0.0701 -0.0822 0.37075  

SET + 0.0017 0.0000 0.0012** -0.00058  

PII + 0.0465 -0.0095 -0.0051 -0.00502  

EP + -0.0105 -0.0003 -0.0009 -0.00919  

FOOD + -0.0005 0.0005** 0.0001 0.00125**  

R-squared 

Adjusted R-squared 

P-value(F) 

0.134644 0.224991 0.301844 0.303583  

0.013494 0.116489 0.204103 0.206084  

0.370820 0.063838 0.008756** 0.008331**  
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5. การอภปิรายผล 

ผลจากการศึกษาคน้ควา้เก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารแช่แข็งและแปรรูป

ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จากตาราง แสดงค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ  

อภิปรายผลไดด้งัน้ี 

ดชันีราคาหลกัทรัพย ์(SET) มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์TC บริษทั ทรอปิคอลแคนน่ิง 

(ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) ในทิศทางเดียวกัน อยา่งมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ซ่ึง

สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ กฤษกร ติณวฒันาภรณ์ (2552) เพราะ หากว่า SET Index มีค่าท่ีในระดบัสูง แสดงถึงระดบั

ราคาหลกัทรัพยต่์าง ๆท่ีอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยเ์พ่ิมสูงข้ึน และดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทยจะเป็นตวับ่งช้ีให้เห็นถึงความเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจ  ซ่ึงถา้เศรษฐกิจดีข้ึน การจบัจ่ายใชส้อยจะมีเพ่ิมมากข้ึน ส่งผล

ให้อุตสาหกรรมในกลุ่มอาหารแช่แข็งและแปรรูปในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยมีรายไดเ้พ่ิมมากข้ึนตามไปดว้ย 

ซ่ึงจะสอดคลอ้งกบัทฤษฎีการวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน เพราะดชันีหลกัทรัพยว์่ามีแนวโนม้ในทิศทางใด หากดชันีตลาด

หลกัทรัพยใ์นตลาดในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยลดตํ่าลงหรือเพ่ิมข้ึนตามไปดว้ย 

 ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม (FOOD) มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์TU 

บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) ในทิศทางเดียวกนั  ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ มนตสิ์นี เวทยสุ์ภาสุข 

 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

6.1 สรุปผลการศึกษา 

ผลการศึกษาคน้ควา้เก่ียวกบัปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารแช่แข็งและแปรรูปใน

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า ตวัแปรตน้ท่ีส่งผลกระผลต่อตวัแปรตามไดแ้ก่  

ราคาหลกัทรัพย ์มีความสัมพนัธ์ต่ออัตราผลตอบแทนหลกัทรัพยก์ลุ่มอาหารแช่แข็งและแปรรูปในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการศึกษาหลกัทรัพย ์TC บริษทั ทรอปิคอลแคนน่ิง (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) 

พบว่า ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพย ์มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกนั และTU บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุ๊ป จาํกดั (มหาชน) ดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม  มีผลต่ออตัรา

ผลตอบแทนตอบแทนหลกัทรัพย ์มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั  

ซ่ึงจะเห็นไดว้่าตวัแปรตน้ท่ีมีผลกบักลุ่มอาหารแช่แข็งและแปรรูปในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะ

เป็นตัวแปรท่ีอยู่ในกลุ่มของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และตัวแปรอ่ืน ๆไม่มีผลต่ออัตราผลตอบแทน

หลกัทรัพยใ์นธุรกิจน้ี 

6.2 ขอ้เสนอแนะในคร้ังน้ี 

จากการศึกษาวิจยัคร้ังน้ีทาํให้ทราบถึงปัจจยั ไดแ้ก่ ดัชนีราคาหลกัทรัพย ์และ ดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่ม

อุตสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืม มีผลต่ออตัราผลตอบแทนหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอาหารแช่แข็งและแปรรูปในตลาด

หลกัทรัพย ์ ซ่ึงจะเก่ียวขอ้งกบัการวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน โดยแนวคิดหลกัคือมลูค่าของหลกัทรัพย ์จะมาใชป้ระโยชน์

ในการประเมินราคาหลกัทรัพย ์
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 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

6.3 ขอ้เสนอแนะคร้ังต่อไป 

สาํหรับการศึกษาต่อในอนาคต นอกเหนือจากตวัแปรท่ีทาํการศึกษางานวิจยัในคร้ังน้ี ผูท่ี้ตอ้งการศึกษาต่อ

ในอนาคตสามารถศึกษาต่อโดยนาํตวัแปรการลงทุน หรือ เพ่ิมบริษทัท่ีสนใจ มาวิเคราะห์  และเพ่ิมจาํนวนเดือน เพ่ือ

ศึกษาดูให้ชดัเจนและเม่นยาํมากข้ึน 
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