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บทคัดย่อ 

การศึกษาคน้ควา้อิสระ เร่ืองปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index มีวตัถุประสงค์

เพ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index และเพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทาง

เศรษฐกิจกบัดชันีราคา SET50 Index โดยมีปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีคาดว่าจะมีผลผลกระทบต่อดชันีราคา SET50  Index 

ดงัน้ี ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ อตัราดอกเบ้ีย  อตัราเงินเฟ้อ อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิของหุ้นใน SET50  

ราคาทองคาํ ดชันีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์ ราคานํ้ ามนัดิบ และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อ    

ดอลล่าร์สหรัฐ ท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50  Index  โดยทาํการรวบรวมขอ้มูลทุติยภูมิ แบบอนุกรมเวลา ตั้งแต่

เดือนมกราคม 2556 – เดือนธนัวาคม 2560  รวมระยะเวลาทั้งส้ิน 60 เดือน ผลการทดสอบสถิติชิงพรรณ พบว่า ดชันี

ราคา SET50 Index ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1182.08 ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 38.79  อตัราเงินเฟ้อ มี

ค่าเฉล่ียเท่ากบั 5.23 อตัราดอกเบ้ีย มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1.64 อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิของหุ้นใน SET50 มีค่าเฉล่ีย

เท่ากบั 11.81 ราคาทองคาํ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 20425.12 ดชันีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 17879.86  ราคา

นํ้ามนัดิบมีค่าเฉล่ียเท่ากบั 27.96 และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

32.37 และปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50  Index ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ และอตัราแลกเปล่ียน

เงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ในทิศทางเดียวกนั ท่ีระดบันยัสาํคญัทางสถิติ 0.05  

คาํสําคญั:  ปัจจยัทางเศรษฐกิจ, ดชันีราคา SET50 Index 

 

ABSTRACT 

This independent study in Economic factors affecting SET50 Index purposes were study the economic 

factors affecting the price of SET50 Index and compare the relation between economic factors and price in SET50 

Index by the economic factors that are expected to affect the price in SET50 Index as follow; Gross domestic 

product, interest rate, inflation, price to Earnings Ratio of SET50, gold price, Dow Jones Industrial average index, 

crude oil price, currency Exchange Rate Baht and USD which affects the price in SET50  Index . Data collecting by 

secondary data collected and time series data from January 2013 to December 2016, a total of 60 months. The 

results in descriptive analysis found that price in SET50 Index mean was 1182.08, gross domestic product mean 

was 38.79., the average interest mean was 5.23,the average price per share in the SET50 was 11.81, the gold price 

mean was 20425.12, the Dow Jones industrial average index mean was 17879.86, the average price  

วนัพฤหสับดทีี ่๑๖ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๑  หน้า 1687 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 

mailto:titararuji@gmail.com


 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

of crude oil mean was  27.96 and the foreign exchange rate of the baht to US dollars mean was 32.37. The 

economic factors that affect the SET50 Index are inflation and the exchange rate of the baht to US dollar in 

correlated in the same direction with the statistical significance level was 0.05. 

Keywords:  Economic factors, price of SET50 Index  

 

1. บทนํา 

ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยถือเป็นสถาบนัท่ีมีความสําคัญในตลาดทุน จัดตั้งข้ึนเพ่ือทาํหน้าท่ีเป็น

แหล่งระดมทุนระยะยาวให้กบัธุรกิจท่ีตอ้งการเงินทุนในการดาํเนินธุรกิจ โดยการออกหลกัทรัพยเ์พ่ือเสนอขายให้นัก

ลงทุนและประชาชนทัว่ไป ท่ีมีเงินออม ถา้เป็นการเสนอขาย หลกัทรัพยเ์พ่ิมทุนคร้ังแรก หรือคร้ังใหม่ จะเรียกว่าเป็น

การเสนอขายหลกัทรัพยใ์นตลาดแรก (Primary Market) ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยไ์ม่ไดเ้ป็นผูท้าํหนา้ท่ีซ้ือขายหลกัทรัพย์

โดยตรง แต่จะ ควบคุมดูแลให้การซ้ือขายหลักทรัพยด์าํเนินไปอย่างเป็นระเบียบ มีความคล่องตวั โปร่งใส และ 

ยติุธรรม สาํหรับประเทศไทยตลาดรองเป็นศูนยก์ลางการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ออกจาํหน่ายใน ตลาดแรกมาแลว้ คือ 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (The Securities Exchange of Thailand) เปิดดาํเนินการตั้งแต่วนัท่ี 30 เมษายน พ  .ศ .

2518 โดยในปี 2560 มีบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 541 บริษทั (ตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย, 2561) ดงันั้นเพ่ือส่งเสริมการออกตราสารอนุพนัธ์และเพ่ือเป็นเคร่ืองมือวดัสภาวะตลาดสําหรับ

กองทุนรวมต่าง ๆ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจึงมีการจดัทาํดชันีราคา SET 50 เพ่ือเป็นดชันีราคาหุ้นท่ีใชแ้สดง

ระดบัและความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นสามญั 50 ตวัท่ีมีมลูค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization) สูง การซ้ือขาย

มีสภาพคล่องสูงอยา่งสมํ่าเสมอ และมีสัดส่วนผูถื้อหุ้นรายยอ่ย ผ่านเกณฑ์ท่ีกาํหนด การปรับรายการหลกัทรัพย ์และ

ตลาดหลักทรัพยไ์ด้กาํหนดให้มีการพิจารณาปรับรายการหลักทรัพยท่ี์ใช้ในการคาํนวณดัชนีราคา SET50 ทุกๆ            

6 เดือน ทั้งน้ีเพ่ือความเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดข้ึนกบัภาวการณ์ในตลาดหลกัทรัพย ์เช่น 

กรณีท่ีมีบริษทัจดทะเบียนเขา้ใหม่ หรือกรณีท่ีมีการเพ่ิมทุนของบริษทัจดทะเบียนซ่ึงอาจส่งผลให้หุ้นสามญับางตวัท่ี

ไม่ไดถู้กคดัเลือกมาก่อนมีคุณสมบติัครบถว้นข้ึนและสามารถนาํมาใชใ้นการคาํนวณดชันีราคา SET50 ได ้   

การเคล่ือนไหวของดชันีตลาดหลกัทรัพยไ์ดรั้บผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจทั้งภายในและภายนอกประเทศ 

ทาํให้เกิดความผนัผวนทั้งดา้นราคาและปริมาณซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ม่ือสภาพเศรษฐกิจเปล่ียนแปลงไป อุตสาหกรรม

แต่ละอุตสาหกรรมมิไดเ้ปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกบัเศรษฐกิจ หรือดว้ยขนาดของการเปล่ียนแปลงเท่าเทียมกนั

เสมอไป หลกัทรัพยใ์นบางอุตสาหกรรมอาจไดรั้บผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจเพียงเล็กน้อย 

ในขณะท่ีหลกัทรัพยใ์นบางอุตสาหกรรมอาจไดรั้บผลกระทบอย่างมาก เม่ือภาวะเศรษฐกิจเปล่ียนแปลง ดงันั้นการ

วิเคราะห์หลกัทรัพยจึ์งมีความจาํเป็นท่ีจะตอ้งวิเคราะห์เศรษฐกิจ เพ่ือช่วยในการ ตดัสินใจเลือกอุตสาหกรรมท่ีควร

ลงทุน (สถาบนัพฒันาความรู้ ตลาดทุน, 2557) มีงานวิจยัหลายช้ินท่ีศึกษาผลกระทบของปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อ

ราคาหลกัทรัพย ์Chen, Roll and Ross (1986) ไดศึ้กษาการใชท้ฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ในการอธิบายผลกระทบของ

ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีต่อราคาหลกัทรัพย ์ผลการศึกษาพบว่าปัจจยัทางเศรษฐกิจต่างๆ เช่น อตัราเติบโตของผลผลิต

อุตสาหกรรม อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ีย และราคานํ้ ามนัมีกระทบต่ออตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยเ์พราะราคา

หลกัทรัพยป์รับตวัตามตวัแปรทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ีผลิตภณัฑ์มวลรวมในประเทศ อตัราว่างงาน และปริมาณเงิน

ในระบบ ยงัเป็นปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยอี์กดว้ย (Lena Shiblee, 2014)  
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จากการศึกษาของสุรางค์ บุญยะพงศไ์ชย (2550) พบว่าอตัราดอกเบ้ีย มูลค่าการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ ดชันีการลงทุน

ภาคเอกชน และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ เป็นปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อการเคล่ือนไหว

ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์และจากการศึกษาของอารียา สุจริตธรรม (2544) พบว่า ปริมาณเงินในระบบตามความหมาย

แคบ อตัราดอกเบ้ียอา้งอิง 3 เดือน อตัราการใชก้าํลงัการผลิต ดชันีราคาผูบ้ริโภค และดชันีราคาหุ้นอุตสาหกรรมดาว

โจนส์มีผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ ไม่เท่ากนั โดยบางอุตสาหกรรมไดรั้บผลกระทบจากปัจจยั

เศรษฐกิจในต่างประเทศดว้ย       

ดงันั้นผูว้ิจยัจึงตอ้งการท่ีจะศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคา SET50 Index โดยพิจารณาจากปัจจยัเศรษฐกิจ

ซ่ึงได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อัตราดอกเบ้ีย (Interest Rate) อัตราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) 

อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิของหุน้ใน SET50 (P/E) ราคาทองคาํ (Gold Price) ดชันีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์ (DJIA) 

ราคานํ้ ามนัดิบ (Crude Oil Price) และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ (THB/USD) 

เพ่ือทาํให้ทราบว่ามีปัจจยัเศรษฐกิจตวัใดบา้งท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index และเพ่ือให้นักลงทุนหรือผูท่ี้

สนใจนาํผลการศึกษาไปเป็นขอ้มูลประกอบการตดัสินใจลงทุนในดชันีราคา SET50  Index ไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ

มากข้ึนตน้ 

 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

1. เพ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index  

 2. เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจกบัดชันีราคา SET50 Index 

 

3. แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 ทฤษฎคีวามเส่ียงของการลงทุนในหลกัทรัพย์ (Markowitz, 1964) 

ความเส่ียง (Risk) เกิดข้ึนไดเ้ม่ือสภาพท่ีไม่อาจรู้ไดแ้น่นอนว่าจะเกิดอะไรข้ึน โอกาสท่ีผลตอบแทนท่ีไดรั้บ

จริง (Actual Return) ตํ่า กว่าผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดหวงัไว ้(Expected Return) อนัเน่ืองมาจากสาเหตุต่าง ๆ ผู้

ลงทุนพยายามหลีกเล่ียงความเส่ียงหรือลดความเส่ียงให้เหลือน้อยท่ีสุด ซ่ึงแต่ละบุคคลยอมรับความเส่ียงในระดบัท่ี

แตกต่างกนัออกไป ข้ึนอยูก่บัความชอบ ทศันคติ แรงจูงใจของผูล้งทุนนั้นว่ามากน้อยเพียงใดซ่ึงในการเลือกลงทุนท่ี

ให้ผลตอบแทนท่ีดี หากผูล้งทุนพิจารณาถึงความเส่ียงจากการลงทุน โดยพิจารณาเฉพาะแล้ว จะทาํให้เกิดความ

ผดิพลาดจากการลงทุนได ้ปกติแลว้ความเส่ียงรวม (Total Risk) หาไดจ้ากค่าความเบ่ียงเบนมาตรฐาน ซ่ึงประเภทของ

ความเส่ียงจากการลงทุนในหลกัทรัพยจ์าํแนกไดเ้ป็น 2 ประเภทใหญ่ คือ ความเส่ียงท่ีเป็นระบบ และความเส่ียงท่ีไม่

เป็นระบบ 

การวเิคราะห์พืน้ฐาน (เพชรี ขุมทรัพย,์ 2549 และสถาบนัพฒันาความรู้ ตลาดทุน, 2559) 

การศึกษาในคร้ังน้ีไดห้รืออาศยัทฤษฎีการวิเคราะห์พ้ืนฐาน ซ่ึง Elton, Gruber and Modern ไดอ้ธิบายว่า 

แนวทางท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ ราคาและพฤติกรม ดา้นราคาของหลกัทรัพย ์โดยมีแนวคิดหลกั โดยทัว่ไปคือ “มูลค่า

ของหลกัทรัพยไ์ดหลกัทรัพยห์น่ึง จะมีค่าเท่ากบัมูลค่าปัจจุบนั ของกระแสรายของท่ีจะไดรั้บในอนาคต” ซ่ึงกระแส

รายไดท่ี้จะไดรั้บในอนาคตนั้น อาจอยูใ่นรูปกาํไร (earning) ของบริษทัหรืออยูรู่ปเงินปันผล (dividend)   

มลูค่าปัจจุบนัของกระแสรายได ้ท่ีจะไดรั้บในอนาคต จะมากหรือน้อยย่อมข้ึนอยู่กบัองค์ประกอบ 2 ส่วน 

คือจาํนวนกระแสท่ีจะไดรั้บในอนาคตท่ีคาดคะเนข้ึน และอตัราส่วนลด (discount rate or capitalization rate)ท่ีจะใช้
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ในอนาคต ดังนั้ น ค่าทางทฤษฎี ของหลกัทรัพยท่ี์ประเมินข้ึน จะเปล่ียนแปลงไป ถ้าการคาดคะเนเก่ียวกับ

องคป์ระกอบส่วนใดส่วนหน่ึง หรือทั้งสองส่วนเปล่ียนแปลงไป มูลค่าหลกัทรัพยท์างทฤษฎีน้ีมีช่ือเรียกต่างๆกนัไป 

เช่น มูลค่าทางทฤษฎี (Theoretical value) มูลค่าท่ีแทจ้ริง (intrinsic value) มูลค่าพ้ืนฐาน (fundamental value) มูลค่า

เศรษฐศาสตร์ (economic value) เป็นตน้ แต่เน่ืองจากตลาดหลกัทรัพยไ์ทย ยงัไม่ใช่ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ หรือ ตลาด

แข่งขนัสมบรูณ์ จึงทาํให้ราคา (market price) มิไดส้ะทอ้นให้เห็นมูลค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพย ์ทฤษฎีการวิเคราะห์

พ้ืนฐานจึงมีแนวคิดในการพยายามหามลูค่าท่ีแทจ้ริงของหลกัทรัพยน์ั้น แลว้เปรียบเทียบกบัราคาตลาดหลกัทรัพย ์ถา้

ราคาตลาดตํ่ากว่ามูลค่าท่ีแทจ้ริง ก็จะทาํการซ้ือหลกัทรัพยน์ั้นไว ้และจะขายหลกัทรัพยน์ั้น ถา้ราคาตลาดสูงกว่ามูล

ค่าท่ีแทจ้ริง ซ่ึงการประเมินมลูค่าหลกัทรัพยต์ามวิธีน้ี เป็นท่ีนิยมใชก้นัอยา่งแพร่หลาย 

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

หน่ึงฤทยั นวลศรี (2558) ศึกษาเร่ืองปัจจยักาํหนดดชันีราคาหลกัทรัพย ์ SET50 ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย กรณีศึกษาคร้ังน้ีวตัถุประสงค์เพ่ือ เพ่ือศึกษาปัจจัยท่ีกาํหนดดัชนีราคาหลักทรัพย ์SET50 ในตลาด

หลกัทรัพย ์ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ ปริมาณเงิน ในประเทศ อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหว่างธนาคาร 

อตัราแลกเปล่ียนบาท / ดอลลาร์สหรัฐ ราคานํ้ ามนัดิบดูไบ ราคาทองคาํในไทย อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตาม

บญัชี และดชันีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์  ผลการศึกษาพบว่า ปริมาณเงินในประเทศ ราคานํ้ ามนัดิบดูไบ อตัราส่วน

ราคาตลาดต่อมูลค่าตาม บญัชี และดัชนีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักับดชันีราคา

หลกัทรัพย ์SET 50 ในขณะท่ีอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่างธนาคาร มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัดชันี

ราคาหลกัทรัพย ์ SET50 อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ส่วนตวัแปรท่ีเหลือ คือ อตัรา

แลกเปล่ียนบาท/ดอลลาร์สหรัฐไม่มีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพยS์ET50 

 

4. การดําเนินการวจิัย 

การศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจ ประกอบดว้ย ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อัตราดอกเบ้ีย 

(Interest Rate) อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิของหุน้ใน SET50 (P/E) ราคาทองคาํ (Gold 

Price) ดัชนีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์ (DJIA) ราคานํ้ ามันดิบ (Crude Oil Price) และอัตราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ (THB/USD) ท่ีมีผลกระทบต่อ1 7ดชันีราคา SET50 Index โดยทาํการรวบรวม

ขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series) ตั้งแต่เดือนมกราคม 2556 – เดือนธันวาคม 2560  

เป็นระยะเวลา 175 ปี แบบรายเดือน รวมระยะเวลาทั้งส้ิน 60 เดือน 

ขั้นตอนการวิเคราะห์ขอ้มลู 

ขั้นท่ี 1 การวิเคราะห์ขอ้มลูเบ้ืองตน้โดยการหาค่าสถิติพรรณนาเพ่ืออธิบายค่าตวัแปรอิสระ และตวัแปรตาม  

ประกอบดว้ย  ค่าเฉล่ีย (Mean), ค่ามธัยฐาน (Median),  ค่าสูงสุด (Maximum), ค่าตํ่าสุด (Minimum), ค่าส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน (Standard Deviation) 

ขั้นท่ี 2 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Stationary Test หรือ Unit Root Test) ในการศึกษาน้ีเลือกทดสอบ

ความน่ิงของขอ้มลูอนุกรมเวลาโดยใชว้ิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) test ท่ีเสนอโดย Dickey and Fuller 1979 

และ 1981 และวิธีของ Phillips-Perron (PP) test เสนอโดย Phillips and Perron 1988 เน่ืองจากเป็นวิธีท่ีไดรั้บการ

ยอมรับและเป็นท่ีนิยมอยา่งแพร่หลายในการศึกษาความน่ิงของขอ้มลูอนุกรมเวลา และหากผลการทดสอบท่ีไดแ้สดง
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ให้เห็นว่าขอ้มูลมีความไม่น่ิง นั่นคือ ชุดของขอ้มูลเหล่าน้ีมีการเคล่ือนไหวไปตามแนวโน้มท่ีเพ่ิมข้ึนตามกาลเวลา 

(Time Trend) และความแปรปรวนวิ่งห่างออกจากเดิมไปเร่ือยๆ ตามแนวโน้มของระยะเวลาท่ีเพ่ิมข้ึน ดงันั้นเพ่ือให้

การประมาณค่ามีความถูกต้องน่าเช่ือถือ ขอ้มูลเหล่าน้ีจะถูกนาํมาปรับให้น่ิงโดยการทาํผลต่างลาํดบัท่ี 1 (First 

Different) หรือลาํดบัท่ีสูงข้ึนไปจนกว่าขอ้มูลจะมีความน่ิง แลว้จึงนาํตวัแปรไปใชใ้นการประมาณค่าในแบบจาํลอง

ต่อไป (Enders 2004) โดยมีสมมติฐาน ดงัน้ี 

H0 : ตวัแปรท่ีทดสอบไม่มีความน่ิง (Unit Root) 

H1 : ตวัแปรท่ีทดสอบมีความน่ิง (No Unit Root) 

หากค่า Sig มีค่านอ้ยกว่าระดบันยัสาํคญั 0.05 ให้ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H1 แสดงว่าตวัแปรท่ีทดสอบมีความน่ิง 

หากค่า Sig มีค่ามากกว่าระดบันัยสําคญั 0.05 แสดงว่าตวัแปรท่ีทดสอบไม่มีความน่ิง ทาํการแกปั้ญหาโดยวิธี First 

Difference 

ขั้นท่ี 3 ทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระทั้งหมด เพ่ือตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้น

ระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) ซ่ึงเป็นปัญหาท่ีตวัแปรอิสระท่ีอยู่ในสมการถดถอยมีความสัมพนัธ์ระหว่าง

กนัสูง โดยการพิจารณาจากค่า Correlation  Matrix โดยค่าท่ียอมรับไดแ้ละไม่เกิดปัญหาคือ อยู่ระหว่าง -0.8 ถึง 0.8 

และใชว้ิธี Variance Inflation Factor (VIF)  ในกรณีท่ีมีค่าสัมประสิทธ์ิความสัมพนัธ์กนั (Multicollinearity) ตอ้งมีค่า

น้อยกว่า 10 แสดงว่าตวัแปรอิสระตวัแปรนั้นไม่มีปัญหา โดยจะตอ้งเลือกตวัแปรตน้ท่ีไม่เกิดปัญหาต่อตวัแปรตาม 

กรณีคน้พบปัญหาค่าเฉล่ีย VIF ของโมเดลมีมากกว่า 1 โมเดล แสดงว่าโมเดลมีปัญหาไม่ควรนาํผลมาตอ้งตดัตวัแปรคู่

ท่ีเกิดปัญหาออก 

 ขั้นท่ี 4 สร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression Analysis) แสดงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร

ตามกบัตวัแปรอิสระ  

การทดสอบดว้ยการใชส้ถิติ F-Test เพ่ือตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระ โดยมี

สมมติฐาน ดงัน้ี 

H0 : ไม่มีตวัแปริสระใด ๆ 17ท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index 

H1 : มีตวัแปรอิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวั 17ท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index  

      อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 หากค่า Sig มีค่านอ้ยกว่าระดบันยัสาํคญั 0.05 ให้ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H1 แสดงว่ามีตวัแปรอิสระอย่างน้อย 1 

ตวั 17ท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 การทดสอบดว้ยการใช้สถิติ T-Test เพ่ือทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระแต่ละตวัแปร โดยมี

สมมติฐาน ดงัน้ี 

H0 : ตวัแปรตามไม่ข้ึนกบัตวัแปรอิสระ ตวัท่ี i:i=1,2,3,…n 

H1 : ตวัแปรตามข้ึนกบัตวัแปรอิสระ ตวัท่ี i 

 หากค่า Sig มีค่านอ้ยกว่าระดบันยัสาํคญั 0.05 ให้ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H1 แสดงว่าตวัแปรอิสระมีความแบบมี

นยัสาํคญั 

ขั้นท่ี 5 การตรวจสอบปัญหา Heteroskedasticity, Autocorrelation 

 ปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity) 
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 ในการวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัทดสอบโดยวิธีการ White’s Heteroskedasticity Test จะพิจารณาท่ี ค่า Prob. โดย

กาํหนดระดบันยัสาํคญัท่ีใชท้ดสอบสมมติฐานท่ีระดบั 5% ดงัน้ี 

H0 : ไม่เกิดปัญหา Heteroskedasticity 

H1 : เกิดปัญหา Heteroskedasticity 

 หากค่า P- value มีค่าน้อยกว่าระดับนัยสําคัญ 0.05 ให้ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H1 แสดงว่าเกิดปัญหา 

Heteroskedasticity หากค่า P- value มีค่ามากกว่าระดบันยัสาํคญั 0.05 แสดงว่าไม่เกิดปัญหา Heteroskedasticity 

 ปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

 ในการวิจยัคร้ังน้ี ผูว้ิจยัไดก้าํหนดแนวทางในการทดสอบปัญหา Autocorrelation ดว้ยวิธี Durbin-Watson 

Test โดยกาํหนดระดบันยัสาํคญัท่ีใชท้ดสอบสมมติฐานท่ีระดบั 5%  ดงัน้ี 

H0 : ไม่มีปัญหา Autocorrelation 

H1 : มีปัญหา Autocorrelation  

 หากค่า P- value มีค่าน้อยกว่าระดับนัยสําคัญ 0.05 ให้ปฏิเสธ H0 ยอมรับ H1 แสดงว่ามีปัญหา 

Autocorrelation หากค่า P- value มีค่ามากกว่าระดบันยัสาํคญั 0.05 แสดงว่าไม่มีปัญหา Autocorrelation  

ขั้นท่ี 5  การเขียนรายงานผลสมการถดถอยเชิงซอ้นในรูปแบบสมการ ตามสมการ 

SET50 = β0 + β1GDP + β2IR + β3 FIX + β4P/E + β5GOLD + β6DJIA + β7OIL + β8THB/USD 

 

5. ผลการวจิัย 

ส่วนท่ี 1 ผลการทดสอบสถิติชิงพรรณ พบว่า 1 7ดชันีราคา SET50 Index 1 7ค่าเฉล่ียเท่ากบั 1 71182.08 ผลิตภณัฑ์

มวลรวมภายในประเทศ 17มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 38.79 อตัราเงินเฟ้อ1 7 มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 5.23 อตัราดอกเบ้ีย1 7 มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 

1.64 อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิของหุ้นใน SET50 มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 11.81 ราคาทองคาํ มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1 720425.12 

ดชันีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์17 มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1717879.86 ราคานํ้ามนัดิบ17มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1727.96 และอตัราแลกเปล่ียน

เงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ17 มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 1732.37 

ส่วนท่ี 2 ผลการทดสอบ1 7ความน่ิงของขอ้มูล (Unit root Test) พบว่ามีตวัแปรท่ีมีลกัษณะ Non-Stationary 

จาํนวน 7 ตวัแปร ได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อัตราดอกเบ้ีย (Interest Rate) อตัราเงินเฟ้อ

(Inflation Rate) ราคาทองคาํ (Gold Price) ดชันีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์ (DJIA) ราคานํ้ ามนัดิบ (Crude Oil Price) 

และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลล่าร์สหรัฐ (THB/USD)1 7 ดงันั้นจึงทาํการปรับขอ้มูลจากค่า 

17Unit Root Test ดว้ยวิธี 17First Different ผลการทดสอบพบวา่ ตวัแปรทั้งหมดมีลกัษณะ 17Stationary 

 

ตารางท่ี 1 การทดสอบ17ความน่ิงของขอ้มลู (Unit root Test) 

Variable P-value 

Unit Root Test 1StDifference 

GDP 0.4998 1.395E-005 

IR 0.8791 0.0001 

FIX 0.634 0.0001 

P/E 0.0134  
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ตารางท่ี 1 การทดสอบ17ความน่ิงของขอ้มลู (Unit root Test) (ต่อ) 

Variable P-value 

Unit Root Test 1StDifference 

GOLD 0.9224 9.3E-005 

DJIA 0.9923 1.27E-007 

OIL 0.3631 3.105E-006 

THB/USD 0.3728 1.676E-006 

SET50 0.0022  

  

ส่วนท่ี 3 การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity พบว่า ค่าสัมประสิทธ์ิระหว่างตวัแปรอิสระมีค่าอยู่ระหว่าง 

-0.8 ถึง 0.8 ดงันั้นสามารถสรุปได้ว่า ไม่มีปัญหา Multicollinearity สามารถนําตวัแปรทั้งหมดเขา้สมการถดถอย

เชิงซอ้นได ้

 ส่วนท่ี 4 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression Analysis) พบว่า ค่า P-value ของการ

ทดสอบ F-Test เท่ากบั 0.001 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่านัยสําคญัทางสถิติ 0.05 จึงปฏิเสธ H0 ยอมรับ H1 แสดงว่ามีตวัแปร

อิสระอยา่งนอ้ย 1 ตวั 17ท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 การทดสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity) พบว่า มีค่าเท่ากับ 

0.1521 ซ่ึงมีค่ามากกว่าระดบันยัสาํคญั 0.05 ดงันั้นสามารถสรุปไดว้่าไม่เกิดปัญหา Heteroskedasticity 

 การทดสอบปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) มีค่าเท่ากบั 0.0791 ซ่ึงมีค่า

มากกว่าระดบันยัสาํคญั 0.05 ดงันั้นสามารถสรุปไดว้่าไม่มีปัญหา Autocorrelation 

 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Regression Analysis) มีรูปแบบสมการดงัน้ี 

SET50 = β0 + β1GDP + β2IR + β3 FIX + β4P/E + β5GOLD + β6DJIA + β7OIL + β8THB/USD 

 

โดย β0  คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระคงท่ี 

 β1, β2, … β7 คือ ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ 

SET50  คือ 17ดชันีราคา SET50 Index (จุด) 

GDP  คือ ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ17 (ลา้นบาท) 

FIX  คือ อตัราดอกเบ้ีย17 (ร้อยละ) 

IR  คือ อตัราเงินเฟ้อ17 (ร้อยละต่อปี)  

P/E  คือ อตัราส่วนราคาต่อกาํไรสุทธิของหุน้ใน SET50  

GOLD  คือ ราคาทองคาํ17 (บาทต่อบาททอง)  

DJIA  คือ ดชันีอุตสาหกรรมดาวน์โจนส์17 (จุด) 

OIL  คือ ราคานํ้ามนัดิบ17 (17ดอลลาร์สหรัฐ: บาเรล17) 

THB/USD คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 

(บาท: ดอลลาร์สหรัฐ) 
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 การหาความสัมพนัธ1์7ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index สามารถเขียนสมการได้

ดงัน้ี 

SET50 = 138.78 - 1.135GDP + 6.546IR* -10.833FIX + 30.461P/E + 0.008GOLD + 0.000DJIA -

6.356OIL + 21.47THB/USD* 

(* แสดงถึงการมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 )  

 ผลการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้น พบว่า ตวัแปรท่ีอยูใ่นสมการสามารถอธิบาย1 7ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมี

ผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index ไดร้้อยละ 78.97 (Adjusted R-squared = 0.7897) โดยการศึกษาคร้ังน้ีมีตวัแปรท่ี

มีค่านยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 จาํนวน 2 ตวัแปร ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ

เงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 

 อัตราเงินเฟ้อ พบว่า เม่ืออัตราเงินเฟ้อเปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะส่งผลให้1 7ดัชนีราคา SET50 Index 

เปล่ียนแปลงไป 6.546 % ในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ 0.05 ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

 อัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ พบว่า เม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ เปล่ียนแปลงไปร้อยละ 1 จะส่งผลให้1 7ดชันีราคา SET50 Index เปล่ียนแปลงไป 

21.47 % ในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ 0.05 ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 95% 
 

6. การอภปิรายผล 

17ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index อยา่งมีนัยสําคญัทางสถิติ ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ 

และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงสามารถอภิปรายผลไดด้งัน้ี 

 อตัราเงินเฟ้อ พบว่า เป็นปัจจยัท่ีมี1 7ผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index ในทิศทางเดียวกนั หมายถึงหาก

อตัราเงินเฟ้อเพ่ิมสูงข้ึนก็จะส่งผลให้1 7ดชันีราคา SET50 Index สูงข้ึนดว้ย เน่ืองจากอตัราเงินเฟ้อเพ่ิมสูงข้ึน แสดงว่า

ราคาสินคา้และบริการโดยทัว่ไปในระบบเศรษฐกิจสูงข้ึนเร่ือย ๆ ซ่ึงก็จะทาํให้ค่าเงินท่ีเราถืออยู่ลดลง ความตอ้งการ

ซ้ือหุ้นของนักลงทุนก็เพ่ิมสูงข้ึนตามไปดว้ย ส่งผลให้1 7ดัชนีราคา SET50 Index สูงข้ึนตามไปดว้ย ซ่ึงสอดคลอ้งกับ

งานวิจยัของสุวพิชญ์ บรรลือฤทธ์ิ (2554) ศึกษาเร่ืองปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยข์อง

กลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการวิจยัพบวา่ อตัราเงินเฟ้อเป็นปัจจยัปัจจยัทางเศรษฐกิจ

ท่ีมีผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ พบว่า เป็นปัจจยัท่ีมี1 7ผลกระทบต่อดชันีราคา 

SET50 Index ในทิศทางเดียวกนั หมายถึง หากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐเพ่ิม

สูงข้ึนก็จะส่งผลให1้7ดชันีราคา SET50 Index สูงข้ึนตามไปดว้ย เน่ืองจากการเพ่ิมข้ึนของอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐสามารถดึงดูดความตอ้งการลงทุนของนกัลงทุนต่างชาติได ้จึงส่งผลให้1 7ดชันีราคา SET50 Index สูงข้ึน

ตามไปดว้ย แต่ทั้งน้ีผลกระทบของอตัราแลกเปล่ียนนั้นอาจจะส่งผลกระทบกบับางอุตสาหกรรมเท่านั้น โดยเฉพาะ

อุตสาหกรรมท่ีตอ้งพ่ึงพาวตัถุดิบจากต่างประเทศ หากค่าเงินบาทอ่อนตวัลง ยอ่มทาํให้ค่าใชจ่้ายสูงข้ึนตามไปดว้ย แต่

สาํหรับกิจการท่ีส่งออกสินคา้หรือบริการอาจไดรั้บผลดี อยา่งไรก็ตามสาํหรับอุตสาหกรรมส่วนใหญ่ท่ีตอ้งพ่ึงพาการ

นาํเขา้ของวตัถุดิบ การท่ีค่าเงินบาทอ่อนตวัลงจะส่งผลกระทบเชิงลบแก่ธุรกิจ แต่หากค่าเงินบาทแข็งค่าจะส่งผลร้าย

ต่อการส่งออกเช่นกนั ซ่ึงผลการศึกษาสอดคลอ้งกบังานวิจยัของศรุตา โภควรรณากร (2558) ศึกษาเร่ืองปัจจยัทาง
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เศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบกบัดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจ

บริการ พบว่า ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบกบัดชันี ราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์ สหรัฐอเมริกา และดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ส่วนปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมี

ผลกระทบกับดัชนีราคา หลักทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ ไดแ้ก่ อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์

สหรัฐอเมริกา นอกจากน้ียงัสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ1 7ศิราณี ฟุ้งเฟ่ือง (2548) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทาง

เศรษฐกิจกบัดชันีราคา หลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และดชันีหมวดธุรกิจ 4 หมวด ไดแ้ก่ หมวด

พลังงาน (ENERG) หมวดธนาคารพาณิชย์ (BANK) หมวดวสัดุก่อสร้าง (CONMAT) และหมวดการส่ือสาร 

(COMUN) ผลการศึกษา พบว่า 17ปัจจยัทาง เศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยอ์ย่างมี

นยัสาํคญัทางสถิติ ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ17 17สาํหรับปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์กบั

หมวดธุรกิจ 4 หมวด ท่ีทาํการศึกษาจะแตกต่าง กนัในแต่ละหมวดธุรกิจ และจากการศึกษาเพ่ิมเติม โดยใช้อตัรา

แลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจ และดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ซ่ึงเป็นปัจจยั

ทางเศรษฐกิจร่วม ปรากฏว่าทั้ง 3 ปัจจยัรวมกนัสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพย ์

และดชันีหมวดธุรกิจทั้ง 4 ไดม้ากกว่าร้อยละ 80 
 

7. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

17ผลการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคา SET50 Index อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ไดแ้ก่ 

อตัราเงินเฟ้อ และอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ โดยส่งผลกระทบในทิศทางเดียวกนั 

ขอ้เสนอแนะท่ีไดจ้ากการศึกษา 

1. ขอ้เสนอแนะต่อนักลงทุน บริษทัหลกัทรัพย ์และบริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุน เพ่ือเลือกหลกัทรัพย ์

และลงทุนในช่วงเวลาท่ีเหมาะสม ควรติดตามความเคล่ือนไหวของ อตัราเงินเฟ้อ และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา อยา่งใกลชิ้ด เพราะ ปัจจยัทั้ง 2 ปัจจยัน้ีแสดงถึงภาวะเศรษฐกิจในประเทศ และภาวะเศรษฐกิจ

ของโลกไดเ้ป็นอยา่งดี 

2. เน่ืองจากอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เป็นปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย ดงันั้นการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ มีผลต่อตน้ทุนการดาํเนินกิจการ

ของบริษทัในตลาดหลักทรัพย ์ควรกาํหนดนโยบายเก่ียวกับอตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินต่างๆ โดยเฉพาะสกุลเงิน

ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา เพ่ือป้องกนัความเส่ียงอนัเกิดจากอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

ขอ้เสนอแนะสาํหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 

การศึกษาคร้ังต่อไป ควรศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบกบัต่อดชันีราคา SET 50  Index แยกตาม

หมวดธุรกิจ เพราะบางหมวดธุรกิจแมว้่าจะอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกนั แต่อาจไดผ้ลกระทบแตกต่างกัน เช่น 

พาณิชย ์การแพทย ์ส่ือและส่ิงพิมพ ์บริการเฉพาะกิจ การท่องเท่ียวและนนัทนาการ และ ขนส่งและโลจิสติกส์ ซ่ึงใน

หมวดต่าง  ๆ เหล่าน้ี หากเกิดการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ หมวดท่ีไดรั้บผลกระทบ

อยา่งเห็นไดช้ดั คือ การท่องเท่ียวและนนัทนาการ โดยเฉพาะการท่องเท่ียวของชาวต่างชาติ เป็นตน้ 
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