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บทคัดย่อ 

 การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการผนัแปรของราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ี
ราคาปิดรายเดือน และเพ่ือเปรียบเทียบประสิทธิภาพของโมเดล โดยน าเทคนิคการท าเหมืองข้อมูลมาใช้ ได้แก่ 
อลักอริทึมตน้ไมต้ดัสินใจ (J48) อลักอริทึมการจ าแนกประเภทแบบการสุ่มป่าไม ้(Random Forest) อลักอริทึมการ
แยกประเภทแบบการหาเพ่ือนบา้นใกลท่ี้สุด (K- Nearest Neighbor: KNN) อลักอริทึมโครงข่ายประสาทเทียม (Neural 
Network) เพ่ือหารูปแบบการพยากรณ์ท่ีเหมาะสมส าหรับการผนัแปรของราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีราคาปิดรายเดือน  
และศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการผนัแปรของราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีราคาปิดรายเดือน ใชก้ารวิเคราะห์ดว้ยสถิติถดถอย
พหุคูณ ในการศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มลูจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นระยะเวลายอ้นหลงั 5 ปี ตั้งแต่ปี 2556-
2560 จ านวนหุ้นทั้งหมด 36 หุ้น ซ่ึงสามารถพิจารณาเป็นปัจจยัท่ีมีผลต่อการผนัแปรมี 10 องค์ประกอบดงัต่อไปน้ี 
เวลาปิดตลาด (Close), มลูค่าหลกัทรัพยต์ามตลาด (Market Cap), อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ (P/E), อตัราส่วน
ราคาตลาดต่อมลูค่าตามบญัชี (P/BV), มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น Book Value Per Share (BVPS), อตัราผลตอบแทนจาก
เงินปันผล Dividend Yield   (DivY), อตัราการหมุนเวียนการซ้ือขาย Turnover Ratio, อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น 
Return On Equity (ROE) , ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์Return on Assets (ROA) และสินทรัพยสุ์ทธิ (Tota Asset) โดย
ใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) พบว่าค่าความแปรปรวนตวัแปรของ
หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาปิดของหุ้นแต่ละเดือนมากท่ีสุดคือ มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น 
Book Value Per Share (BVPS) รองลงมาคือ ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์Return on Assets (ROA) และสุดทา้ยคือ อตัรา
ผลตอบแทนผูถื้อหุ้น Return On Equity (ROE) ตามล าดบัความส าคญั และเม่ือทดสอบแบบจ าลองพบว่าการแยก
ประเภทแบบการหาเพ่ือนบา้นใกลท่ี้สุด (K- Nearest Neighbor: KNN)  มีประสิทธิภาพดีท่ีสุด ซ่ึงมีค่าความแม่นย  าอยู่
ท่ีร้อยละ 100 และค่าความคลาดเคล่ือนเฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 0.00 รองลงมา การจ าแนกประเภทแบบการสุ่มป่าไม ้
(Random Forest)  มีค่าความแม่นย  าอยูท่ี่ร้อยละ 100 และมีค่าความคลาดเคล่ือนอยู่ท่ีร้อยละ 0.14 โครงข่ายประสาท
เทียม (Neural Network) มีค่าความแม่นย  าอยูท่ี่ร้อยละ 81.11 และมีค่าความคลาดเคล่ือนอยู่ท่ีร้อยละ 0.24 และตน้ไม้
ตดัสินใจ J48 มีค่าความแม่นย  าอยูท่ี่ 76.66% และมีค่าความคลาดเคล่ือน อยู่ท่ี 0.35 ตามล าดบัประสิทธิภาพ ดงันั้นผล
วิจยัคร้ังน้ีมีประโยชน์ส าหรับผูท่ี้จะลงทุนหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีตอ้งค านึงถึงมูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น Book Value Per 
Share (BVPS) รองลงมาคือ ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์Return on Assets (ROA) และสุดทา้ยคือ อตัราผลตอบแทนผู้
ถือหุ้น Return On Equity (ROE)  
ค าส าคญั: การท าเหมืองขอ้มลู, การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ, หุ้นกลุ่มเทคโนโลย ี
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ABSTRACT 
 The objectives of this study were to study factors affecting to variation of the monthly closing price of 
Technology share and to compare efficiency of model by data mining technic such as Decision Tree (J48), Random 
Forest, K- Nearest Neighbor: KNN and Neural Network in order to find the right forecasting model for the monthly 
closing price of Technology share and to study factors affecting to variation of the monthly closing price of 
Technology share by multiple regression analysis. Data used were collected from The Securities Exchange of 
Thailand for the past 5 years from 2013-2017, the total number of shares was 36 shares. The factors that affected 
the variation were the following 10 elements; Close, Market Cap, P/E, P/BV, Book Value Per Share (BVPS), 
Dividend Yield   (DivY), Turnover Ratio, Return On Equity (ROE) , Return on Assets (ROA) and Tota Asset. The 
data was analyzed by Multiple Linear Regression Analysis. It was found that variation of the Technology share 
which affected to the change in closing price of each month, the most was Book Value Per Share (BVPS), 
secondary was Return on Assets (ROA) and Return On Equity (ROE), respectively. The model test was found that 
classification by K- Nearest Neighbor: KNN had been the most effective, the accuracy value was 100% and the 
average deviation was 0.00% following by Random Forest, the accuracy value was 100% and the average deviation 
was 0.14 % besides Neural Network, the accuracy value was 81.11% and the average deviation was 0.24 and 
Decision Tree (J48), the accuracy value was 76.66% and the average deviation was 0.35%, respectively as 
efficiency. The result of this study has benefit for investors who will invest in Technology share must aware of 
Book Value Per Share (BVPS), Return on Assets (ROA) and Return On Equity (ROE), respectively. 
Keywords:  Data mining, Multiple Linear Regression Analysis, Technology stock 
 
1. บทน า 
 เน่ืองดว้ยในภาวะปัจจุบนัมีเคร่ืองมือทางการเงินหลากหลายประเภทเกิดข้ึนเพ่ือเป็นทางเลือกให้ กบัผูล้งทุน 
ผูล้งทุนส่วนใหญ่มกัเนน้ไปท่ีการออม การฝากเงินไวก้บัธนาคารพาณิชยห์รือสถาบนัการเงินต่างๆ ยิ่งผูล้งทุนฝากมาก
ดอกเบ้ียท่ีได้รับก็ยิ่งมีมาก ซ่ึงเป็นวิธีท่ีปลอดภยัและมีความเส่ียงน้อย แต่อาจจะตอ้งใชเ้ป็นเวลานานกว่าจะไดรั้บ
ดอกเบ้ียตามท่ีตอ้งการ ในปัจจุบนัการลงทุนนั้นไดแ้พร่หลายมากยิ่งข้ึน ทั้งการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์การลงทุน
ตราสารทุนหรือหุ้น ตราสารหน้ีหรือ หุ้นกู ้การออมและการเกรงก าไรทอง ท าให้มีนักลงทุนสนใจท่ีจะลงทุนเพ่ิมข้ึน
เป็นจ านวนมาก ถึงแมค้วามเส่ียงจะยงัมีเหมือนเดิมก็ตาม ในการวิเคราะห์และการตดัสินใจเลือกซ้ือหุ้น ผูล้งทุนตอ้ง
อาศยัขอ้มลูจ านวนมากเพ่ือการวิเคราะห์ประกอบกบัการตดัสินใจท่ีรวดเร็ว การลงทุนจึงจะมีประสิทธิภาพ ความเส่ียง
ต ่า และผลตอบแทนสูง เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการตดัสินใจเลือกลงทุน (ฉตัรแพร พนูเอียด, 2558)  
 นกัลงทุนส่วนใหญ่มกัหาข่าวสารและขอ้มลูท่ีมีผลต่อราคาหุ้นมาใชเ้ป็นตวัแปรในการวิเคราะห์เพ่ือหาปัจจยั
และโอกาส ท่ีจะได้ผลตอบแทนจากการลงทุนมากท่ีสุด โดยการวิเคราะห์มี 2 รูปแบบท่ี  คือ การวิเคราะห์
ปัจจยัพ้ืนฐานและการวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค        
 การวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน (Fundamental analysis) หมายถึง การประเมินผลการด าเนินงาน รายได ้ก าไร
สุทธิ เพ่ือคาดการณ์อนาคต โดยใชก้ารพิจารณาจากปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต อาทิ ภาวะ
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เศรษฐกิจ การเงิน การเมือง ภาวะอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง แนวทางการบริหารงานของผูอ้อกผลิตภณัฑ์ในตลาดทุน 
รวมถึงความเส่ียงต่าง ๆ ทางธุรกิจ (ศิริวรรณ พิมเสน, 2558)   
 การวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค (Technical Analysis) หมายถึง การวิเคราะห์การเคล่ือนไหวของราคา
หลกัทรัพยใ์นอดีต โดยใชห้ลกัสถิติ เพ่ือคาดการณ์ราคาท่ีน่าจะเป็นในอนาคต โดยเช่ือราคาปัจจุบนัสะทอ้นข่าวสารใน
ดา้นต่างๆ ทั้งหมดแลว้ การเคล่ือนไหวของราคมมีลกัษณะเป็นแนวโนม้ และมีการเคล่ือนไหวของราคาท่ีคลา้ยคลึงกบั
ในอดีตรูปแบบของกราฟท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ (ศิริวรรณ พิมเสน, 2558)     

การท าเหมืองขอ้มลู (Data Mining) หมายถึง กระบวนการท่ีกระท ากบัขอ้มูลจ านวนมากเพ่ือคน้หารูปแบบ
และความสัมพนัธ์ท่ีซ่อนอยู่ในชุดข้อมูลนั้น ในปัจจุบนัการท าเหมืองข้อมูลได้ถูกน าไปประยุกต์ใชใ้นงานหลาย
ประเภท ทั้งในด้านธุรกิจท่ีช่วยในการตัดสินใจของผูบ้ริหาร ในด้านวิทยาศาสตร์และการแพทยร์วมทั้งในด้าน
เศรษฐกิจและสังคม การท าเหมืองขอ้มลูเปรียบเสมือนวิวฒันาการหน่ึงในการจดัเก็บและตีความหมายขอ้มลู จากเดิมท่ี
มีการจดัเก็บขอ้มลูอยา่งง่ายๆ มาสู่การจดัเก็บในรูปแบบฐานขอ้มูลท่ีสามารถดึงขอ้มูลสารสนเทศมาใชจ้นถึงการท า
เหมืองขอ้มลูท่ีสามารถคน้พบความรู้ท่ีซ่อนอยูใ่นขอ้มลู (ศจี วานิช, 2558) 

การตดัสินใจ (Decision Making) หมายถึง กระบวนการในการตดัสินใจท่ีกระท าส่ิงใดส่ิงหน่ึงจากทางเลือก
ต่างๆท่ีมีอยู ่ซ่ึงผูบ้ริโภคมกัจะตอ้งตดัสินใจในทางเลือกต่างๆของสินคา้และบริการอยู่เสมอ โดยท่ีเขาจะเลือกสินคา้
หรือบริการตามขอ้มลูและขอ้จ ากดัของสถานการณ์การตดัสินใจจึงเป็นกระบวนการท่ีส าคญัและอยู่ภายในจิตใจของ
ผูบ้ริโภค  ขั้นตอนเพ่ือน าไปสู่การตดัสินใจซ้ือสินคา้หรือบริการ มีทั้งหมด 5 ขั้นตอน การตระหนักถึงความตอ้งการ 
การคน้หาขอ้มลู การประเมินทางเลือก การตดัสินใจซ้ือพฤติกรรมภายหลงัซ้ือ (คฑาเทพ นิติสิริ, 2558)    

ตน้ไมต้ดัสินใจ (Decision Tree) หมายถึง การน าขอ้มูลมาสร้างแบบจ าลองเพ่ือการท านายหรือการจ าแนก
ออกเป็นประเภทต่างๆ โดยมีโครงสร้างในลกัษณะท่ีเป็นตน้ไม ้โดยในการจ าแนกดงักล่าวจ าเป็นจะตอ้งมีการเรียนรู้
แบบ Supervised Learning คือการมีขอ้มลูสอนเพ่ือจ าแนกโครงสร้างการตดัสินใจหรือการท านายไวล่้วงหน้าเพ่ือใช้
ในการท านายหรือจ าแนกขอ้มลูท่ีเขา้มาใหม่ (วิภาวรรณ บวัทอง, 2557) 

Decision Tree Random Forest หมายถึง เทคนิคท่ีคลา้ยๆ กบั Bagging แต่แทนท่ีจะสุ่มขอ้มูลอย่างเดียวก็ท  า
การสุ่มเลือกแอตทริบิวต์ (ฟีเจอร์) ต่างๆ ออกมาเป็นหลายๆ ชุด และสร้างโมเดลดว้ยเทคนิค Decision Tree หลายๆ 
ตน้ แล้วน าผลท่ีได้แต่ละโมเดลมารวมกนัพร้อมนับจ านวนผลท่ีมีจ  านวนซ ้ ากนัมากท่ีสุด สกดัออกมาเป็นผลลพัธ์
สุดทา้ย (ศริญณา มาปลูก, 2559) 

การหาเพ่ือนบา้นใกลท่ี้สุด (K-Nearest Neighbor) หมายถึง วิธีการจ าแนกประเภทขอ้มูลวิธีการหน่ึงโดย
จดัเป็นวิธีการจ าแนกประเภทขอ้มลูแบบมีผูฝึ้กสอน (Supervised Learning) หรือการท่ีทราบค าตอบของขอ้มูลอยู่ก่อน
แลว้ จากนั้นใชโ้มเดลในการจ าแนกประเภทขอ้มลูจากขอ้มลูฝึกท่ีทราบค าตอบโดยการตรวจสอบจ านวนบางจ านวน 
(“K” ใน K-nearest neighbor) ของกรณีหรือเง่ือนไขท่ีเหมือนกนัหรือใกลเ้คียงกนัมากท่ีสุด โดยจะหาผลรวม (Count 
Up) ของจ านวนเง่ือนไข หรือกรณีต่างๆส าหรับแต่ละคลาส และก าหนดเง่ือนไขใหม่ๆ ให้คลาสท่ีเหมือนกนักบัคลาส
ท่ีใกลเ้คียงกนัมากท่ีสุด (พงศกร ธีรรัศมี, 2558) 

โครงข่ายประสาทเทียม (Neural Networks) หมายถึง ตวัแบบทางคณิตศาสตร์ท่ีจ  าลองการท างานของเซล
ประสาทของส่ิงมีชีวิตซ่ึงประกอบข้ึนจากแบบจ าลองของโหนดจ านวนมากมายเช่ือมต่อกนัเป็นโครงข่าย บางโหนด
เช่ือมต่อกบัส่ิงแวดลอ้มภายนอกและสมารถท าหน้าท่ีเป็นหน่วย Input หรือ Output ได ้แนวคิดเร่ิมตน้ของเทคนิคน้ี
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ไดม้าจากการศึกษาโครงข่ายไฟฟ้าชีวภาพ (Bioelectric Network) ในสมอง ซ่ึงประกอบดว้ย เซลลป์ระสาท (Neurons) 
และ จุดประสานประสาท (Synapses) (เกรียงไกร ราชกิจ, 2561) 

จากโมเดลขา้งตน้ตอ้งไดรั้บการประเมินเพ่ือให้มัน่ใจว่าตรงกบัหลกัเกณฑ์ความส าเร็จของการท าเหมือง
ขอ้มลูและผา่นหลกัเกณฑก์ารทดสอบ เทคนิคการประเมินทั้งหมดน้ีมาจากผลลพัธ์ของขั้นตอนการสร้างตวัแบบ  

 

 
 
 
 

 
 

  
  
 
 Accuracy คือความถูกตอ้งจากการท านายถูกทั้ง แบบ Positive และ Negative โดยมีสูตร  
  

                                     (TP+TN)         
                              TP+FN+FP+TN    
 

 ค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองของค่าเฉล่ีย (Mean squared error: MSE)  
 ค่าความคลาดเคล่ือนก าลงัสองเฉล่ียใช้หลกัการเดียวกบัการหาค่าความแปรปรวนในทางสถิติ การวดัค่า
ความคลาดเคล่ือนดว้นวิธีน้ีจะไดค่้าความคลาดเคล่ือนท่ีสูง เน่ืองจากเป็นการน าความคลาดเคล่ือน ณ เวลาใดๆมายก
ก าลงัสองก่อนท่ีจะหาผลรวม แลว้จึงน ามาหาค่าเฉล่ียอีกคร้ังหน่ึง นั้นคือ ค่า MSE ยิ่งน้อย หมายถึง การพยากรณ์ยิ่ง
แม่นย  า โดยมีสูตร 
 

       ∑       
  

      
 
 

โดยท่ี yi แทน ค่าจริง; yi
^ แทนค่าพยากรณ์ 

 

การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) ซ้ึงเป็นการศึกษาความสัมพนัธ์
ระหว่างตวัแปรอิสระหลายตวักบัตวัแปรตาม 1 ตวั เพ่ือศึกษาว่ามีตวัแปรอิสระตวัใดบา้งท่ีร่วมกนัท านายหรือพยากรณ์
หรืออธิบายการผนัแปรของตวัแปรตามได ้เขียนเป็นสมการดงัน้ี 

𝑌   0    1  1    2 2              
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 i คือ ค่าของตวัแปรอิสระแต่ละตวั  
𝑌 คือ ค่าของตวัแปรตาม  
 0 คือ ค่าคงท่ี (Constant) ของสมการถดถอย 
   คือ ค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (Regression Coefficient) ของตวัแปรอิสระ  i แต่ละตวั  (จะใชส้ัญลกัษณ์ bi 
ส าหรับค่าท่ีไดจ้ากตวัอยา่ง และ ส าหรับค่าประมาณหรือตวัท านาย)    หรือ bi จะแสดงอตัราการเปล่ียนแปลงของค่า 
 i ต่อค่า 𝑌 ดงัน้ี คือ ถา้ค่า  i เปล่ียนไป 1 หน่วย จะท าให้ค่า 𝑌 เปล่ียนไป bi หน่วย 
  คือ ค่าความคลาดเคล่ือน (Error or Residual) (สุทิน ชนะบุญ, 2560) 
 
 จากการส ารวจในปี 2559 ปรากฏว่าหุ้นกลุ่มเทคโนโลยมีีค่า PE-P/BV ต ่าแต่มีผลตอบแทนสูงกว่าตลาด โดย 
น าขอ้มลูจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดงันั้นผูว้ิจยัมีขอ้สนใจ และไดน้ าเอาขอ้มลูหรือตวัแปรท่ีมีเก่ียวขอ้งกบั
ความผนัแปรของหุ้นมาวิเคราะห์ ผา่นอลักอริทึมต่างๆ ดว้ยเทคนิคการท าเหมืองขอ้มลู (Data mining) เพ่ือเปรียบเทียบ
และหาความแม่นย  าของอลักอริทึมและน าผลลพัธ์มาสนบัสนุนการตดัสินใจลงทุนหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี ในปัจจุบนั
การท าเหมืองขอ้มลูไดน้ าเอาไปประยกุตใ์ชก้บังานในหลากหลายดา้นการวิเคราะห์ในคร้ังน้ีเป็นการเจาะจงวิเคราะห์
หุ้นในกลุ่มเทคโนโลยี (TECH) ซ่ึงจะแบ่งแยกย่อยได ้2  หมวด ไดแ้ก่ หมวดช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (ETRON) และ
หมวดเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) โดยน าขอ้มูลจาก SETSMART (SET Market Analysis and 
Reporting Tool) เป็นบริการระบบขอ้มูลตลาดหลกัทรัพยฉ์บบัออนไลน์ ผลิตโดยตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
มาวิเคราะห์การผนัแปรของราคาหุ้นเพ่ือช่วยสนบัสนุนตดัสินใจในการลงทุน 
 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 
1. เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิผลต่อการผนัแปรของหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ีโดยใชเ้ทคนิคการท าเหมืองขอ้มลู 

 2. เพ่ือเปรียบเทียบประสิทธิภาพแบบจ าลองของเทคนิคการท าเหมืองขอ้มลู  
 
3. การด าเนินการวจิัย 
การวิจยัคร้ังน้ีมีขั้นตอนพอสรุปไดด้งัน้ี 
 3.1 การเตรียมขอ้มลู 
รวบรวมข้อมูลหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี (TECH) หมวดหมวดช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ (ETRON) และหมวดเทคโนโลยี
สารสนเทศและการส่ือสาร (ICT) จาก www.setsmart.com และเก็บบนัทึกค่าตวัแปรทางการเงินท่ีส าคญัดงัน้ี แนวโนม้
ราคาหุ้น, มลูค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด, อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ, อตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าตามบญัชี
, มลูค่าตามบญัชีต่อหุ้น, อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล, อตัราการหมุนเวียนการซ้ือขาย, อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น, 
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย,์ สินทรัพยสุ์ทธิและราคา ณ เวลาปิดตลาด ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึง พ.ศ. 2560 เป็นระยะเวลา 5 
ปี ทั้งหมด 36 หุ้น ลงในโปรแกรม Microsoft Excel และบนัทึกนามสกุลไฟลเ์ป็น .CSV 
 3.2 การหาค่าปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี 
น าขอ้มลูหุ้นกลุ่มเทคโนโลยท่ีีเก็บบนัทึกไวแ้บบไฟล ์.CSV  น าเขา้มาใส่ในโปรแกรมวิเคราะห์ทางสถิติขอ้มูล และใช้
การวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยวิธีแบบสมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) โดยนักวิจยัไดใ้ช ้ค่าราคา ณ 
เวลาตลาดปิด ตั้งเป็นตวัแปรตาม (Dependent Variable) และน าค่า มูลค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด, อตัราส่วนราคา 
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ตลาดต่อก าไรสุทธิ, อตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าตามบญัชี, มลูค่าตามบญัชีต่อหุ้น, อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล, 
อตัราการหมุนเวียนการซ้ือขา, อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น, ผลตอบแทนต่อสินทรัพย ์และสินทรัพยสุ์ทธิ มาใส่เป็นตวั
แปรอิสระ (Independent Variable)  และเก็บผลลัพธ์จากการค านวณเพ่ือมาสรุปผลของตัวแปรท่ีมีผลต่อการ
เปล่ียนแปลงของหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ี

 3.3 การทดสอบ 
 น าขอ้มลูหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีเตรียมไว ้ มาประมวลผลแบบการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยเทคนิคการท าเหมือง
ขอ้มลูโดยใชโ้ปรแกรมวิเคราะห์ขอ้มลู Weka เพ่ือจดัแบ่งประเภทของขอ้มลู เช่น ตน้ไมก้ารตดัสินใจ (Decision Tree) 
โดยอลักอริทึมท่ีใชท้ดสอบมีดงัน้ี Decision Tree J48, Decision Tree RandomForest, K-Nearest Neighbor (KNN), 
Neural Network ท  าการหาค่าความแม่นย  า (Accuracy) และหาค่าความคลาดเคล่ือน (Mean squared error: MSE ) ของ
อลักอริทึมนัน่เพ่ือท าการเปรียบเทียบ และหาแบบจ าลองท่ีดีท่ีสุดจากวิธีการทดสอบหาค่าพยากรณ์ความถูกตอ้งของ
ขอ้มลูว่ามีความถูกตอ้งมากนอ้ยเพียงใดโดยคิดเป็นค่าร้อยละ 
        หาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ใช้สถิติการวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุคูณใน
โดยใชโ้ปรแกรมส าเร็จรูปทางสถิติ 
 

4. ผลการวจิัย 
ผลจากการทดสอบแบ่งออกเป็น 2 ส่วนตามวตัถุประสงคด์งัน้ี 
1. ผลจากการศึกษาหาปัจจยั ผูว้ิจยัไดน้ าผลจากการการวิเคราะห์ดว้ยเทคนิคการวิเคราะห์การถดถอยเชิง

เส้นตรงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี ไดผ้ลตาม
ตารางท่ี 1 ตารางท่ี 2 และตารางท่ี 3 

 
ตารางท่ี 1 โมเดลสรุปผล   

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 
.96 0.93 0.93 14.46 

  จากตารางท่ี 1 พบว่า R Square = 0.93 หรือ 93% แสดงว่า โมเดลน้ี สามารถพยากรณ์ไดถู้กตอ้ง 93% 
 
ตารางท่ี 2 การวิเคราะห์ความแปรผนัของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี 

P value < 0.05  
               จากตารางท่ี 2 พบว่าตวัแปรท่ีใชก้ารพยากรณ์นั้นสามารถพยากรณ์ได ้อยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ี ระดบั 0.05 
แสดงว่าการพยากรณ์ในคร้ังน้ีสามารถน าตวัแปรต่างๆมาพยากรณ์การเปล่ียนแปลงราคาปิดของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยแีต่
ละเดือน 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 
Regression 479407.51 9 53267.50 254.54 .000b 
Residual 35575.63 170 209.26     
Total 514983.14 179       
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 การทดสอบวิเคราะห์หาค่าสัมประสิทธ์ิ โดยการน าขอ้มูล ราคา ณ เวลาปิดตลาด (Close), มูลค่าหลกัทรัพย์
ตามตลาด (Market Cap), อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ (P/E), อตัราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบญัชี (P/BV), 
มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น Book Value per Share (BVPS), อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล Dividend Yield   (DivY), 
อตัราการหมุนเวียนการซ้ือขาย Turnover Ratio, อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น Return On Equity (ROE) , ผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย ์Return on Assets (ROA)และสินทรัพยสุ์ทธิ (TotaAsset) วิเคราะห์โดยใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยเชิง
พหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) เขียนเป็นสมการดงัน้ี 

𝑌                              
และเม่ือน ามาใส่ค่าตวัแปรจะไดส้มการดงัน้ี Y = 6.54 + (0.00*MC) + (-0.01*P/E) + (0.00*P/BV) + (0.85*BVPS) + 
(0.00*DivY) + (-0.01*Turnover Ratio) + (0.07*ROE) + (0.10*ROA) + (0.00*TA) 

 จากผลการวิเคราะห์ค่าความแปรปรวนตวัแปรของหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคา
ปิดของหุ้นแต่ละเดือนมากท่ีสุดคือ มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น Book Value per Share (BVPS) รองลงมาคือ ผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย ์Return on Assets (ROA) และสุดทา้ยคือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น Return On Equity (ROE) 

ตารางท่ี 3 การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจ าลองโมเดลแต่ละชนิด 
Algorithm Accuracy Mean squared Error 
KNN 100.00 0.00 
Random Forest 100.00 0.14 
Neural Network 81.11 0.24 
J48 76.66 0.35 

 

จากตารางท่ี 3 ผลการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจ าลองของโมเดล ทั้งหมด 4 แบบ แบบจ าลองของ
โมเดลตน้ไมต้ดัสินใจ (Decision Tree) J48,  Random Forest, KNN และ Neural Network ผ่านโปแกรมท าเหมือง
ขอ้มูล Weka ใช ้ Training set โดยก าหนดค่า Cross-validation Folds = 10 ไดผ้ลการทดสอบดงัตารางท่ี 3 โดย
แบบจ าลองโมเดลท่ีท าการวิเคราะห์ทั้งหมด ไดผ้ลลพัธ์ท่ีดีท่ีสุด คือ อลักอริทึมชนิด KNN ซ่ึงมีค่าความแม่นย  าอยู่ท่ี 
100% และมีค่าความคลาดเคล่ือน อยู่ท่ี 0.00 รองลงมาเป็น อลักอริทึมชนิด Random Forest มีค่าความแม่นย  าอยู่ท่ี 
100% และมีค่าความคลาดเคล่ือนอยูท่ี่ 0.14 อลักอริทึมชนิด Neural Network ซ่ึงมีค่าความแม่นย  าอยู่ท่ี 81.11% และมี
ค่าความคลาดเคล่ือน อยูท่ี่ 0.24 และอลักอริทึมชนิด J48 มีค่าความแม่นย  าอยูท่ี่ 76.66% และมีค่าความคลาดเคล่ือน อยู่
ท่ี 0.35 สรุปว่าการพยากรณ์ขอ้มลูน้ี ใชโ้มเดล KNN สามารถพยากรณ์ไดแ้ม่นย  า 100% และมีค่าผดิพลาดท่ี 0.00 

 

5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 
 ผลการวิจยัเพ่ือหาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อการแปรผนัของราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและการเปรียบเทียบของ
แบบจ าลองโมเดลดว้ยวิธีการท าเหมือนขอ้มลูของหุ้นกลุ่มเทคโนโลย ีในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยทั้งหมด 36 
บริษทั โดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 5 ปี นบัจากปี 2556 – 2560 มีประเด็นอภิปรายดงัน้ี 
 1. จากการศึกษาและการทดสอบเก่ียวกบัปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีของ
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยการวิเคราะห์แบบการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ปรากฏว่า 
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ปัจจยัทีมีผลกระทบมากท่ีสุด คือ มลูค่าตามบญัชีต่อหุ้น Book Value per Share (BVPS) รองลงมาคือ ผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย ์Return on Assets (ROA) และสุดทา้ยคือ อตัราผลตอบแทนผูถื้อหุ้น Return on Equity (ROE) 
 2. ผลการทดสอบจากการเปรียบเทียบประสิทธิภาพและความถูกตอ้งของแบบจ าลองโมเดล แบบจ าลองท่ีดี
ท่ีสุด คือ แบบจ าลองการแยกประเภทแบบการหาเพ่ือนบา้นใกลท่ี้สุด (K- Nearest Neighbor: KNN) ซ่ึงมีค่าความ
แม่นย  าอยูท่ี่ 100% และมีค่าความคลาดเคล่ือน อยูท่ี่ 0.00 (จากค่าในตารางท่ี 3) 
 ข้อเสนอแนะในการน าผลวจิัยไปใช้ 

1. นกัวิจยัและผูส้นใจดา้นงานวิจยัสามารถน าผลการวิจยัน้ีไปพฒันาและประยุกต์ให้งานวิจยัของนักวิจยัมี
ประสิทธิภาพ 

2. ในการใช้งานจริงงานวิจัยช้ินน้ีเป็นเคร่ืองมือช่วยสนับสนุนการตัดสินใจในการลงทุนหุ้นของกลุ่ม
เทคโนโลยีท่ีอา้งอิงจากการวิเคราะห์ข้อมูลจากปี พ.ศ. 2556 – 2560 และผลลัพธ์จะมีการเปล่ียนแปลงเสมอเม่ือ
ผูใ้ชง้านเพ่ิมตวัแปรและขอ้มลูใหม่เขา้ไปในการวิเคราะห์ 
 ข้อเสนอแนะในการวจิัยคร้ังต่อไป 
 1.ในการศึกษาคร้ังถดัไปควรเพ่ิมจ านวนตวัแปรและความถ่ีของขอ้มลูท่ีใชใ้นการวิเคราะห์เพ่ือให้ได ้

ผลลพัธ์ท่ีละเอียดและแม่นย  ามากกว่าเดิม 
 2. การวิเคราะห์หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีโดยการใช้เทคนิคเหมืองข้อมูลคร้ังน้ีไดใ้ชแ้บบจ าลองโมเดลตน้ไม้
ตดัสินใจเพียงชนิดเดียว เพ่ือความถูกตอ้งและแม่นย  าท่ีสุดควรทดสอบโดยใชแ้บบจ าลองท่ีหลากหลายแล้วน ามา
เปรียบเทียบกนั 
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