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บทคัดย่อ 

ในประกาศคณะกรรมการการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 เร่ือง ขอ้กาํหนดเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย์

ผ่านระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ ท่ีออกโดยสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยน์ั้น

เป็นการวางหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวกบัการระดมทุนสาธารณะ (Crowdfunding) ประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุน 

(Equity Crowdfunding) เป็นการระดมทุนแบบใหม่ท่ีเกิดข้ึนในตลาดทุน โดยการบัญญัติข้ึนของการระดมทุน

สาธารณะประเภทท่ีให้หุ้นเป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนนั้นจะเป็นการเปิดโอกาสให้ผูป้ระกอบการท่ีเพ่ิงเร่ิมธุรกิจ 

(Startup)และผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดเล็ก(SMEs) สามารถเขา้ถึงแหล่งเงินทุนได้ง่ายยิ่งข้ึน โดยผ่าน

ตวักลางคือเวบ็ไซตซ่ึ์งอยูใ่นระบบอินเทอร์เน็ตปัจจุบนั  

จากศึกษาเปรียบเทียบพบวา่ระหวา่งประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกาในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัเวบ็ไซต์

ตวักลางหรือผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ (Funding Portal) นั้น ทั้ง 2 ประเทศมีการกาํหนด

กฎหมายท่ีคลา้ยคลึงกนัในเร่ืองของการจดัตั้งเป็นผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ตามกฎหมาย

ของประเทศนั้น ๆ แต่ในส่วนท่ีแตกต่างในเร่ืองของการกาํหนดนิติบุคคลนั้นประเทศสหรัฐอเมริกามีการกาํหนดท่ี

ชัดเจนมากกว่าและมีการเปิดโอกาสให้องค์กรธุรกิจหลาย ๆ ประเภทมีการเขา้จดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระบบ

เครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ไดม้ากกวา่ประเทศไทย 

คาํสําคญั:  การระดมทุนสาธารณะ, การระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุน, ผูใ้หบ้ริการ

ระบบหรือเครืออิเลก็ทรอนิกส์ 

 

ABSTRACT 

Notification of the Capital Market Supervisory Board No. Tor Jor 7 /2558  Re: Regulation concerning the 

property commercialization via the internet, prescribed by The Securities and Exchange Commission, is the criterion 

about Crowdfunding: Equity Crowdfunding, which is a new kind of fundraising in capital market. That is, the Equity 
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Crowdfunding criterion gives an opportunity to startups and SMEs so that they can reach source of funds more simply 

via the websites on the internet. 

According to the comparison research, in terms of the funding portal comparison between Thailand and the 

United States, both of them have the similarity of founding portal conforming to the law in their countries. However, 

there is the different in juristic person determination. The United States come up with more obvious regulations, and 

they allow various kinds of business organization to register as funding portal which is more effective than in 

Thailand. 

Keywords: Crowdfunding, Equity Crowdfunding, Funding portal    

 

1. บทนํา 

สํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์เป็นหน่วยงานของรัฐท่ีถูกจดัตั้งข้ึนตาม

พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 มีหนา้ท่ีกาํกบัและพฒันาตลาดทุนของประเทศ โดยมีการ

กาํกบัดูแลและคุม้ครองผูล้งทุน ทั้งตลาดแรกและตลาดรอง ซ่ึงในอดีตนั้นการระดมทุนจากตลาดทุนยงัไม่รับความ

นิยมในการระดมทุนในตลาดทุนมากเท่ากบัการระดมทุนในตลาดเงินอยา่งเช่น ธนาคารพาณิชย ์หรือธนาคารเฉพาะ

กิจของรัฐบาล เป็นตน้ ทาํให้สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ตอ้งมีบทบาทสาํคญัใน

การพฒันาตลาดทุนของประเทศใหมี้การระดมทุนภาคธุรกิจมากข้ึน โดยวิธีการหน่ึงท่ีสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบั

หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยน์าํมาพฒันาการระดมทุนภาคธุรกิจคือการระดมทุนสาธารณะ 

ในประเทศไทยนั้นการระดมทุนสาธารณะเป็นไปในช่วงเร่ิมตน้ เน่ืองจากพ่ึงเร่ิมมีการประกาศใชใ้นการ

ระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนตามประกาศคณะกรรมการการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.

7/2558 เร่ือง ขอ้กาํหนดเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพยผ์า่นระบบหรือเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ จึงถือวา่เป็นการระดม

ทุนในตลาดทุนในลกัษณะใหม่ เพ่ือสร้างช่องทางให้ผูป้ระกอบการ ไม่ว่าจะเป็นผูป้ระกอบการท่ีเพ่ิงเร่ิมธุรกิจ 

ผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดเล็ก เป็นตน้ (สํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์

,2559) ท่ีเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดง่้ายยิ่งข้ึน เพ่ือพฒันาธุรกิจท่ีกาํลงัเร่ิมตน้หรือประกอบธุรกิจอยูแ่ลว้สามารถกา้วหน้า

แข่งขันกับผู ้ประกอบการในประเทศและต่างประเทศได้อย่างราบร่ืน แต่การระดมทุนในระบบเครือข่าย

อิเลก็ทรอนิกส์นั้นยอ่มมีการเส่ียงกบัผูล้งทุน ซ่ึงโดยปกติการลงทุนช่องทางอ่ืนๆ มีความเส่ียงเช่นกนัทาํใหผู้ล้งทุนตอ้ง

มีการศึกษาการลงทุนในรายของธุรกิจเป็นอย่างดีก่อนเข้าลงทุน โดยผูป้ระกอบกิจการท่ีจะเข้าออกเสนอขาย

หลกัทรัพยไ์ดก็้จาํตอ้งผา่นหลกัเกณฑข์องสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยเ์สียก่อนถือ

วา่สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยน์ั้นไดล้ดความเส่ียงใหผู้ล้งทุนไดร้ะดบัหน่ึงแลว้ 

ดงันั้นการลงทุนทุกช่องทางนั้นลว้นมีความเส่ียงมากมายสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพยจึ์งออกหลกัเกณฑ์หรือขอ้บงัคบัให้ผูอ้อกเสนอขายหลกัทรัพยต์อ้งปฏิบติัตาม ซ่ึงเป็นไปตามหน้าท่ี คือ 

กาํกบัดูแลและคุม้ครองผูล้งทุน 
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2. วตัถุประสงค์การวจิยั 

1. ศึกษาถึงหลกัเกณฑ์ ประกาศหรือกฎหมายของสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลกัทรัพยแ์ละตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยกบัประเทศสหรัฐอเมริกา เพ่ือนาํมาเปรียบเทียบความเหมือนและความแตกต่าง  

2. ศึกษาถึงปัญหาและผลกระทบของการประกาศใชก้ารระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีให้หุ้นเป็นส่ิงตอบ

แทนแก่ผูล้งทุนในเร่ืองของปัญหาในการจดัตั้งผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีทาํหนา้ท่ีเป็น

ตวักลางในการใหบ้ริการเวบ็ไซตใ์นการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุน 

3. นาํปัญหาของการจดัตั้งผูใ้หบ้ริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์มาวเิคราะห์และเสนอถึง

แนวทางแกไ้ขปัญหา เพ่ือความปลอดภยัของนักลงทุนและโอกาสในการจดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่าน

ระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ของผูท่ี้มีความตอ้งการเป็นตวักลาง 

 

3. การดาํเนินการวจิยั 

การดาํเนินการศึกษาน้ีเป็นลกัษณะเชิงคุณภาพโดยการศึกษาคน้ควา้เอกสาร ตาํรา รวมทั้งส่ืออิเล็กทรอนิกส์

ทั้งของประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกา เพ่ือรวบรวมและวเิคราะห์ถึงปัญหาแลว้เสนอวธีิการแกไ้ข โดยขั้นตอน

และเคร่ืองมือท่ีในการดาํเนินการศึกษานั้นจะเป็นการศึกษาในของเชิงเอกสาร (Documentary Research) โดยเอกสาร

ดงักล่าวนั้นจะไดแ้ก่ ตวับทกฎหมายของประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีเป็นกรอบในการควบคุมในวงกวา้ง 

ประกาศของสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์เก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพยต์่อ

ประชาชนและการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีให้หุ้นเป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนในเร่ืองของผูใ้ห้บริการระดมทุน

ผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์และเอกสารลาํดบัรองต่างๆ อาทิเช่น เอกสารทางวิจยั ตาํรา บทความทางวิชาการ 

ขอ้มูลทางเวบ็ไซตต์่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งทั้งภาษาไทยและภาษาองักฤษ และนาํขอ้มูลท่ีไดศึ้กษาจากเอกสารนั้นนาํมาศึกษา

เชิงเปรียบเทียบ (Comparative Study) ในเร่ืองหลักเกณฑ์ วิธีการ ตลอดจนประโยชน์และผลกระทบ รวมไปถึง

รายละเอียดของกฎหมายของประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกา และนาํมาสรุปผลรวมของการศึกษาและนาํเสนอ

ถึงขอ้เสนอแนะในปัญหาท่ีมีการนาํวเิคราะห์ในส่วนต่าง ๆ 
 

4. ผลการวจิยั 

ในประกาศคณะกรรมการการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 เร่ือง ขอ้กาํหนดเก่ียวกบัการเสนอขายหลกัทรัพย์

ผ่านระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ ท่ีออกโดยสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยน์ั้น

เป็นการวางหลกัเกณฑท่ี์เก่ียวกบัการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนโดยประกอบดว้ย

บุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบั 3 บุคคล ดงัน้ี 

 

 
 

 

รูปท่ี 1 ภาพรวมของการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุน 

บริษทัของ 

ผูต้อ้งการเงินทุน 

ผูมี้เงินออม 

หรือนกัลงทุน 

หุ้น หุ้น ผูใ้ห้บริการระบบเครือข่าย

อิเล็กทรอนิกส์ 

(Funding Portal) เงินทุน เงินทุน 
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วนัพฤหสับดทีี ่๑๗ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๐  หน้า 1328 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 

 โดยการศึกษาน้ีวเิคราะห์ถึงเฉพาะผูใ้หบ้ริการระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ซ่ึงจะเขา้มาเป็นตวักลางซ่ึงถือวา่

เป็นผูมี้บทบาทสําคญัในการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีให้หุ้นเป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุน ซ่ึงผูใ้ห้บริการระบบ

เครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์จะมีหนา้ท่ีสาํคญัในการประสานงานหรือติดต่อสัมพนัธ์ระหวา่งบริษทัผูต้อ้งการเงินทุนและ  

ผูมี้เงินออมหรือนักลงทุน ซ่ึงผูใ้ห้บริการระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์จะเป็นผูใ้ห้บริการในการสร้างพ้ืนท่ีให้กับ

บริษทัท่ีตอ้งการเงินทุนไดมี้โอกาสในการแสดงแผนงานหรือโครงการของตนทั้งแบบเป็นเพียงความคิดในการสร้าง

ผลงานสินคา้ต่าง ๆ เพียงเท่านั้น ซ่ึงนกัลงทุนจะลงทุนหรือไม่ก็ข้ึนอยูก่บัความพึงพอใจของนกัลงทุนเองเท่านั้น โดย

การระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีให้หุน้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนนั้นเป็นส่วนหน่ึงในตลาดการเงินท่ีเรียกวา่ ตลาด

ทุน โดยตลาดทุนนั้นหมายถึงการระดมเงินทุนผา่นตลาดทุนจะเป็นแหล่งเงินทุนระยะยาว ซ่ึงจะใชเ้วลาเกิน 1 ปี การ

ระดมเงินทุนผา่นตลาดทุนนั้นจะเป็นการระดมเงินทุนจากประชาชนในลกัษณะวงกวา้งโดยผ่านการออกตราสารทาง

การเงินหรือหลกัทรัพยป์ระเภทต่าง ๆ และเสนอขายแก่ประชาชน (สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุน ตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย,2548) 

ในประเทศไทยบุคคลท่ีจะเขา้มาเป็นผูใ้หบ้ริการระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ไดน้ั้นตอ้งผ่านการพิจารณา

จากสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยเ์สียก่อน โดยผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบ

เครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ตอ้งมีคุณสมบติัท่ีครบถว้นและปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.

7/2558 ท่ีไดก้าํหนดไวใ้ห้ครบถว้น ถา้หากสํานกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยพิ์จารณา

แลว้เห็นวา่ผูท่ี้เขา้มายื่นขออนุญาตเป็นให้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์มีคุณสมบติัท่ีครบถว้น

ตามท่ีกาํหนดไวแ้ลว้สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจ์ะมีคาํสัง่อนุญาตใหผู้น้ั้นสามารถ

ดาํเนินการเป็นตวักลางได ้

 ซ่ึงการศึกษาน้ีวิเคราะห์เห็นถึงปัญหาของการจัดตั้งเป็นบริษทัในการเป็นผูใ้ห้บริการระบบเครือข่าย

อิเล็กทรอนิกส์ โดยสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยก์าํหนดคุณสมบติัของผูท่ี้มีความ

ตอ้งการขออนุญาตเป็นผูใ้ห้บริการระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ไวใ้นขอ้ 13 ของประกาศคณะกรรมการการกาํกบั

ตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 ไวด้งัน้ี 

“ผูข้อความเห็นชอบเป็นผูใ้ห้บริการระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ ท่ียื่นขอความเห็นชอบตามขอ้ 12   

จะไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนกังานต่อเม่ือเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(1) เป็นบริษทัท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย......” 

โดยคาํวา่ “เป็นบริษทัท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย” ในท่ีน้ีสร้างความไม่ชดัเจนและอาจจะก่อใหเ้กิดปัญหา

เกิดข้ึนให้กบัผูท่ี้มีความตอ้งการขออนุญาตเป็นผูใ้ห้บริการระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์และส่งผลกระทบกบันกั

ลงทุน เน่ืองจากคาํว่า “บริษทั” นั้นอาจหมายความรวมถึงไดท้ั้งบริษทัจาํกดัและบริษทัมหาจาํกดั ซ่ึงทั้งบริษทัจาํกดั

และบริษทัมหาชนจาํกดันั้นก็มีความแตกต่างกนัในการจดัตั้งบริษทั เน่ืองจากบริษทัจาํกดักาํหนดวา่สามารถมีผูก่้อการ

บริษทัไดต้ั้งแต่ 3 คนข้ึนไปตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์มาตรา 1097 (โสภณ รัตนากร, 2553) และบริษทั

มหาชนจาํกัดกาํหนดว่าสามารถผูก่้อการบริษทัไดต้ั้ งแต่ 15 ข้ึนไป ตามพระราชบัญญติับริษทัมหาชน พ.ศ.2535  

มาตรา 16 ซ่ึงผูเ้ร่ิมก่อการมีความสําคญัในการจดัตั้งบริษทั โดยการศึกษาน้ีเห็นว่าจาํนวนผูเ้ร่ิมก่อการบริษทัอาจ 

ส่งผลกระทบกับความปลอดภยัของนักลงทุน ซ่ึงตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 ไม่มี 

การกาํหนดไวว้่าเป็นบริษทัในประเภทใด ซ่ึงในปัจจุบันนั้นมีการดาํเนินการแก้ไขการจดัตั้ งการนิติบุคคล ได้แก่  



 การประชุมนําเสนอผลงานวิจัยระดับบัณฑิตศึกษา 
คร้ังที่ ๑๒  ปีการศึกษา ๒๕๖๐ 

 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๗ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๐  หน้า 1329 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 

ร่างพระราชบญัญติัการจดัตั้งบริษทัจาํกดัคนเดียว พ.ศ......(กรมพฒันาธุรกิจการคา้, 2558) โดยผูป้ระกอบการสามารถ

จดทะเบียนเป็นบริษทัจาํกดัโดยมีผูเ้ร่ิมก่อการไดเ้พียงคนเดียวจากเดิมท่ีตอ้งใชบุ้คคล 3 คนข้ึนไป ซ่ึงการจดทะเบียน

เป็นบริษทัจาํกัดท่ีจะแก้ไขเปล่ียนแปลงนั้นเพ่ือสนับสนุนและรองรับให้เกิดผูป้ระกอบการท่ีเพ่ิงเร่ิมธุรกิจ และ

ผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดเล็กตามนโยบายของรัฐบาล รวมทั้งยงัช่วยลดขั้นตอนของการจดทะเบียนให้

รวดเร็วมากข้ึน และยงัเป็นการป้องกนัปัญหาการตั้งผูถื้อหุน้ปลอม หรือ นอมีนีข้ึน โดยเห็นวา่ มีการพิจารณาของร่าง

พระราชบญัญติัการจดัตั้งนิติบุคคลคนเดียวนั้นมีวตัถุประสงคเ์พ่ือช่วยเหลือผูท่ี้ตอ้งการเงินทุนท่ีเขา้ประกอบธุรกิจ

ใหม่ซ่ึงจะทาํใหผู้ท่ี้ตอ้งการเงินทุนนั้นสามารถจดัตั้งบริษทัท่ีเป็นนิติบุคคลไดแ้ละเพ่ือท่ีจะสร้างความน่าเช่ือถือใหก้บั

ผูป้ระกอบการเอง  

แต่การศึกษาน้ีเห็นว่าผูท่ี้ยื่นของอนุญาตเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์นั้น 

เป็นบุคคลท่ีมีความสําคญัมาก เน่ืองจากจะเป็นทางผ่านทางการเงินของนักลงทุนกับบริษทัท่ีตอ้งการเงินทุนและ 

เป็นทางผ่านในการทาํขอ้เสนอขายหลกัทรัพย ์(หุ้น)ระหว่างบริษทัท่ีตอ้งการเงินทุนและนักลงทุน การมีข้ึนของ 

ร่างพระราชบญัญติัการจดัตั้งบริษทัจาํกดัคนเดียว พ.ศ..... จะส่งผลถึงความปลอดภยัในการลงทุนในผูใ้หบ้ริการระดม

ทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์เน่ืองจากถา้หากบุคคลเดียวสามารถจดัตั้งบริษทัจาํกดัไดก็้อาจจะทาํให้ไม่มี

บุคคลใดสามารถคานอาํนาจการตดัสินใจของบุคคลนั้นไม่วา่เร่ืองสาํคญัท่ีจะมีผลในเปล่ียนแปลงของบริษทัหรือใน

เร่ืองการบริการทัว่ไปและทาํให้อาํนาจอยูใ่นบุคคลคนเดียว จะทาํให้บุคคลคนเดียวมีอาํนาจในการบริหารต่างๆเพียง 

ผูเ้ดียว ซ่ึงจะทาํใหผู้ใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์มีความน่าเช่ือถือท่ีนอ้ยลง 

ส่วนในประเทศสหรัฐอเมริกานั้นเป็นประเทศท่ีมีการนาํการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบ

แทนแก่ผูล้งทุนมาใชเ้ป็นการระดมทุนแบบใหม่ โดยวตัถุประสงคข์องการนาํการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีให้หุ้น

เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนมาบงัคบัใชใ้นประเทศนั้นมีวตัถุประสงคเ์ฉกเช่นเดียวกนักบัประเทศไทยคือเพ่ือสร้าง

โอกาสให้กบัผูป้ระกอบการท่ีเพ่ิงเร่ิมธุรกิจและผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดเลก็ในการเขา้ถึงแหล่งเงินทุน ซ่ึง

จะก่อใหเ้กิดโอกาสทางธุรกิจนั้นกบับริษทัท่ีตอ้งการเงินทุนอีกมากมาย ไม่วา่จะเป็นการจา้งแรงงานในธุรกิจ การขยาย

เส้นทางธุรกิจให้มีความเติบโตมากข้ึน โดยรัฐบาลของนายบารัก โอบามาท่ีเป็นประธานาธิบดีในสมยันั้น มองว่า 

จะเป็นการช่วยเหลือในการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศเอง(U.S. Securities and Exchange Commission, 2016) ซ่ึง 

การนาํการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนมาบงัคบัใชน้ั้น มีการเพ่ิมเติมไวใ้น Title III 

ของกฎหมาย Jumpstart Our Business Startups Act (JOBs Act) Securities Act of 1933 (Securities Act) และ Securities 

Exchange Act of 1934  (Exchange Act) โดยการเพ่ิมเติมกฎหมายต่าง  ๆ  นั้ นก็เพ่ือท่ีจะปรับให้เข้ากับยุคสมัย 

ท่ีเปล่ียนแปลงไปในปัจจุบนัซ่ึงจะเป็นตน้แบบใหก้บัการระดมทุนออนไลน์อ่ืน ๆ ท่ีอาจจะเกิดข้ึนใหม่ในอนาคตและ 

ยงัเป็นการเพ่ิมความปลอดภยัในการใชอิ้นเทอร์เน็ตสาํหรับการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทน

แก่ผูล้งทุน 

โดยความสาํคญัของ JOBS Act นั้นถือวา่เป็นกฎหมายหลกัทรัพยท่ี์มีผลใชบ้งัคบัทัว่ประเทศซ่ึงเป็นกฎหมาย

ท่ีมีความสําคญัเพราะว่า JOBS Act เป็นเหมือนบทบัญญัติท่ีมีความเก่ียวพนักับการทําข้อเสนอหลักทรัพย์ของ 

การลงทุนท่ีอยู่ภายใต้ Securities Act ข้อเสนอเก่ียวกับการขายหลักทรัพย์ท่ีมีการบังคับใช้รวมถึงข้อบังคับใน 

การจดทะเบียน โดย JOBS Act นั้นมีการกาํหนดถึงบุคคลท่ีจะเขา้มาเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่าย

อิเลก็ทรอนิกส์ซ่ึงจะเป็นตวักลางในการเป็นผูจ้ดัการเวบ็ไซต ์ซ่ึง JOBS Act นั้นมีการกาํหนดวา่ บุคคลท่ีจะเขา้มาเป็น 



 การประชุมนําเสนอผลงานวิจัยระดับบัณฑิตศึกษา 
คร้ังที่ ๑๒  ปีการศึกษา ๒๕๖๐ 

 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๗ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๐  หน้า 1330 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 

ผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ตอ้งเป็นบุคคลท่ีมีประสิทธิภาพในการเป็นตวักลางในการเป็น

ผูซ้ื้อและขายหลกัทรัพยใ์นบญัชีของบริษทัท่ีตอ้งการเงินทุนและนกัลงทุน 

ในประเทศสหรัฐอเมริกานั้นการเป็นตวักลางในการเป็นผูจ้ดัการเวบ็ไซตน์ั้นจะตอ้งจดทะเบียนและไดรั้บ

อนุญาตจาก U.S. Securities and Exchange Commission (U.S. SEC)เพียงเท่านั้น โดย U.S. SEC มีการกาํหนดให้ 2 

บุคคล สามารถท่ีจะจดทะเบียนเขา้มาเป็นตวักลางไดแ้ก่ บริษทัท่ีทาํหนา้ท่ีเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และ ผูค้า้

หลกัทรัพยแ์ละผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือขา่ยอิเลก็ทรอนิกส์โดยการศึกษาน้ีจะวเิคราะห์ถึงผูใ้หบ้ริการระดม

ทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์เพียงเท่านั้นโดยจะนาํมาเปรียบเทียบกบัผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือขา่ย

อิเลก็ทรอนิกส์ของประเทศไทยท่ีมีเพียงบุคคลเดียวเท่านั้นท่ีสามารถจดทะเบียนเป็นตวักลางได ้ซ่ึงการจดทะเบียนเป็น 

ผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์จะอยูภ่ายใตบ้งัคบั Securities Act Section 4A(a)(1) โดยเขา้จด

ทะเบียนในแบบฟอร์ม Form Funding Portal on EDGAR ด้วยวิธี SEC's Electronic Data ซ่ึง U.S. SEC จะวิเคราะห์

และรวมรวมขอ้มูลจากขอ้มูลของผูท่ี้ตอ้งการเป็นผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ท่ีไดใ้ส่ไวใ้น

ระบบดังกล่าวแลว้นํามาวิเคราะห์เพ่ือดําเนินการในการอนุญาตผูท่ี้ตอ้งการเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบ

เครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์(U.S. Securities and Exchange Commission, 2017) 

ประเทศสหรัฐอเมริกาและประเทศไทยมีความแตกต่างของการเป็นตวักลางผูท่ี้ตอ้งการเป็นผูใ้ห้บริการ

ระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์คือ ในประเทศสหรัฐอเมริกาเปิดโอกาสให้บุคคล 2 ประเภทสามารถ 

จดทะเบียนเป็นตวักลางได ้2 ประเภท ไดแ้ก่ บริษทัท่ีทาํหนา้ท่ีเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และผูค้า้หลกัทรัพย ์

ท่ีเป็นบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยอ์ยูแ่ลว้เพียงเขา้มาจดทะเบียนเป็นตวักลางกบั U.S. SEC เพียงเท่านั้น 

และผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์เป็นบุคคลประเภทใหม่ท่ีสามารถเขา้มาเป็นตวักลางได้

ตามท่ี Securities Act และ Exchange Act กาํหนดซ่ึงตอ้งมีการจดทะเบียนกบั U.S. SEC ตามท่ีกาํหนดแบบฟอร์มไว ้

ซ่ึงแตกต่างจากของประเทศไทยท่ีสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยมี์เปิดโอกาสให้เพียง 

ผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ท่ีถูกกาํหนดคุณสมบติัไวช้ดัเจนในประกาศคณะกรรมการ

กาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 เพียงเท่านั้นท่ีจะสามารถจดทะเบียนเป็นตวักลางได ้
 

ตารางท่ี 1 ตารางเปรียบเทียบองค์กรธุรกิจท่ีสามารถจดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่าย

อิเลก็ทรอนิกส์ 

 

จาก ตารางท่ี 1 จะเห็นถึงความแตกต่างของนิติบุคคลท่ีสามารถเขา้มาจดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุน

ผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ดงัน้ี 

ประเภทองคก์ร

ธุรกิจ 

บริษทั

มหาชนจาํกดั 

บริษทัจาํกดั หา้งหุน้ส่วน กิจการเจา้ของ

คนเดียว 

ทรัสต ์ อ่ืนๆ 

ประเทศ 

สหรัฐอเมริกา √ √ √ √ √ √ 

ไทย √ √     
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1. โอกาสในการจดทะเบียน ประเทศไทยนั้นเปิดโอกาสให้บริษทัท่ีจัดตั้ งข้ึนตามกฎหมายไทยเท่านั้น 

ท่ีสามารถจดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ตามประกาศคณะกรรมการกาํกบั

ตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 ในขอ้ 13 ซ่ึงแตกต่างจากประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีเปิดโอกาสไม่เฉพาะเพียงแต่บริษทัเท่านั้นแต่

ยงัเปิดโอกาสให้นิติบุคคลประเภทอ่ืนๆสามารถท่ีจดทะเบียนเป็นผู ้ให้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่าย

อิเลก็ทรอนิกส์ได ้

2. ความชดัเจนของประเภทนิติบุคคล ประเทศไทยเพียงแค่กาํหนดวา่ตอ้งเป็นบริษทัท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมาย

ไทยเท่านั้นแต่ไม่ไดมี้การจาํแนกถึงประเภทท่ีแน่ชดั ซ่ึงแตกต่างจากประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีมีการกาํหนดไวใ้น Form 

Funding Portal (U.S. Securities and Exchange Commission,2016)เลยว่ามีองค์กรธุรกิจประเภทใดบา้งท่ีสามารถจด

ทะเบียนเป็นผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ได ้

ในปัจจุบนัแลว้ประเทศไทยจะมีการเปล่ียนแปลงการจดัตั้งนิติบุคคลคนเดียว ซ่ึงการศึกษาน้ีมองวา่อาจจะ

ส่งผลกบันกัลงทุนในเร่ืองความปลอดภยัของนกัลงทุนท่ีจะใชบ้ริการผ่านตวักลางนั้น ๆ ในเร่ืองของการคานอาํนาจ

ในการบริหารงาน แต่ในประเทศสหรัฐอเมริกาก็เปิดโอกาสใหอ้งคก์รธุรกิจท่ีเป็นกิจการเจา้ของคนเดียวสามารถท่ีจะ

จดทะเบียนเป็นผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ไดเ้ช่นกนั  

เม่ือถา้หากเปรียบเทียบกนัแลว้ระหวา่งประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกาแลว้ แมจ้ะมีความแตกต่างก็ตาม 

แต่ในความแตกต่างนั้นก็ยงัมีความเหมือนกันคือ การจัดตั้งนิติบุคคลนั้นตอ้งจัดตั้งตามกฎหมายของประเทศนั้น ๆ 

อยา่งเช่น จดัตั้งข้ึนตามกฎหมายไทยหรือจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายประเทศสหรัฐอเมริกา เป็นตน้ ซ่ึงจะเป็นส่ิงท่ีควบคุมการ

จดัตั้งผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ของแต่ละประเทศให้เป็นไปตามหลกัเกณฑห์รือกฎหมายท่ี

ประกาศใชน้ั้น ๆ 

 

5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยข์องประเทศไทยและ U.S. SEC ของประเทศ

สหรัฐอเมริกานั้นลว้นทาํตามหนา้ท่ีในการกาํกบัดูแล พฒันาและส่งเสริมตลาดทุนในประเทศนั้นๆเพ่ือสร้างระบบ

เศรษฐกิจให้มัน่คง ทาํให้ระบบเศรษฐกิจภายในประเทศสามารถดาํเนินไปอยา่งมีประสิทธิภาพซ่ึงการส่งเสริมตลาด

ทุนในปัจจุบนัน้ีคือการพฒันาและส่งเสริมการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนซ่ึงเห็น

ไดว้า่ทั้งประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกานั้นกาํลงัให้ความสําคญักบัการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีให้หุ้น

เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนน้ีเน่ืองจากเป็นการระดมทุนท่ีอาศัยเทคโนโลยีท่ีปัจจุบนักาํลงัเขา้มาเป็นส่วนหน่ึงใน

ชีวิตประจาํวนัของทุกคน โดยการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนน้ีเม่ือพิจารณาแลว้

ทั้งประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกามีความตอ้งการใหก้ารระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทน

แก่ผูล้งทุนน้ีเป็นการระดมทุนท่ีเป็นการช่วยเหลือและส่งเสริมการเขา้ถึงแหล่งเงินทุนของผูป้ระกอบการท่ีเพ่ิงเร่ิม

ธุรกิจและผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดเลก็โดยสาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์

ของประเทศไทยและ U.S. SEC ของประเทศสหรัฐอเมริกาพิจารณาถึงว่าผู ้ประกอบการท่ีเพ่ิงเร่ิมธุรกิจและ

ผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดเลก็กลุ่มเหล่าน้ีเป็นกลุ่มธุรกิจท่ีค่อนขา้งเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดย้ากเน่ืองจากปัจจยั

แวดลอ้มต่างๆ อาทิเช่น หลกัทรัพยใ์นการคํ้าประกนักบัธนาคารพาณิชย ์หรือแมก้ระทัง่ผูป้ระกอบการท่ีเพ่ิงเร่ิมธุรกิจ

และผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดเล็กนั้นมีเพียงแผนธุรกิจหรือโครงการท่ียงัไม่มีการเร่ิมทาํธุรกิจ เป็นตน้     
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การเขา้แหล่งเงินทุนยากนั้นอาจจะทาํให้ระบบเศรษฐกิจไม่มีการพฒันาไปเท่าท่ีควรจะเป็น ซ่ึงจากความเป็นมาแลว้ 

ทั้ง 2 ประเทศเร่ิมจากพ้ืนฐานเหตุผลเดียวกนัท่ีตอ้งการสร้างโอกาสใหผู้ป้ระกอบการท่ีเพ่ิงเร่ิมธุรกิจและผูป้ระกอบการ

ขนาดกลางและขนาดเล็กเขา้ถึงแหล่งเงินทุนไดง่้ายข้ึน โดยการนาํตลาดทุนมาเป็นทางเลือกหน่ึงให้ผูป้ระกอบการ     

ท่ีเพ่ิมเร่ิมธุรกิจและผูป้ระกอบการขนาดกลางและขนาดเล็กเพ่ือนาํเงินลงทุนเหล่านั้นไปต่อยอดทางธุรกิจและสร้าง

โอกาสต่าง ๆ ในระบบเศรษฐกิจ ไม่วา่จะเป็นโอกาสในการจา้งแรงงาน ซ่ึงจะเป็นการช่วยส่งเสริมในการเติบโตของ

ระบบเศรษฐกิจ 

โดยจากหลกัเกณฑ์และกฎหมายของประเทศไทยและประเทศสหรัฐอเมริกาตามท่ีไดก้ล่าวไปแลว้จะมีการ

เปรียบเทียบใหเ้ห็นถึงความแตกต่างของทั้ง 2 ประเทศ แลว้นาํหลกัเกณฑข์องประเทศไทยคือ ประกาศคณะกรรมการ

กาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 ในขอ้ 13 ในเร่ืองของการจดัจดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่าย

อิเล็กทรอนิกส์หรือตวักลาง โดยมาวิเคราะห์ถึงปัญหาท่ีอาจจะเกิดข้ึน ถึงความไม่แน่ชดัของประกาศดงักล่าวนั้นและ

นาํมาเปรียบเทียบกบักฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกาซ่ึงมีความแตกต่างกนั ตั้งแต่ของบุคคลท่ีสามารถจดทะเบียน

เป็นตวักลางได ้โดยประเทศสหรัฐอเมริกานั้นมีการกาํหนดให้ 2 บุคคลสามารถเป็นตวักลางได ้ซ่ึงไดแ้ก่ บริษทัท่ีทาํ

หนา้ท่ีเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์และ ผูค้า้หลกัทรัพยแ์ละผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์

ซ่ึงจะเห็นไดว้า่มีความแตกต่างจากของประเทศไทยท่ีกาํหนดใหบุ้คคลเดียวสามารถจดทะเบียนเป็นผูใ้หบ้ริการระดม

ทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ได ้

ในส่วนขอ้เสนอแนะนั้นจะเป็นการเสนอขอ้เสนอแนะในส่วนของความแตกต่างของโอกาสของนิติบุคคลท่ี

จะเข้ามาจดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ของประเทศไทยและประเทศ

สหรัฐอเมริกา โดยประเทศสหรัฐอเมริกาค่อนขา้งท่ีจะเปิดโอกาสให้นิติบุคคลหลายๆประเภทรวมทั้งกิจการเจา้ของ

คนเดียวสามารถท่ีจะจดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ซ่ึงแตกต่างจากของ

ประเทศไทยแค่เพียงระบุวา่เป็นบริษทั ซ่ึงมีความไม่ชดัเจนของประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 ใน

การระบุนิติบุคคลท่ีเป็นบริษทั โดยอาจสร้างความสับสนใหก้บัผูท่ี้ประสงคท่ี์จะเขา้จดทะเบียนเป็นผูใ้หบ้ริการระดม

ทุนผา่นระบบเครือขา่ยอิเลก็ทรอนิกส์ซ่ึงการคน้ควา้อิสระน้ีเห็นวา่ในประเทศไทยนั้นควรมีการปรับเปล่ียนหลกัเกณฑ์

ตามขอ้เสนอแนะดงัต่อไปน้ี 

1.ขอ้เสนอแนะในส่วนของความไม่ชดัเจนของประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 ในขอ้ 13 (1) 

ในส่วนของความไม่ชดัเจนของประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 ในขอ้ 13 (1) การศึกษา

น้ีเห็นว่าสํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยค์วรเปล่ียนแปลงขอ้ความให้มีการกาํหนด

ชดัเจนมากข้ึน โดยเพ่ิมเติมขอ้ความจากขอ้ความเดิมเป็น 

“ผูข้อความเห็นชอบเป็นผูใ้ห้บริการระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ ท่ียื่นขอความเห็นชอบตาม

ขอ้ 12   จะไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนกังานต่อเม่ือเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(1) เป็นบริษทัจาํกดั บริษทัมหาชนจาํกดั หา้งหุน้ส่วน หรือทรัสตท่ี์จดัตั้งตามกฎหมายไทย......” 

การสร้างความชดัเจนของขอ้ความนั้น การศึกษาน้ีเห็นวา่การเปล่ียนแปลงขอ้ความเป็นบริษทัจาํกดั 

บริษทัมหาชนจาํกดั ห้างหุ้นส่วน หรือทรัสต์นั้นจะทาํให้นิติบุคคลท่ีเขา้จดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่าน

ระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์รู้สิทธิและหนา้ท่ีในการกาํหนดเป็นนิติบุคคลตามประเภทท่ีแตกต่างกนั 



 การประชุมนําเสนอผลงานวิจัยระดับบัณฑิตศึกษา 
คร้ังที่ ๑๒  ปีการศึกษา ๒๕๖๐ 
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2.ขอ้เสนอแนะหากมีการเปล่ียนแปลงการจดัตั้งบริษทัจาํกดัตามร่างพระราชบญัญติัการจดัตั้งนิติบุคคลคน

เดียว พ.ศ.. 

โดยการศึกษาน้ีเห็นวา่การจดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ควรเป็น

บริษทัท่ีมีความน่าเช่ือถือ เน่ืองจากผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ตอ้งเป็นตวักลางระหว่าง

บริษทัท่ีตอ้งการเงินทุนและนกัลงทุนตอ้งมีเงินไหลผ่านตวักลางตลอดเวลา จึงควรท่ีเป็นบริษทัท่ีน่าเช่ือถือในการ

ดาํเนินการบริหารงาน โดยถา้หากบุคคลคนเดียวสามารถท่ีจะจดัตั้งเป็นบริษทัจาํกดัได ้อาจส่งผลถึงการคานอาํนาจใน

การตัดสินใจในบริษัทดังกล่าวซ่ึงจะส่งผลลดความน่าเช่ือถือของผู ้ให้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่าย

อิเล็กทรอนิกส์ท่ีเป็นตวักลาง ซ่ึงการศึกษาน้ีเห็นว่าถา้หากร่างพระราชบญัญติัการจดัตั้งนิติบุคคลคนเดียว พ.ศ.....มี  

การประกาศใชจ้ะทาํใหเ้ขา้หลกัเกณฑต์ามประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 ขอ้ 13 (1) ทาํใหบุ้คคล

สามารถจดัตั้งนิติบุคคลคนเดียวได ้ซ่ึงจะส่งผลกระทบกบับริษทัท่ีตอ้งการเงินทุนและนกัลงทุนในการเขา้บริหารผ่าน 

ผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ควรมีการเพ่ิมเติมประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี   

ทจ.7/2558 ขอ้ 13 เป็นประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558 ขอ้ 13/1 โดยเพิ่มเติมดงัน้ี 

“ขอ้13/1 ผูข้อความเห็นชอบเป็นผูใ้ห้บริการระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ ท่ียื่นขอความเห็นชอบตาม

ขอ้ 12 จะไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนกังานต่อเม่ือเป็นไปตามหลกัเกณฑ ์ขอ้ 13 แต่ถา้หากเป็นบริษทัจาํกดัท่ีจดัตั้ง

ตามร่างพระราชบญัญติัการจดัตั้งนิติบุคคลคนเดียว พ.ศ... บริษทัจาํกดันั้นตอ้งมีกรรมการในบริษทัจาํนวนอยา่งนอ้ย  

3 คน” 

ดงันั้นการกาํหนดจาํนวนกรรมการในบริษทันั้นจะสร้างความน่าเช่ือถือให้กบัผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่าน

ระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์และเป็นการคานอาํนาจในการบริหารจดัการรวมทั้งการตดัสินใจเร่ืองสาํคญัในบริษทั 

ซ่ึงความน่าเช่ือถือและการคานอาํนาจจะเป็นส่ิงท่ีประกอบการตดัสินของบริษทัท่ีต้องการลงทุนท่ีต้องการขาย

หลกัทรัพยแ์ละประกอบการตดัสินใจสําหรับนักลงทุนท่ีตอ้งการซ้ือหลกัทรัพยผ์่านผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบ

เครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์นั้นๆ 

3.ขอ้เสนอแนะในการเพ่ิมโอกาสใหนิ้ติบุคคลอ่ืนๆเขา้ประกอบกิจการเป็นผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบ

เครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ 

การประกอบกิจการเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ในประเทศไทยนั้นเปิด

โอกาสให้เพียงบริษทัท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายไทยเท่านั้น โดยบริษทัท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายไทยนั้นเป็นไดท้ั้งบริษทั

จาํกดัและบริษทัมหาชนจาํกดั ซ่ึงแตกต่างจากประเทศสหรัฐอเมริกาท่ีเปิดโอกาสให้นิติบุคคลหลายประเภท ไม่ว่า 

บริษทัมหาชนจาํกดั บริษทัจาํกดั ห้างหุ้นส่วน กิจการเจา้ของคนเดียว ทรัสต ์หรือนิติบุคคลอ่ืนๆ สามารถจดทะเบียน

เป็นผูใ้หบ้ริการระดมทุนผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์ได ้ทาํใหอ้าจจะมีผูส้นใจจดทะเบียนเป็นผูใ้หบ้ริการระดม

ทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์เป็นจาํนวนมากทาํใหเ้ป็นการสร้างทางเลือกใหก้บับริษทัท่ีตอ้งการเงินทุนและ

นกัลงทุน โดยถา้หากในอนาคตประเทศไทยมีการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนมาก

ข้ึน ประเทศไทยอาจจะตอ้งเปิดโอกาสให้นิติบุคคลอ่ืนสามารถจดทะเบียนเป็นการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีให้

หุ้นเป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนได ้โดยสามารถเพ่ิมขอ้ความในประกาศคณะกรรมการกาํกบัตลาดทุนท่ี ทจ.7/2558  

ขอ้ 13 (1) จากเดิมเป็น 



 การประชุมนําเสนอผลงานวิจัยระดับบัณฑิตศึกษา 
คร้ังที่ ๑๒  ปีการศึกษา ๒๕๖๐ 
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“ผูข้อความเห็นชอบเป็นผูใ้ห้บริการระบบหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ ท่ียื่นขอความเห็นชอบตามขอ้ 12 

จะตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากสาํนกังานต่อเม่ือเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(1) เป็นบริษทัท่ีจดัตั้งข้ึนกฎหมายไทยหรือนิติบุคคลอ่ืนท่ีจดัตั้งข้ึนตามกฎหมายไทย” 

ถา้หากการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีให้หุ้นเป็นส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนไดรั้บความนิยมมากข้ึนเร่ือย ๆ 

การเปิดโอกาสให้ให้นิติบุคคลอ่ืนๆไม่เพียงแต่เป็นบริษทัเท่านั้นท่ีจะสามารถเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบ

เครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ได ้จะเป็นการสร้างโอกาสให้กบัทั้งผูท่ี้มีความตอ้งการจดทะเบียนเป็นผูใ้ห้บริการระดมทุน

ผา่นระบบเครือข่ายอิเลก็ทรอนิกส์และบริษทัท่ีตอ้งการเงินทุน เพ่ือการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศ 

นอกจากน้ีเพ่ือเป็นการพฒันาหลกัเกณฑข์องการระดมทุนแบบการระดมทุนสาธารณะประเภทท่ีใหหุ้น้เป็น

ส่ิงตอบแทนแก่ผูล้งทุนในการเป็นตวักลางผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ในโอกาสต่อไป

ควรศึกษา เปรียบเทียบถึงหลักเกณฑ์การ เป็นตัวกลางระหว่างการเป็นบริษัทท่ีทําหน้าท่ีเป็นนายหน้าซ้ือขาย

หลกัทรัพย ์และ ผูค้า้หลกัทรัพยแ์ละผูใ้ห้บริการระดมทุนผ่านระบบเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ในการปฏิบติัดาํเนินงาน 

เป็นตวักลางวา่แตกต่างกนัอยา่งไร 
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