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บทคัดย่อ 

งานวจิยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค ์เพ่ือเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์SET 50 ของตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้วยการวิเคราะห์ทางเทคนิคค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average 

Convergence / Divergence: MACD) และดชันีกาํลงัสมัพทัธ์ (Relative Strength Index: RSI) โดยใชข้อ้มูลประกอบดว้ย 

ราคาปิด ราคาเปิด และราคาวนัถดัไปของแต่ละวนัในดชันีราคาหุ้น SET 50 โดยรวบรวมจากตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย  ภ า ย ใ น ช่ ว ง เ ว ล า ตั้ ง แ ต่ ไ ต ร ม า ส ท่ี  1/2554 ถึ ง ไ ต ร ม า ส ท่ี  4/2559 ร ว ม ทั้ ง ห ม ด  6 ปี   

ทาํการวิเคราะห์โดยการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์SET 50 ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย โดยการเก็บรวบรวมขอ้มูลจากโปรแกรม E fin stock Pick Up นาํขอ้มูลราคาปิด และราคาเปิดของวนั

ถดัไปมาวิเคราะห์ดว้ยวิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิค ไดแ้ก่ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (MACD) และ ดชันีกาํลงั

สัมพทัธ์ (RSI) เพ่ือนํามาใช้ในการคาํนวณหาผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย ์SET 50 ผลการวิจัยพบว่า 

ผลตอบแทนจากการลงทุนในSET 50 ท่ีวิเคราะห์ด้วยเทคนิคค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (MACD) ได้

ผลตอบแทนมากกวา่เทคนิคดชันีกาํลงัสัมพทัธ์ (RSI) ผลการวจิยัคร้ังน้ี นกัลงทุนสามารถนาํเคร่ืองมือทางเทคนิคทั้ง

สองวธีิไปใชใ้นการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยไ์ด ้ทั้งน้ีผลตอบแทนท่ีไดอ้าจยงัไม่ไดเ้ป็นวธีิท่ีดีท่ีสุด อาจเป็นจุดเร่ิมตน้

ของนกัลงทุนท่ีจะนาํไปปรับปรุงใชเ้ป็นเง่ือนไข เพ่ือนาํไปสู่ผลตอบแทนในการลงทุนท่ีดีต่อไป 

คาํสําคญั: การวเิคราะห์ทางเทคนิค, ผลตอบแทนจากการลงทุน, ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง, ดชันีกาํลงัสมัพทัธ์   

 

ABSTRACT 

This research aims to compare the return on investment in the Securities Exchange of Thailand's SET 50 by 

using technical Moving Average Convergence / Divergence: MACD and Relative Strength Index: RSI. The data include 

the closing price, opening price and opening price next day that are traded on the set 50 of stock Exchange of Thailand 

from quartet 1 in 2011 to quarter 4 in 2016, there are 6 years in total. . The data analysis by Comparison of Return in SET 

50 Indexes of stock Exchange of Thailand, the data E fin stock Pick Up use data closing price, opening price and opening 

price next day use analysis, technical Moving Average Convergence / Divergence: MACD and Relative Strength Index: 

RSI to be used in the calculation return from investment in SET 50 Indexes of stock Exchange of Thailand. The results 

show that the return of SET 50 Indexes analyzed MACD get more return than RSI the results of this research investors 
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can be used for technical indicators used to invest in the stock Exchange of Thailand the returns may not be the best, but 

it may be a good start for the investor can lead the profit of return on investment. 

 Keywords:  Technical Analysis, Return on Investment, MACD, RSI   

 

1. บทนํา 

              การลงทุน เป็นการออมประเภทหน่ึงเพ่ือให้ไดรั้บผลตอบแทนท่ีมากข้ึน แต่ทั้งน้ีเราตอ้งตระหนกัวา่ในการ

ลงทุนมีความเส่ียง เพราะนอกจากการไดก้าํไรจากการลงทุน เราก็อาจขาดทุนไดเ้ช่นกนั ดงันั้น ในการตดัสินใจนาํเงิน

ออมมาลงทุน เราจึงตอ้งพิจารณาอยา่งรอบคอบ และศึกษาหาขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งเป็นอยา่งดี เพ่ือให้ไดรั้บผลตอบแทน

ตามท่ีคาดหวงัไว ้และเพ่ือลดความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนจากการลงทุน การลงทุนโดยไม่มีความรู้  หรือไม่เขา้ใจในเร่ือง

ความเส่ียงและทางเลือกในการลงทุนท่ีดีพอถือเป็นการลงทุนท่ีมีความเส่ียงสูงท่ีสุด (รัชดาภรณ์ เมฆเสนา, 2560)   

การลงทุนท่ีมีความน่าสนใจมากท่ีสุด คือการลงทุนในหุ้น เพราะคนส่วนใหญ่เห็นวา่การลงทุนในหุ้นสามารถสร้าง

ผลตอบแทนไดสู้งและรวดเร็วกวา่การลงทุนอยา่งอ่ืน หุ้น (Stock) เป็นตราสารท่ีกิจการออกให้แก่ผูถื้อ (Holder) เพ่ือ

ระดมเงินทุนไปใช้ในกิจการ โดยผูถื้อตราสารทุนจะมีฐานะเป็นเจา้ของกิจการ ซ่ึงจะมีส่วนไดเ้สียหรือมีสิทธิใน

ทรัพยสิ์นและรายไดข้องกิจการ รวมทั้งมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนเป็นเงินปันผล (Dividend) ซ่ึงข้ึนอยู่กบัผลกาํไร

และขอ้ตกลงของกิจการนั้นๆ ตลาดหุน้ถือเป็นตลาดท่ีมีความผนัผวนของราคาค่อนขา้งสูงทาํใหต้อ้งมีการทาํดชันีเพ่ือ

สะทอ้นความเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยใ์นตลาด ดชันีราคาหุน้เป็นค่าสถิติท่ีถูกพฒันาข้ึน เพ่ือใชเ้ป็นเคร่ืองช้ีวดั

ท่ีสะทอ้นภาพรวมของระดบัราคาซ้ือขายหุ้นวา่มีการเปล่ียนแปลงข้ึนลงอยา่งไรในปัจจุบนั  เม่ือเปรียบเทียบกบัวนัท่ี

เร่ิมคาํนวณดชันีราคาหุน้ (วนัฐาน) หรือวนัอ่ืนๆ ก่อนหนา้นั้น การคาํนวณดชันีราคาหุน้สามารถทาํไดห้ลายวิธี ซ่ึงแต่

ละวิธีก็มีขอ้สมมติฐานและหลกัเกณฑใ์นการคาํนวณท่ีแตกต่างกนั ตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศต่างๆ ทัว่โลกต่างก็มี

ดชันีราคาหุ้น เพ่ือให้ผูล้งทุนทั้งประเภทบุคคลและสถาบนัใชเ้ป็นขอ้มูลอา้งอิงประกอบการตดัสินใจในการลงทุน 

ดชันี SET 50 ตลาดหลกัทรัพยฯ์ เป็นดชันีถัว๋เฉล่ียของมูลค่าทุนจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์เช่นเดียวกบัดชันีตลาด

หลกัทรัพย ์แต่จะคาํนวณจากราคาหุน้จดทะเบียนเพียงจาํนวน 50 บริษทั โดยคดัเลือกจากบริษทัท่ีจดทะเบียนท่ีมีมูลคา่

ทุนคาํนวณตามราคาตลาด (Market Capitalization) สูงและมีสภาพคล่องในการซ้ือขายสูง (ศูนยส่์งเสริมการพฒันา

ความรู้ตลาดทุน, 2558 หนา้ 113) การวิเคราะห์หลกัทรัพยท์างเทคนิค เป็นการวิเคราะห์หลกัทรัพยท่ี์ใชข้อ้มูลระดบั

ราคาหลกัทรัพยแ์ละปริมาณการซ้ือขายในอดีต เพ่ือวิเคราะห์รูปแบบและการเคล่ือนไหวของขอ้มูล เพ่ือทาํนายการ

เคล่ือนไหวของราคาและปริมาณการซ้ือขายในอนาคต โดยมีความเช่ือว่าพฤติกรรมในอนาคตของการซ้ือขาย

ห ลัก ท รั พ ย์จ ะ ซํ้ า ร อ ย กับ พ ฤ ติ ก ร ร ม ใ น อ ดี ต  ค่ า เ ฉ ล่ี ย เ ค ล่ื อ น ท่ี ร่ ว ม ท า ง /แ ย ก ท า ง  (Moving Average 

Convergence/Divergence: MACD) เป็นเคร่ืองมือการวเิคราะห์หุน้โดยใชค้วามแตกต่างระหวา่งเสน้ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 2 

เส้น โดยเส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีเส้นหน่ึงใชร้ะยะเวลาการคาํนวณท่ียาวกวา่อีกเส้นหน่ึงโดยนิยมใชเ้ส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี

แบบ Exponential และจาํนวนวนัท่ีนาํมาหาค่าเฉล่ีย คือ 12 วนัและ26 วนั ดชันีกาํลงัสมัพทัธ์ (Relative Strength Index: 

RSI) เป็นดชันีประเภท Momentum Oscillator สาํหรับ วดัการแกวง่ตวัของราคามีค่าอยูร่ะหวา่ง 0-100 % โดยมีระดบั 

70 % เป็นระดบัท่ีแสดงสัญญาณซ้ือและระดบั 30 % แสดงสัญญาณขาย (ศูนยส่์งเสริมการพฒันาความรู้ตลาดทุน, 

2558 หน้า 347-348) จากเหตุผลขา้งตน้ ผูว้ิจยัจึงสนใจเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนใน SET 50 ดว้ยการ

วิเคราะห์ทางเทคนิคค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (MACD) และดัชนีกาํลังสัมพทัธ์ (RSI) เพราะนักลงทุน  
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ส่วนมากจะใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิค 2 วิธีน้ีมาช่วยในการตดัสินใจซ้ือขายหุ้นท่ีตนเองสนใจในการลงทุน ทาํให้ทราบ

ผลตอบแทนโดยใชว้ิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิคจาก 2 วิธีน้ี ซ่ึงค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (MACD) จะให้ผล

พยากรณ์ท่ีแม่นยาํกวา่ในระยะเวลายาว ส่วนดชันีกาํลงัสมัพทัธ์ (RSI) ท่ีจะใหก้ารพยากรณ์ในช่วงระยะสั้นไดดี้กวา่ แต่

ควรท่ีใชว้ิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิค 2 ตวัน้ีประกอบกนัในการใชเ้คร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค MACD และ RSI มา

ช่วยในการวเิคราะห์การลงทุนในการซ้ือขายหุน้ในหลกัทรัพย ์SET 50      

 

2. วตัถุประสงค์การวจิยั 

เพ่ือเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนใน SET 50 ด้วยการวิเคราะห์ทางเทคนิคค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 

ร่วมทาง/แยกทาง (MACD) และดชันีกาํลงัสมัพทัธ์ (RSI) 
 

3. การดาํเนินการวจิยั 

3.1 การเก็บรวบรวมขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา  

รวบรวมขอ้มูลราคาหุ้นทั้งราคาเปิดตลาด ราคาปิดตลาด และราคาวนัถดัไป โดยการนาํขอ้มูลแบบรายวนั

จากหลักทรัพย์ SET 50 ข้อมูลท่ีใช้ทดสอบตั้งแต่ท่ีไตรมาสท่ี 1/2554 ถึงไตรมาสท่ี 4/2559 ซ่ึงข้อมูลท่ีใช้ในการ

ทดสอบทั้งหมด 6 ปี  โดยเก็บขอ้มูลทั้งหมดจากโปรแกรม E fin stock Pick Up แลว้มาคาํนวณลงในโปรแกรม Excel 

3.2 วธีิการคาํนวณทางเทคนิค 

ในการวิจัย น้ีใช้เทคนิคทั้ งหมด 2 วิธี  ได้แก่ ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average 

Convergence/Divergence: MACD) และดชันีกาํลงัสมัพทัธ์ (Relative Strength Index: RSI) 

3.3 ตวัช้ีวดั (Indicator) เกิดจากการนาํตวัเลขขอ้มูลดิบของราคาหรือปริมาณซ้ือขาย และนาํมาคาํนวณดว้ย

สูตรทางคณิตศาสตร์หรือสูตรทางสถิติท่ีคิดคน้ข้ึนเพ่ือนาํมาช่วยประกอบการตดัสินใจในการซ้ือขาย  

3.4 สูตรในการคาํนวณการซ้ือขายของเทคนิค MACD และ RSI 

3.4.1 เทคนิค MACD เป็นความแตกต่างของเส้นค่าเฉล่ีย 2 เส้น โดยทั่วไปใช้เส้น 12 วนั กับเส้น 26 วนั 

สญัญาณซ้ือจะปรากฏข้ึนเม่ือเสน้ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีเร็วตดัข้ึนเหนือเสน้ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีชา้ สญัญาณทั้ง 2 แบบท่ีเกิดข้ึน

จะไดรั้บการยืนยนัเม่ือเส้นทั้ง 2 ตดัผ่านเส้น 0 (zero line) Signal Line หรือ MACD Signal คือ เส้น EMA 9 วนั ซ่ึงจะ

ถูกวางไวใ้ชคู้่กนักบัเสน้ MACD เพ่ือหาสญัญาณเขา้ซ้ือขาย 
 

                      สูตรการคาํนวณดว้ยเทคนิค MACD  

                      MACD Line = EMA(12) – EMA(26) 

                      Signal Line = EMA(9) 
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รูปท่ี 2.1 Signal Line และ MACD Line 

แหล่งท่ีมา http://www.setmonitor.com, 2559 

                หลกัการวเิคราะห์ 

                1) ถา้ MACD > 0 หมายถึง เป็นแนวโนม้ขาข้ึน  

                2) ถา้ MACD < 0 หมายถึง เป็นแนวโนม้ขาลง 

                3) ถา้ MACD > 0 และตดั Signal ลงมา หมายถึง ราคาอาจพกัฐานชัว่คราว  

                4) ถา้ MACD < 0 และตดั Signal ข้ึนไป หมายถึง ราคาอาจจะข้ึน ชัว่คราว  

                5) ถา้ MACD ตดั 0 ข้ึนไป เป็นสญัญาณซ้ือ  

                6) ถา้ MACD ตดั 0 ลงมา เป็นสญัญาณขาย 

                การใชเ้คร่ืองมือ MACD เพียงอยา่งเดียว มกัจะทาํใหผู้ล้งทุนไม่ไดก้าํไรสูงสุด ดงันั้น จึงควรนาํหลกัการของ 

DIVERGENCE มาประกอบการตดัสินใจ 

                DIVERENCE คือ การขดัแยง้กนัของ MACD กบัราคาหุน้มี 2 ลกัษณะคือ 

                1) Bearish divergence จะเกิดข้ึนเม่ือ MACD มีการปรับตวัลงสวนทางกบัการสูงข้ึนของดชันีราคา เป็นการ

เตือนวา่ราคาหุน้อาจมีการปรับตวัลง 

 
รูปท่ี 2.2 Bearish divergence 

แหล่งท่ีมา http://www.sornhoon.com, 2560 

               2) Bullish Divergence จะเกิดข้ึนเม่ือ MACD มีการปรับตวัสูงข้ึนสวนทางกบัการลดลงของดชันีราคา เป็น

การบอกวา่การลดลงของราคาหุน้ใกลส้ิ้นสุด 
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รูปท่ี 2.3 Bullish Divergence 

แหล่งท่ีมา http://www.sornhoon.com, 2560 

 

                      3.4.2 เทคนิค RSI   (Relative Strength Index) เป็นตวัวดัความเร็วในการเคล่ือนไหวและทิศทางของราคา

หุ้น เม่ือนําไปแสดงบนกราฟค่า RSI จะเร่ิมต้นจาก 0 และสูงสุดท่ี 100 โดยเคร่ืองมือตัวน้ีจะใช้ข้อมูลของการ

เปล่ียนแปลงในราคาโดยเฉล่ียของช่วงเวลาท่ีกําหนด ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมกับการนํามาใช้กับ RSI นั้ นก็คือ 14  

หากกาํหนดค่าช่วงเวลาตํ่ากวา่ 14 จะทาํใหเ้กิดสญัญาณ Overbought และ Oversold มากข้ึน และในทางกลบักนัก็คือถา้

มากกวา่ 14 จะทาํใหเ้กิดสญัญาณนอ้ยลง   

                      การหาค่า RSI นั้นจาํเป็นตอ้งมีค่า RS ก่อนซ่ึงก็คือ 

                                            ราคาปิดบวกเฉล่ีย x วนั  

 

                      ส่วนค่า RSI นั้นสามารถหาไดโ้ดยการนาํค่า RS มาใส่ในสูตรการคาํนวณ 

                                                           100                

 

                      Overbought และ Oversold คือการหาจุด Overbought และ Oversold หาก RSI มีค่าเกิน 70 จะแสดงว่า

หุน้ตวันั้นอยูใ่นจดั Overbought ส่วนหากตํ่ากวา่ 30 จะแปลวา่อยูใ่นจะ Oversold โดยถา้หากค่า RSI อยูใ่นช่วงระหวา่ง 

50 เป็นการแสดงถึงแนวโนม้อยูใ่นสภาพปกติในการใช ้RSI ดูสัญญาณทางเทคนิคนั้นก็คือหาก RSI วิ่งเหนือกวา่เสน้ 

30 จะแปลวา่หุน้ตวันั้นอยูใ่นสภาวะ Bullish และหากวิง่ลงตํ่ากวา่ 70 ก็คือ Bearish  

                      RSI ก็เหมือนกบัเคร่ืองมือท่ีใชว้ดัแนวโนม้ตวัอ่ืนๆ ท่ีจะค่อนขา้งชดัเจนและใชง้านไดดี้ท่ีสุดในขณะท่ี

ราคาอยู่ในช่วง sideways หากเทียบกบัตอนราคาท่ีอยู่ในขาข้ึนกบัขาลง ความยากในการจบัสัญญาณก็จะมีมากข้ึน 

อาจจะตอ้งใชป้ระสบการณ์ และความสามารถในการหาแนวโนม้ท่ีแทจ้ริงของราคา ณ ขณะนั้น 

RS =       
ราคาปิดลบเฉล่ีย x วนั 

 

RSI =   
(1+RS) 

 

100 -  
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รูปท่ี 2.4 เทคนิค RSI 

แหล่งท่ีมา http://www.setmonitor.com, 2559                   

ในวงกลมจะเห็นวา่ RSI ไดข้ึ้นไปถึงจุด Overbought ท่ี 70 บนกราฟ และ Oversold ท่ี 30 

                      ราคา กบั RSI Divergence หากมีการเกิด Divergence ระหวา่ง ราคา กบั RSI (การท่ีแนวโนม้ราคาไม่ไป

ในทิศทางเดียวกนักบั RSI) เป็นสญัญาณวา่อาจจะมีการกลบัตวัของราคาเกิดข้ึน 

 

 

รูปท่ี 2.5 ราคา กบั RSI Divergence 

แหล่งท่ีมา http://www.setmonitor.com, 2559 

 

                     Bullish Divergence จะเกิดข้ึนก็ต่อเม่ือการท่ีราคาหุ้น Lower Low (จุดตํ่าสุดใหม่ ท่ีตํ่ากว่าจุดตํ่าสุดเก่า 

หรือ ตํ่าลงเร่ือยๆ) ในขณะท่ี RSI นั้นทาํ Higher Low (จุดตํ่าสุดใหม่ ท่ีสูงกวา่จุดตํ่าสุดเก่า หรือ สูงข้ึนเร่ือยๆ) จะเป็น

การแสดงถึงแนวโนม้ท่ีจะมีการกลบัตวัเป็นขาข้ึน 

                     Bearish Divergence จะเกิดข้ึนก็ต่อเม่ือการท่ีราคาหุ้น Higher High (จุดสูงสุดใหม่ ท่ีสูงกวา่จุดสูงสุดเก่า 

หรือ สูงข้ึนเร่ือยๆ) ในขณะท่ี RSI นั้นทาํ Lower High (จุดสูงสุดใหม่ ท่ีตํ่ากวา่จุดสูงสุดเก่า หรือ ตํ่าลงเร่ือยๆ) จะเป็น

การแสดงถึงแนวโนม้ท่ีจะมีการกลบัตวัเป็นลงข้ึน 

                      Failure Swings ตวัช้ีวดัอีกตวัท่ีสามารถบอกว่าราคาหุ้นอาจเกิดการกลบัตวัไดน้ั้นก็คือ Failure Swings 

คงแปลเป็นภาษาไทยไดว้า่ การสวิงท่ีผิดพลาด ยกตวัอยา่ง Bullish Failure Swing คือการท่ี RSI ลงไปตํ่ากวา่ 30 กลบั
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ข้ึนมาเหนือ 30 และเกิดการ Pull Back คือลดลงตํ่า แต่วา่ไม่ตํ่ากวา่ 30 และจบลงดว้ยการท่ีราคาปิดสูงกวา่ราคาสูงสุด

ของวนัก่อนหนา้ เป็นสญัญาณวา่หุน้อาจมีการกลบัตวัเป็นขาข้ึน 

 

 
รูปท่ี 2.6 Failure Swings 

แหล่งท่ีมา http://www.setmonitor.com, 2559 

                     Bearish Failure Swing แ น่ น อ น ว่ า ต้ อ ง ต ร ง กั น ข้ า ม กั น ก็ คื อ ก า ร ท่ี  RSI ข้ึ น สู ง ก ว่ า  70  

ลงตํ่ากวา่ 70 ในเวลาต่อมา และกลบัตวัข้ึนไป แต่ไม่ถึง 70 พร้อมกบั ราคาปิดล่าสุด ตํ่ากวา่ จุดตํ่าสุดของวนัก่อนหนา้

เป็นสญัญาณวา่หุน้อาจจะพลิกตวัเป็นขาลง 

 

รูปท่ี 2.7 Bearish Failure Swing 

แหล่งท่ีมา http://www.setmonitor.com, 2559 
 

               RSI ในตลาดขาข้ึนและขาลง RSI นั้นค่อนขา้งใชไ้ดผ้ลมากในขณะท่ีตลาด หรือราคาหุน้อยูใ่นช่วง Sideways 

หากเป็นช่วงตลาดขาข้ึนหรือขาลงนั้นความแม่นยาํมกัจะลดลง ดงันั้นเราสามารถทาํไดคื้อการปรับจุดตดั Overbought 

และ Oversold ในขณะท่ีตลาดอยู่ในขาข้ึนอย่างรุนแรง เราอาจจะตั้งจุด Overbought ไวท่ี้ 80 และ Oversold ไวท่ี้ 40 

หากตลาดอยูใ่นขาลง เราก็สามารถลดจุด Overbought ลงมาท่ี 60 และ Oversold ไวท่ี้ 20 

        

4. ผลการวจิยั 

การสรุปผลการวิจัยระหว่างเคร่ืองมือการวิเคราะห์ทางเทคนิค MACD และ RSI ภายในช่วงเวลาตั้ งแต่ 

ไตรมาสท่ี 1/2554 ถึงไตรมาสท่ี 4/2559 รวมทั้งหมด 6 ปี ดงัน้ี  
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ตารางท่ี 1  ค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ีร่วมทาง/แยกทาง (Moving Average Convergence/Divergence: MACD) ค่ามาตรฐาน 

ปี พ.ศ. อตัราผลตอบแทน 
อตัราผลตอบแทน

เฉล่ีย 

ผลต่างจาก

ค่าเฉล่ีย 

 กาํลงัสองของผลต่าง

จากค่าเฉล่ีย 

2554 40.00 67.19 -27.19  739.29 

2555 77.78 67.19 10.59 112.14 

2556 

2557 

2558 

2559 

50.56 

88.89 

50.00 

90.91 

67.19 

67.19 

67.19 

67.19 

-11.63 

21.70 

-17.19 

23.72 

135.25 

470.87 

316.48 

562.63 

รวม   0.00  2336.66 

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย = [40.00 + 77.78 + 50.56 + 88.89 + 50.00 + 90.91] / 6 = 67.19 

  ตารางท่ี 2 ดชันีกาํลงัสมัพทัธ์ (Relative Strength Index: RSI) ค่ามาตรฐาน 

ปี พ.ศ. อตัราผลตอบแทน 
อตัราผลตอบแทน

เฉล่ีย 

ผลต่างจาก

ค่าเฉล่ีย 

 กาํลงัสองของผลต่าง

จากค่าเฉล่ีย 

2554 100.00 83.33 16.66  277.55 

2555 100.00 83.33 16.66 277.55 

2556 

2557 

2558 

2559 

100.00 

100.00 

0.00 

100.00 

83.33 

83.33 

83.33 

83.33 

16.66 

16.66 

-83.33 

16.66 

277.55 

277.55 

6943.88 

277.55 

รวม   0.00  8331.63 

อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย = [100.00 + 100.00 + 100.00 + 100.00 + 0.00 + 100.00] / 6 = 83.33 

ตารางท่ี 3 การเปรียบเทียบผลตอบแทนระหวา่ง MACD และ RSI ในแต่ละเง่ือนไข และผลสรุปดงัตารางต่อไปน้ี 

ปี พ.ศ. MACD ถูก ผิด % RSI ถูก ผิด % 

2554 (26, 12, 9) 2 3 40.00 (70, 30) 3 0 100.00 

(50, 20, 10) 2 1 66.67 (21, 60) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(35, 5, 9) 4 3 57.14 (30, 80) 2 1 66.67 

(35, 15, 9) 2 3 40.00 (14, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(34, 13, 8) 3 3 50.00 (21, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

2555 (26, 12, 9) 7 2 77.78 (70, 30) 10 0 100.00 

(50, 20, 10) 7 1 87.50 (21, 60) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(35, 5, 9) 12 3 80.00 (30, 80) 1 0 100.00 

(35, 15, 9) 7 1 87.50 (14, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(34, 13, 8) 7 2 77.78 (21, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 
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ตารางท่ี 3 (ต่อ) 

ปี พ.ศ. MACD ถูก ผิด % RSI ถูก ผิด % 

2556 (26, 12, 9) 5 4 55.56 (70, 30) 3 0 100.00 

(50, 20, 10) 9 1 90.00 (21, 60) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(35, 5, 9) 6 6 50.00 (30, 80) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(35, 15, 9) 6 1 85.71 (14, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(34, 13, 8) 4 3 57.14 (21, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

2557 (26, 12, 9) 8 1 88.89 (70, 30) 4 0 100.00 

(50, 20, 10) 5 0 100.00 (21, 60) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(35, 5, 9) 11 3 78.57 (30, 80) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(35, 15, 9) 6 1 85.71 (14, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(34, 13, 8) 7 1 87.50 (21, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

2558 (26, 12, 9) 4 4 50.00 (70, 30) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(50, 20, 10) 4 2 66.67 (21, 60) 1 0 100.00 

(35, 5, 9) 6 6 50.00 (30, 80) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(35, 15, 9) 10 3 76.92 (14, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(34, 13, 8) 6 3 66.67 (21, 50) 1 0 100.00 

2559 (26, 12, 9) 10 1 90.91 (70, 30) 5 0 100.00 

(50, 20, 10) 6 1 85.71 (21, 60) 1 0 100.00 

(35, 5, 9) 11 2 84.62 (30, 80) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(35, 15, 9) 9 1 90.00 (14, 50) 0 0 ไม่มีการซ้ือขาย 

(34, 13, 8) 11 1 91.67 (21, 50) 1 0 100.00 

 

5. การอภิปรายผลและข้อเสนอแนะ 

5.1 การอภิปรายผล 

                การเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนใน SET 50 ด้วยการวิเคราะห์ทางเทคนิค MACD และ RSI 

สามารถอภิปรายผลออกมาไดด้งัน้ี 

1. การเลือกเคร่ืองมือทางเทคนิคท่ีใช้ในการลงทุนระหว่างเทคนิค MACD และ RSI ผลการวิจัยพบว่า 

MACD สามารถทาํผลตอบแทนจากการลงทุนใน SET 50 มากกวา่ RSI เน่ืองมาจาก MACD ในระยะเวลา 6 ปี ตั้งแต่

ไตรมาสท่ี 1 ปี 2554 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2559 เป็นจาํนวน 1446 วนั มีการซ้ือขายและผลตอบแทนจากการลงทุน

มากกวา่ RSI สอดคลอ้งกบังานวจิยัของ Chong et al. (2014) ไดศึ้กษาผลตอบแทนของเทคนิค MACD และ RSI พบวา่

เทคนิควิเคราะห์ MACD (12, 26, 0) และ RSI (21, 50) สามารถทาํผลตอบแทนได้ดีในดัชนี S&P/TSX Composite 

Index และพบวา่ RSI (14, 30/70) สามารถทาํผลตอบแทนไดดี้ท่ีสุดในดชันี Dow Jones Industrials Index 



 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๒  ปีการศึกษา ๒๕๖๐ 

 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๗ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๐  หน้า 1459 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 

2. การลงทุนในคร้ังน้ีเป็นการทดสอบเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนใน SET 50 โดยการใช้

เคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค MACD และ RSI มาลงทุนตามสัญญาณเทคนิคท่ีเกิดข้ึนในแต่ละเคร่ืองมือทางเทคนิค

ผลตอบแทนท่ีนกัลงทุนจะไดรั้บเกิดจากกาํไรส่วนเกินจากการขายหลกัทรัพยเ์งินปันผล สาํหรับผลตอบแทนจากกาํไร

ส่วนเกินข้ึนอยูก่บัความถูกตอ้งของการให้สัญญาณซ้ือขายในแต่ละเคร่ืองมือเทคนิค ซ่ึงข้ึนอยูก่บัการกาํหนดจุดซ้ือ

ขายของนกัลงทุนในแต่ละท่าน ผลตอบแทนก็ตอ้งข้ึนอยูก่บัแนวโนม้ท่ีปรับตวัของหลกัทรัพยท่ี์เลือกในการลงทุน 

 

5.2 ขอ้เสนอแนะ 

               1. ควรศึกษาการวเิคราะห์เทคนิค MACD และ RSI ในกลุ่มหลกัทรัพยอ่ื์นๆ 

                2. ควรศึกษาเคร่ืองมือการวิเคราะห์อ่ืนๆ ท่ีนอกเหนือจาก MACD และ RSI เพ่ือนํามาทําการวิจัยการ

เปรียบเทียบผลตอบแทนในการลงทุนใน SET 50  

 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

งานวิจยัฉบบัน้ีเป็นการศึกษาการเปรียบเทียบผลตอบแทนจากการลงทุนใน SET 50 โดยใชเ้คร่ืองมือทาง

เทคนิค MACD และ RSI การลงทุนในคร้ังน้ีเป็นการลงทุนตามสัญญาณซ้ือขายท่ีนักลงทุนกาํหนด สัญญาณเทคนิค 

MACD ท่ีใช้เ ลือกในการลงทุน (26,12,9), (50,20,10), (35,5,9), (35,15,9), (34,13,8) และสัญญาณเทคนิค RSI ท่ี

เลือกใชใ้นการลงทุน (70,30), (21,60), (30,80), (14,50), (21,50) ทั้งหมดน้ีเป็นสัญญาณท่ีนกัลงทุนกาํหนดในการซ้ือ

ขายในหลกัทรัพย ์SET 50 ของงานวจิยัฉบบัน้ี สรุปไดว้า่สัญญาณเทคนิค MACD สามารถทาํผลตอบแทนไดม้ากกวา่ 

RSI ดงัตารางท่ี 3 การเปรียบเทียบผลตอบแทนเทคนิค MACD และ RSI จะเห็นไดว้่า MACD มีการซ้ือขายและทาํ

ผลตอบแทนท่ีมากกวา่ RSI ตามช่วงเวลาท่ีนกัลงทุนเลือกมาเปรียบเทียบเคร่ืองมือเทคนิคทั้ง 2 วธีิน้ี  ขอ้เสนอแนะของ

งานวิจยัฉบบัน้ีควรศึกษาเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค MACD และ RSI ท่ีนักลงทุนสามารถพฒันาไปใชก้บักลุ่ม

หลกัทรัพยอ่ื์น เช่น กลุ่มธนาคาร กลุ่มนํ้ าด่ืม เป็นตน้ และนกัลงทุนควรศึกษาเคร่ืองมืออ่ืนๆ นอกเหนือจากเคร่ืองมือท่ี

ใชใ้นงานวิจยัฉบบัน้ี มาทาํการวิจยัและสร้างช้ินงานใหม่ๆ ข้ึนมาเพ่ือให้นักลงทุนคนอ่ืนๆไดมี้ตน้แบบการพฒันา

ต่อไป  
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