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บทคดัย่อ 
การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือเปรียบเทียบประสิทธิภาพของตวัแบบ ARIMA และ GARCH เพ่ือใชใ้นการ

พยากรณ์อัตราแลกเปล่ียนของคู่สกุลเงินต่างประเทศ 5 คู่เงิน ประกอบไปด้วย AUD/USD (Australian Dollar / US. 
Dollar), EUR/USD (Euro / US. Dollar) , GBP/USD (Great Britain Pound / US. Dollar) , USD/CAD (US. Dollar / 
Canadian Dollar), USD/CHF (US. Dollar / Swiss Franc) โดยจะพิจารณาทั้งในดา้นการพยากรณ์ขนาดและทิศทาง
ของคู่สกุลเงิน และน าผลการพยากรณ์ทิศทางไปสร้างกลยุทธ์การลงทุนและเปรียบเทียบผลตอบแทนท่ีได ้ขอ้มูลท่ีใช้
ในการศึกษาคือ ราคาปิดรายวนัของคู่สกุลเงินทั้ง 5 คู่ โดยมีการแบ่งขอ้มูลออกเป็น 2 ส่วนโดยส่วนแรกจะเป็นส่วน
ของ In sample data ใชใ้นการทดสอบหาตวัแบบท่ีเหมาะสมในการพยากรณ์ และใชใ้นการทดสอบเพ่ือก าหนดจุดตดั
ขาดทุน (Stop loss) ท่ีเหมาะสม โดยเก็บข้อมูลตั้งแต่เดือนกนัยายน พ.ศ.2558 ถึงเดือนกันยายน พ.ศ.2561 รวมเป็น
เวลา 3 ปี และส่วนท่ีสองเป็นส่วนของ Out of sample data โดยใชข้อ้มูลตั้งแต่เดือนตุลาคม พ.ศ.2561 ถึงเดือนมีนาคม 
พ.ศ.2562 รวมเป็นเวลา 6 เดือน เพ่ือใชใ้นการทดสอบประสิทธิภาพของตวัแบบ 

จากการศึกษาพบว่า ตวัแบบ GARCH สามารถพยากรณ์ขนาดไดดี้กว่าตวัแบบ ARIMA ส าหรับคู่สกุลเงิน 
EUR/USD, GBP/USD, USD/CAD, USD/CHF ซ่ึงตวัแบบ ARIMA จะมีค่า Mean Absolute Error (MAE) และ Root 
Mean Squared Error (RMSE) มากกว่าตัวแบบ GARCH ยกเวน้เพียงคู่สกุลเงิน AUD/USD ท่ีตัวแบบ ARIMA มีค่า 
MAE และ RMSE ท่ีน้อยกว่าตวัแบบ GARCH แต่ในการพยากรณ์ทิศทางตวัแบบ ARIMA สามารถพยากรณ์ทิศทาง
ได้ถูกต้องมากกว่าตัวแบบ GARCH เกือบทุกคู่สกุลเงินได้แก่ AUD/USD, EUR/USD, GBP/USD, USD/CAD เม่ือ
พิจารณาจากค่า Win rate ท่ีมากกว่า ยกเวน้เพียงคู่สกุลเงิน USD/CHF ท่ีตวัแบบ ARIMA มีค่า Win rate ท่ีน้อยกว่าตวั
แบบ GARCH และเม่ือน าตัวแบบมาปรับใช้กบักลยุทธ์การลงทุน ซ่ึงเข้าซ้ือ-ขายภายในวนัเดียวโดยก าหนดจุดตัด
ขาดทุนท่ีเหมาะสมของแต่แบบ พบว่ากลยุทธ์ท่ีใชต้วัแบบ ARIMA ท่ีเหมาะสมของแต่ละคู่สกุลเงินในการพยากรณ์
สามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้กว่าในทุกคู่สกุลเงินท่ีน ามาศึกษา 
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ABSTRACT 
This study conducts the comparison of efficiency in forecasting of 5 currency pairs, AUD/USD 

(Australian Dollar / US. Dollar) , EUR/USD (Euro / US. Dollar) , GBP/USD (Great Britain Pound / US. Dollar) , 
USD/CAD (US. Dollar / Canadian Dollar), USD/CHF (US. Dollar / Swiss Franc) rates forecast by using ARIMA 
and GARCH model. We consider both size forecasting and direction forecasting to build the trading strategy and 
compare return. Then apply direction forecasting to trading strategy using daily close price data during September 
2015 – March 2019. Data are separate into 2 parts, the first part used as In sample data, September 2015 – 2018 for 
3 years, to find the optimal model of forecasting and the optimal stop loss of each model. The second part used as 
Out of sample data, October 2018 – march 2019, to determine the efficiency of model. The work described in this 
paper, the accuracy of size forecasting is compared with Mean Absolute Error (MAE)  and Root Mean Squared 
Error (RMSE)  show that GARCH model has more accuracy than ARIMA model for almost every currency pairs 
except AUD/USD, while ARIMA outperform in direction forecasting except USD/CHF when compared with win 
rate. After applying direction forecasting into trading strategy which is long and short position in 1 day with the 
optimal stop loss. The results show that ARIMA model is capable to earn more profit and has less drawdown than 
GARCH model in all currency pairs.   
 
1. บทน า 
 จากการท่ีตลาดอตัราแลกเปล่ียนระหว่างประเทศมีการเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็วอนัเน่ืองมาจากการเขา้ถึง
ขอ้มูลข่าวสารอย่างต่อเน่ืองของนักลงทุนท่ีเกิดจากการซ้ือขายทางอิเล็กทรอนิกส์ (King and Rime, 2010) และการ
เปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็วของขอ้มูลข่าวสารท าให้การลงทุนในสกุลเงินน ามาซ่ึงส่ิงท่ีหลีกเล่ียงไม่ไดก้็คือความเส่ียงท่ี
ไม่สามารถควบคุมได ้เป็นผลให้นกัลงทุนและผูก้  าหนดนโยบายการลงทุนมีความพยายามอยา่งต่อเน่ืองเพ่ือคาดการณ์
การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนและเพ่ือลดความเส่ียงของการถือสกุลเงิน 
 การลดความเส่ียงจากการสูญเสียเงินทุนท่ีหายไปในตลาดอัตราแลกเปล่ียนระหว่างประเทศสามารถ
หลีกเล่ียงได ้หากน าผลการวิเคราะห์ในเชิงเทคนิคเขา้มาช่วยในการตดัสินใจเขา้ซ้ือขายสกุลเงิน 
 การพยากรณ์อนุกรมเวลา (time series forecasting) มีอยู่ด้วยกนัหลายวิธี วิธีท่ีนิยมใชก้ันมาก คือ วิธีของ 
BoxJenkins ดว้ยตวัแบบ ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average model) ซ่ึงเป็นวิธีหาตวัแบบพยากรณ์ 
โดยอาศยัความสัมพนัธ์ของขอ้มูลในอดีตเพ่ือหาตวัแบบท่ีแสดงพฤติกรรมของข้อมูล และใช้เป็นแนวทางในการ
พยากรณ์ค่าในอนาคต อย่างไรก็ดีในการวิเคราะห์ขอ้มูลทางเศรษฐศาสตร์มหภาค Engle (1982, 1983) และ Cragg 
(1982) พบหลกัฐานว่าส าหรับขอ้มูลอนุกรรมเวลาบางประเภทมีความแปรปรวนท่ีไม่แน่นอนมากกว่าท่ีตั้งสมมติฐาน
ไว ้ซ่ึงความแปรปรวนของการคาดการณ์ท่ีผิดพลาดข้ึนอยูก่บัขนาดของการรบกวน (Noise) ท่ีเกิดจากข่าวเหตุการณ์
ส าคญัๆ ก่อนหน้าน้ี เขาจึงแนะน าตวัแบบ The Generalize Autoregressive Conditionally Heteroscedastic (GARCH) 
ซ่ึงเป็นตวัแบบทางเลือกส าหรับการวิเคราะห์อนุกรมเวลาปกติ 
 ในการศึกษาคร้ังน้ีผูศึ้กษาจึงมีความสนใจท่ีจะเปรียบเทียบประสิทธิภาพระหว่างตัวแบบ ARIMA และ 
GARCH เพ่ือหาตวัแบบท่ีเหมาะสมในการพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนของคู่สกุลเงินต่างประเทศ 5 คู่สกุลเงิน ไดแ้ก่ 
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สัญลกัษณ์ ความหมาย 
AUD/USD Australian Dollar / US. Dollar 
EUR/USD Euro / US. Dollar 
GBP/USD Great Britain Pound / US. Dollar 
USD/CAD US. Dollar / Canadian Dollar 
USD/CHF US. Dollar / Swiss Franc 

 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 
เพ่ือศึกษาตวัแบบ ARIMA และ GARCH ท่ีเหมาะสมในการน ามาพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนของคู่สกุลเงิน

ต่างประเทศและเปรียบเทียบประสิทธิภาพระหว่างตวัแบบ ARIMA และ GARCH ทั้งในดา้นการพยากรณ์ขนาดและ
ทิศทางของคู่สกุลเงินรวมทั้งเปรียบเทียบผลก าไร (Profit) ท่ีไดจ้ากกลยทุธ์การลงทุน 
 

3. การด าเนินการวจิัย 
3.2 การเกบ็รวบรวมข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 
การศึกษาคร้ังน้ีจะใช้ข้อมูลราคาปิดรายวนัของคู่สกุลเงิน AUD/USD EUR/USD GBP/USD USD/CAD 

USD/CHF โดยมีการแบ่งขอ้มูลออกเป็น 2 ส่วนโดยส่วนแรกจะเป็นส่วนของ In sample data ใชใ้นการทดสอบหาตวั
แบบท่ีเหมาะสมในการพยากรณ์ และใชใ้นการทดสอบเพ่ือก าหนดจุด stop loss ท่ีเหมาะสม โดยเก็บขอ้มูลตั้งแต่เดือน
กนัยายน พ.ศ.2558 ถึงเดือนกันยายน พ.ศ.2561 รวมเป็นเวลา 3 ปี และส่วนท่ีสองเป็นส่วนของ Out of sample data 
โดยใช้ข้อมูลตั้ งแต่เดือนตุลาคม พ.ศ.2561 ถึงเดือนมีนาคม พ.ศ.2562 รวมเป็นเวลา 6 เดือน โดยข้อมูลท่ีใช้จาก
ฐานขอ้มูลของโบรกเกอร์ XM  

 
3.3 ขั้นตอนการศึกษา 
1. ทดสอบความน่ิงของขอ้มูลอนุกรมเวลา (Unit root test) เป็นการทดสอบว่าขอ้มูลท่ีน ามาศึกษามีลกัษณะ

น่ิง (stationary) หรือไม่ โดยจ าเป็นท่ีจะตอ้งมีการทดสอบก่อนท่ีจะน าขอ้มูลไปประมาณค่า 
2. วิเคราะห์หาตวัแบบท่ีเหมาะสม (identification) โดยน าอนุกรมเวลาในส่วนของ In Sample ท่ีมีความน่ิงมา

ด าเนินการศึกษาหาตัวแบบ ARIMA(p,d,q) ท่ีเหมาะสมโดยพิจารณาจากค่า Akaike Information Criterion (AIC) ท่ี
น้อยท่ีสุด และหาตัวแบบ GARCH(p,q) ท่ีเหมาะสมโดยในการศึกษาน้ีจะเลือกตัวแบบท่ี Lag Length ต ่าๆ ได้แก่ 
GARCH(1,1), GARCH(1,2), GARCH(2,1), GARCH(2,2) และใชต้วัแบบ GARCH(p,q) ท่ีมีค่า AIC นอ้ยท่ีสุด 

3. ประมาณค่าพารามิเตอร์ (estimation) ของตวัแบบโดยการหาค่าประมาณจากวิธีก  าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 
4. ตรวจสอบความเหมาะสมของตวัแบบ (diagnostic checking) โดยการทดสอบของ Ljung และ Box ซ่ึง

พิจารณาจากค่า Q-statistic ของค่าความคลาดเคล่ือน  
5. การพยากรณ์ (forecasting) เพ่ือน าตวัแบบท่ีเหมาะสมมาทดสอบกับข้อมูลในส่วนของ Out of sample 

โดยศึกษาความแม่นย  าในการพยากรณ์ขนาดของขอ้มูล และความแม่นย  าในการพยากรณ์ทิศทางของขอ้มูล และน า
การพยากรณ์ทิศทางไปสร้างกลยทุธ์การลงทุนของคู่สกุลเงินต่อไป 



การประชุมน าเสนอผลงานวิจัยบัณฑิตศึกษาระดับชาติ 
คร้ังที่ 14  ปีการศึกษา 2562 

 

 
วนัศุกร์ที่ 2 สิงหาคม พ.ศ.2562  หน้า  490 จดัโดย บณัฑิตวทิยาลยั มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย 

6. การสร้างกลยทุธ์การลงทุนคู่สกุลเงิน โดยทดสอบระบบยอ้นหลงั (Back test) กบัขอ้มูล In sample โดยใช้
โปรแกรม Forex simulator ใน MT4 ในการทดสอบเพ่ือก าหนดจุด stop loss โดยมีหลกัเกณฑใ์นการเลือกไดแ้ก่ Profit 
Factor อยู่ระหว่าง 1.0-2.0 , ค่า Maximum Drawdown น้อยกว่า 50% ซ่ึงกลยทุธ์การลงทุนน้ีจะท าการเปิดและปิดออ
เดอร์ในวนัเดียว คือ ณ เวลาส้ินสุดของตลาดนิวยอร์คและเร่ิมตน้ตลาดซิดน่ีย ์ใชทุ้นเร่ิมตน้ $10,000 และขนาดล็อตคง
ท่ี 1 ล็อต ตลอดระยะเวลาของการทดสอบกลยทุธ์ และสรุปเปรียบประสิทธิภาพการท าไรระหว่างกลยทุธ์ท่ีใชต้วัแบบ 
ARIMA และ GARCH ในการพยากรณ์ 
 
หมายเหตุ :   - จุด Stop loss คือ จุดตดัขาดทุนท่ีก าหนดไว ้(จะปิดออเดอร์เม่ือถึงจุดนั้น) 
       - Maximum Drawdown คือ % ของจ านวนเงินขาดทุนสะสมท่ีมากท่ีสุดของพอต 

       - Profit Factor  =  =  

 
4. ผลการศึกษา 

4.1 ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit root test) ในการศึกษาน้ีเราพิจาณาจากจากค่า P – Value ของ
ค่าสถิติ ADF พบว่ามีค่ามากกว่า 0.01 ทั้งหมด ซ่ึงสรุปไดว้่าขอ้มูลอนุกรมเวลาทั้งหมดนั้นไม่มีความน่ิง ท าให้พยากรณ์
ไม่ได ้ดงันั้นจึงตอ้งท าการหาผลต่างล าดบัท่ี 1 แลว้ท าการพิจารณาค่าสถิติ ADF ท่ีระดบันยัยส าคญัร้อยละ 10 พบว่า 
ค่าสถิติ ADF มี P – Value น้อยกว่า 0.01 ( ระดบันัยส าคญัร้อยละ 10 ) แสดงว่าขอ้มูลอนุกรมเวลานั้นมีความน่ิงแลว้ 
ดงัตารางท่ี 1  
ตารางท่ี 1 ผลการทดสอบ unit root ของคู่สกุลเงิน AUD/USD EUR/USD GBP/USD  USD/CAD USD/CHF 

ระดับ level 
  None Intercept Trend and Intercept 
คู่เงิน lag ADF statistic   Prob.* ADF statistic   Prob.* ADF statistic   Prob.* 
AUD/USD 0 0.06906 0.7045 -2.82330 0.0554 -2.57630 0.2914 
EUR/USD 0 0.2010 0.7445 -1.50370 0.5314 -2.08444 0.5532 
GBP/USD 0 -0.97438 0.2953 -2.11130 0.2403 -1.92342 0.6412 
USD/CAD 0 -0.28985 0.5814 -2.31136 0.1686 -2.58335 0.2881 
USD/CHF 0 0.00203 0.6830 -3.18862 0.2100 -3.29769 0.0673 

ผลต่างล าดับที ่1 (1st Difference) 
AUD/USD 0 -29.84630 0.0000 -29.82822 0.0000 -29.86157 0.0000 
EUR/USD 0 -28.68050 0.0000 -28.66461 0.0000 -28.64656 0.0000 
GBP/USD 0 -27.34746 0.0000 -27.35442 0.0000 -27.36290 0.0000 
USD/CAD 0 -27.65276 0.0000 -27.63642 0.0000 -27.61831 0.0000 
USD/CHF 0 -27.50813 0.0000 -27.49065 0.0000 -27.47306 0.0000 
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4.2 การก าหนดรูปแบบ (Indentification) 
 ในการศึกษาคร้ังน้ีใชโ้ปรแกรม Eview เลือกตวัแบบท่ีเหมาะสมท่ีมีค่า Akaike information criterion (AIC) 
ท่ีน้อยท่ีสุดในช่วง Lag length ท่ีเลือก โดยใชข้อ้มูลอนุกรม เวลา ณ ผลต่างล าดบัท่ี 1 (1st Difference) โดยก าหนดให้
ขอ้พิจาณาขอ้มูลลกัษณะปกติท่ีไม่ใช่ Log หรือ Box-Cox และเลือกใช ้Lag length สูงสุดคือ 12 ส าหรับเลือกอนัดบัท่ี p 
และ q ของตวัแบบ ARIMA(p,d,q) เน่ืองจากใชข้อ้มูลเป็นรายวนัผูศึ้กษาจึงก าหนดคาบเวลา (Periodicity) เท่ากบั 263 
วนัท าการ และตัดค่าสัมประสิทธ์ิท่ีไม่มีนัยส าคัญ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 10 ออก จะได้ตัวแบบท่ีเหมาะสม
ส าหรับแต่ละคู่สกุลเงินดงัตารางท่ี 2 
ตารางท่ี 2  ตวัแบบท่ีเหมาะสมของแต่ละคู่สกุลเงิน 

AUD/USD 
ตวัแบบทีเ่หมาะสม R-squared Durbin-Watson stat Akaike information 

criterion 
Schwarz 
information 
criterion 

Residual sum of 
square 

AR(1) 0.00395 1.99591 -7.98918 -7.97732 0.01554 
GARCH(1,2) 0.00384 2.01758 -8.02425 -7.99456 0.01554 

EUR/USD 
ตวัแบบทีเ่หมาะสม R-squared Durbin-Watson stat Akaike information 

criterion 
Schwarz 
information 
criterion 

Residual sum of 
square 

AR(3to7) AR(9) 
MA(3to7) MA(9) 

0.02258 2.06349 -7.50272 -7.42515 0.02428 

GARCH(1,1) 0.01292 2.05432 -7.54505 -7.45472 0.02435 
GBP/USD 

ตวัแบบทีเ่หมาะสม R-squared Durbin-Watson stat Akaike information 
criterion 

Schwarz 
information 
criterion 

Residual sum of 
square 

ARIMA(5,1,5) 0.02495 1.92299 -6.61116 -6.54591 0.06003 
GARCH(1,1) 0.02443 1.91687 -6.80908 -6.73158 0.05988 

USD/CAD 
ตวัแบบทีเ่หมาะสม R-squared Durbin-Watson stat Akaike information 

criterion 
Schwarz 
information 
criterion 

Residual sum of 
square 

ARIMA(6,1,6) 0.04090 2.01286 -7.21542 -7.13830 0.03260 
GARCH(1,1) 0.03054 1.99268 -7.26153 7.17202 0.03271 

USD/CHF 
ตวัแบบทีเ่หมาะสม R-squared Durbin-Watson stat Akaike information 

criterion 
Schwarz 
information 
criterion 

Residual sum of 
square 

AR(1to2) AR(4to5) 
MA(1to2) MA(4to5) 

0.05148 1.98807 -7.95600 -7.90261 0.01564 

GARCH(1,1) 0.01516 1.99377 -7.97500 -7.90842 0.01605 
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4.3 การตรวจตวัแบบ (Diagnostic checking) 
 การตรวจสอบความถูกตอ้งของตวัแบบ ARIMA นั้นจะพิจารณาค่า Q-statistic เพ่ือทดสอบคุณสมบติัการ
เป็น white noise ของความคลาดเคล่ือน (Residual) และส าหรับตวัแบบ GARCH นั้นจะพิจารณาค่า  (Standardized 
Residual) และ  (Standardized Residual Square) พบว่า Q-statistic ท่ีมีความล่าชา้ของช่วงเวลาท่ี 36 ของแต่ละคู่
เงิน มีค่า P. (probability) ไม่แตกต่างจากศูนยอ์ยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 10  
 

4.4 การเปรียบเทยีบประสิทธิภาพวธิีการพยากรณ์  
 1. การพยากรณ์ขนาด ผลการพยากรณ์ขนาดโดยใชค่้าสถิติ MAE และ RMSE ในการเปรียบเทียบระหว่าง
ตวัแบบ ARIMA และ GARCH ของแต่ละคู่สกุลเงินแสดงในตารางท่ี 3 
ตารางท่ี 3  การเปรียบเทียบค่าพยากรณ์อัตราผลตอบแทนแต่ละคู่สกุลเงินโดยใช้ตัวแบบ ARIMA และ GARCH 
         ส าหรับการพยากรณ์ล่วงหนา้ 6 เดือน 

คู่สกุลเงิน AUD/USD 
 ARIMA GARCH 

Mean Absolute Error: MAE 0.00288 0.00289 
Root Mean Squared Error: RMSE 0.00381 0.00382 

คู่สกุลเงิน EUR/USD 
 ARIMA GARCH 

Mean Absolute Error: MAE 0.00363 0.00333 
Root Mean Squared Error: RMSE 0.00456 0.00426 

คู่สกุลเงิน GBP/USD 
 ARIMA GARCH 

Mean Absolute Error: MAE 0.00562 0.00546 
Root Mean Squared Error: RMSE 0.00716 0.00714 

คู่สกุลเงิน USD/CAD 
 ARIMA GARCH 

Mean Absolute Error: MAE 0.00360 0.00342 
Root Mean Squared Error: RMSE 0.00458 0.00455 

คู่สกุลเงิน USD/CHF 
 ARIMA GARCH 

Mean Absolute Error: MAE 0.00238 0.00234 
Root Mean Squared Error: RMSE 0.00314 0.00310 
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 2. การพยากรณ์ทศิทาง เปรียบเทียบความแม่นย  าในการพยากรณ์ทิศทางระหว่างตวัแบบ ARIMA และ และ 
GARCH ของแต่ละคู่สกุลเงิน โดยใชค่้า Win Rate แสดงดงัตารางท่ี 4  
ตารางท่ี 4 การเปรียบเทียบความแม่นย  าในการพยากรณ์ทิศทางของของตวัแบบ ARIMA  แ ล ะ ตั ว แ บ บ  GARCH ท่ี
  เหมาะสมส าหรับแต่ละคู่สกุลเงิน 

คู่สกุลเงิน AUD/USD 
 ARIMA GARCH 

Win Rate 55.73% 44.27% 
คู่สกุลเงิน EUR/USD 

 ARIMA GARCH 
Win Rate 61.63% 60.47% 

คู่สกุลเงิน GBP/USD 
 ARIMA GARCH 

Win Rate 63.36% 59.54% 
คู่สกุลเงิน USD/CAD 

 ARIMA GARCH 
Win Rate 60.31% 54.96% 

คู่สกุลเงิน USD/CHF 
 ARIMA GARCH 

Win Rate 61.07% 63.36% 
 
4.5 การสร้างกลยุทธ์เพ่ือท าก าไรจากการลงทุน  
 1. ทดสอบระบบย้อนหลัง (Back test) โดยน าตวัแบบ ARIMA และ GARCH ท่ีเหมาะสมส าหรับขอ้มูล In 
sample ของแต่ละคู่สกุลเงินมาพยากรณ์ขอ้มูลยอ้นหลงั และน าผลการพยากรณ์ทิศทางไปใชก้บักลยุทธ์การลงทุนท่ี
ออกแบบไวเ้พ่ือหาจุด stop loss ท่ีเหมาะสมโดยมีหลกัเกณฑ์ในการเลือกคือเลือก Profit Factor อยู่ระหว่าง 1.0-2.0 , 
และเลือก Maximum Drawdown นอ้ยกว่า 50% จะไดผ้ลดงัตารางท่ี 5  
 
ตารางท่ี 5 น าข้อมูล In sample ของคู่สกุลเงิน AUD/USD EUR/USD GBP/USD USD/CAD USD/CHF มาหาช่วง 
    stop loss ท่ีเหมาะสม 

 ARIMA GARCH 

คู่สกุลเงิน AUD/USD 250 points 250 points 

คู่สกุลเงิน EUR/USD 358 points 198 points 
คู่สกุลเงิน GBP/USD 295 points 294 points 

คู่สกุลเงิน USD/CAD 210 points 495 points 
คู่สกุลเงิน USD/CHF 210 points 193 points 
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 2. ทดสอบกบัข้อมูล Out of sample  
  1). คู่สกุลเงิน AUD/USD ตวัแบบ ARIMA ให้ผลตอบแทนท่ีดีกว่า GARCH คือ 372 ดอลลาร์ และ 
-4991 ดอลลาร์ ตามล าดบั โดยมีอตัราการชนะหรือ Win rate อยู่ท่ี 43.51% และ 33.85% ตามล าดบั ดงัตารางท่ี 6 และ
สามารถเปรียบเทียบผลตอบแทนสะสมของตวัแบบท่ีล าดบัออเดอร์ต่าง ๆ ดงัแสดงในรูปท่ี 1    
 
ตารางท่ี 6 ผลตอบแทนจากกลยทุธ์การลงทุนในคู่สกุลเงิน AUD/USD โดยก าหนดจุด stop loss ท่ีเหมาะสมส าหรับตวั
  แบบ ARIMA และ GARCH  

คู่สกุลเงิน AUD/USD 
 Stop loss Win rate Drawdown Profit Profit 

factor 
ARIMA 250 43.51% 27.21% 372 1.02181 
GARCH 250 33.85% 60.83% -4991 0.73967 

 
 
 
 
 
 

 
รูปท่ี 1 ผลตอบแทนสะสมท่ีไดจ้ากกลยทุธ์ท่ีใชต้วัแบบ ARIMA (ซา้ย) และ GARCH (ขวา) ในการพยากรณ์ และ

ล าดบัออเดอร์ท่ีเปิด ของคู่สกลุเงิน AUD/USD 
 
  2). คู่สกุลเงิน EUR/USD ตัวแบบ ARIMA ให้ผลตอบแทนท่ีดีกว่า GARCH คือ 6,580 ดอลลาร์ 
และ 4,232 ดอลลาร์ ตามล าดบั โดยมีอตัราการชนะหรือ Win rate อยูท่ี่ 51.16% และ 33.72% ตามล าดบั ดงัตารางท่ี 7 
และสามารถเปรียบเทียบผลตอบแทนสะสมของตวัแบบท่ีล าดบัออเดอร์ต่าง ๆ ดงัแสดงในรูปท่ี 2  
 

ตารางท่ี 7 ผลตอบแทนจากกลยทุธ์การลงทุนในคู่สกุลเงิน EUR/USD โดยก าหนดจุด stop loss ท่ีเหมาะสมส าหรับตวั
  แบบ ARIMA และ GARCH  

คู่สกุลเงิน EUR/USD 
 Stop loss Win rate Drawdown Profit Profit 

factor 
ARIMA 358 51.16% 16.61% 6580 1.48758 
GARCH 198 33.72% 15.14% 4232 1.38163 
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รูปท่ี 2 ผลตอบแทนสะสมท่ีไดจ้ากกลยทุธ์ท่ีใชต้วัแบบ ARIMA (ซา้ย) และ GARCH (ขวา) ในการพยากรณ์ และ

ล าดบัออเดอร์ท่ีเปิด ของคู่สกลุเงิน EUR/USD 
 

  3). คู่สกุลเงิน GBP/USD ตวัแบบ ARIMA ให้ผลตอบแทนท่ีดีกว่า GARCH คือ 17,313 ดอลลาร์ 
และ 16,755 ดอลลาร์ ตามล าดบั โดยมีอตัราการชนะหรือ Win rate อยูท่ี่ 41.22% และ 38.93% ตามล าดบั ดงัตารางท่ี 8 
และสามารถเปรียบเทียบผลตอบแทนสะสมของตวัแบบท่ีล าดบัออเดอร์ต่าง ๆ ดงัแสดงในรูปท่ี 3 
 
ตารางท่ี 8 ผลตอบแทนจากกลยทุธ์การลงทุนในคู่สกุลเงิน GBP/USD โดยก าหนดจุด stop loss ท่ีเหมาะสมส าหรับตวั
  แบบ ARIMA และ GARCH 

คู่สกุลเงิน GBP/USD 
 Stop loss Win rate Drawdown Profit Profit 

factor 
ARIMA 295 41.22% 10.01% 17313 1.81369 
GARCH 294 38.93% 13.88% 16755 1.76003 

 

 
รูปท่ี 3 ผลตอบแทนสะสมท่ีไดจ้ากกลยทุธ์ท่ีใชต้วัแบบ ARIMA (ซา้ย) และ GARCH (ขวา) ในการพยากรณ์ และ

ล าดบัออเดอร์ท่ีเปิด ของคู่สกลุเงิน GBP/USD 
 

  4). คู่สกุลเงิน USD/CAD ตวัแบบ ARIMA ให้ผลตอบแทนท่ีดีกว่า GARCH คือ 9,087 ดอลลาร์ 
และ 7,531 ดอลลาร์ ตามล าดบั โดยมีอตัราการชนะหรือ Win rate อยูท่ี่ 38.17% และ 52.31% ตามล าดบั ดงัตารางท่ี 9 
และสามารถเปรียบเทียบผลตอบแทนสะสมของตวัแบบท่ีล าดบัออเดอร์ต่าง ๆ ดงัแสดงในรูปท่ี 4 
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ตารางท่ี 9 ผลตอบแทนจากกลยุทธ์การลงทุนในคู่สกุลเงิน USD/CHF โดยก าหนดจุด stop loss ท่ีเหมาะสมส าหรับตวั
  แบบ ARIMA และ GARCH 

คู่สกุลเงิน USD/CAD 
 Stop loss Win rate Drawdown Profit Profit 

factor 
ARIMA 210 38.17% 13.56% 9087 1.56712 
GARCH 495 52.31% 21.02% 7531 1.30522 

 

 
รูปท่ี 4 ผลตอบแทนสะสมท่ีไดจ้ากกลยทุธ์ท่ีใชต้วัแบบ ARIMA (ซา้ย) และ GARCH (ขวา) ในการพยากรณ์ และ

ล าดบัออเดอร์ท่ีเปิด ของคู่สกลุเงิน USD/CAD 
 

  4). คู่สกุลเงิน USD/CHF ตวัแบบ ARIMA ให้ผลตอบแทนท่ีดีกว่า GARCH คือ 9,087 ดอลลาร์ 
และ 7,531 ดอลลาร์ ตามล าดบั โดยมีอตัราการชนะหรือ Win rate อยูท่ี่ 38.17% และ 52.31% ตามล าดบั ดงัตารางท่ี 10 
และสามารถเปรียบเทียบผลตอบแทนสะสมของตวัแบบท่ีล าดบัออเดอร์ต่าง ๆ ดงัแสดงในรูปท่ี 5 
ตารางท่ี 10 ผลตอบแทนจากกลยทุธ์การลงทุนในคู่สกุลเงิน USD/CHF โดยก าหนดจุด stop loss ท่ีเหมาะสมส าหรับ
    ตวัแบบ ARIMA และ GARCH 

คู่สกุลเงิน USD/CHF 
 Stop loss Win rate Drawdown Profit Profit 

factor 
ARIMA 210 46.92% 14.64% 4209 1.31903 
GARCH 193 45.04% 27.86% 3718 1.27276 

 

 
รูปท่ี 5 ผลตอบแทนสะสมท่ีไดจ้ากกลยทุธ์ท่ีใชต้วัแบบ ARIMA (ซา้ย) และ GARCH (ขวา) ในการพยากรณ์ และ

ล าดบัออเดอร์ท่ีเปิด ของคู่สกลุเงิน USD/CHF 
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5. การอภปิรายผลและบทสรุป 
 จากการวิเคราะห์ผลการศึกษาการเปรียบเทียบการพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนของคู่สกุลเงินต่างประเทศและ
การท าก าไรของกลยุทธ์การลงทุนโดยใช้ตัวแบบ ARIMA และ GARCH  กรณีระหว่างคู่สกุลเงิน AUD/USD 
EUR/USD GBP/USD USD/CAD USD/CHF โดยการศึกษาน้ีไดน้ าตวัแบบ ARIMA และ GARCH ท่ีเหมาะสม 
ส าหรับขอ้มูลอนุกรมเวลาของแต่ละคู่เงินซ่ึงหาไดโ้ดยการใชข้อ้มูลยอ้นหลงั (In sample data) 3 ปี มาพยากรณ์ขนาด
และทิศทางของคู่สกุลเงินล่วงหน้า 6 เดือน และสร้างกลยุทธ์การลงทุนพ้ืนฐานแบบง่ายๆ ซ่ึงสามารถสรุปไดเ้ป็น 3 
ส่วนดงัน้ี 

5.1 การพยากรณ์ขนาด  
 ในการศึกษาคร้ังน้ีใช้ค่า Mean Absolute Error (MAE) และ Root Mean Squared Error (RMSE) ในการ
เปรียบเทียบ โดยตวัแบบ GARCH สามารถพยากรณ์ขนาดได้ดีกว่าตวัแบบ ARIMA ส าหรับคู่สกุลเงิน EUR/USD, 
GBP/USD, USD/CAD, USD/CHF ซ่ึงตวัแบบ ARIMA จะมีค่า MAE และ RMSE มากกว่าตวัแบบ GARCH ยกเวน้
เพียงคู่สกุลเงิน AUD/USD ท่ีตัวแบบ ARIMA มีค่า MAE และ RMSE ท่ีน้อยกว่าตัวแบบ GARCH ซ่ึงเป็นไปตาม
สมมติฐานท่ีว่า ตวัแบบ GARCH สามารถพยากรณ์อนุกรมเวลาท่ีมีความแปรปรวนสูงและไม่คงท่ีไดดี้กว่าตวัแบบ 
ARIMA 

5.2 การพยากรณ์ทศิทาง 
 จากผลการศึกษาคร้ังน้ีพบว่าตวัแบบ ARIMA ท่ีเหมาะสมส าหรับขอ้มูลอนุกรมเวลาของแต่ละคู่สกุลเงิน
สามารถพยากรณ์ทิศทางไดถู้กตอ้งมากกว่า ตวัแบบ GARCH ส าหรับคู่สกุลเงิน AUD/USD, EUR/USD, GBP/USD, 
USD/CAD โดยดูจากค่า Win rate ท่ีมากกว่า ยกเวน้เพียงคู่สกุลเงิน USD/CHF ท่ีตัวแบบ ARIMA มีค่า Win rate ท่ี
นอ้ยกว่าตวัแบบ GARCH ซ่ึงไม่เป็นไปตามสมมติฐานจึงสรุปไดว้่า ส าหรับขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีมีความแปรปรวนสูง
และไม่คงท่ี ตัวแบบ GARCH สามารถลดความแปรปรวนในการพยากรณ์หรือค่าคลาดเคล่ือน (error) ได้มากกว่า 
ARIMA แต่ไม่จ าเป็นตอ้งพยากรณ์ทิศทางไดถู้กตอ้งกว่า 

5.3 การน าผลการพยากรณ์ทศิทางมาใช้สร้างกลยุทธ์การลงทุน  
 ตวัแบบท่ีมีความซับซอ้นนอ้ยกว่าอย่าง ARIMA สามารถพยากรณ์ทิศทางไดดี้กว่า GARCH และเม่ือมาปรับ
ใชก้บักลยทุธ์การลงทุน ซ่ึงเขา้ซ้ือ-ขายภายในวนัเดียวโดยก าหนดจุดตดัขาดทุน (Stop loss) ไวด้ว้ยนั้น พบว่ากลยทุธ์ท่ี
ใชต้วัแบบ ARIMA ท่ีเหมาะสมของแต่ละคู่สกุลเงินในการพยากรณ์สามารถสร้างผลตอบแทนไดดี้กว่าในทุกคู่สกุล
เงินท่ีน ามาศึกษา  
6. ข้อเสนอแนะ 
 การศึกษาในคร้ังน้ี ยงัมีประเด็นอ่ืนท่ีน่าสนใจ ท่ียงัมิไดท้  าการศึกษา และสามารถน าไปศึกษาเพ่ิมเติมได ้
ดงัน้ีโดยนกัลงทุนหรือผูท่ี้สนใจสามารถศึกษาเพ่ิมเติมโดยการใชคู่้สกุลเงินอ่ืน และยงัสามารถใชก้บัสัญญาอนุพนัธ์
ส่วนต่างของราคาบนสินคา้โภคภณัฑอ่ื์นๆ หรือศึกษาตวัแบบอ่ืนท่ีมีความซบัซอ้นมากกว่ามาศึกษาการพยากรณ์คู่
สกุลเงิน รวมทั้งศึกษาการใชก้ลยทุธ์การลงทุนแบบอ่ืนๆ ท่ีอาจจะมีประสิทธิภาพมากกว่า 
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