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บทคดัย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ีมีจุดประสงคเ์พ่ือประเมินและวิเคราะห์ประสิทธิภาพการสร้างกระแสเงินสดของเคร่ืองมือท่ี
ใชใ้นการวิเคราะห์ทางเทคนิค EMA, MACD, และ RSI บนระบบเทรด Grid Trading System ท่ีเป็นระบบการวางเงิน
เพ่ือสร้างกระแสเงินสดท่ีนิยมใช้กันอย่างแพร่หลาย วิธีก ารจ าลองสถานการณ์กระท าบน Strategy Tester ของ
โปรแกรม MetaTrader4 โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิ ราคาปิดราย 1 ชัว่โมง บนอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ระหว่าง
คู่สกุลเงิน AUD/USD, EUR/USD, GBP/USD, NZD/USD, USD/CAD  และ USD/CHF ตั้ งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2561 
ถึง วนัท่ี 28 ธนัวาคม 2561  

จากผลการศึกษาพบว่าระบบเทรด MACD สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดในระบบ Grid 
Trading System ไดม้ากกว่า ระบบเทรด EMA และ RSI และระบบเทรด EMA ไม่สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจาก
กระแสเงินสดในระบบ Grid Trading System ไดม้ากกว่า ระบบเทรด RSI 
ค าส าคญั: กระแสเงินสด, Grid Trading System, อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

 

ABSTRACT 
The objective of this study is to evaluate and analyze the efficiency and profitability of Cash Flow 

generated from EMA, MACD, and RSI Trading System on Grid Trading System, which is one of the most popular 
money management strategy in trading nowadays. The simulation method is operated on Strategy Tester function 
on MetaTrader4 by using secondary data of close prices of the foreign exchange rates, AUD/USD,  EUR/USD, 
GBP/USD, NZD/USD, USD/CAD and USD/CHF, on 1 hour chart from 1 January 2018 to 28 December 2018. 

The results show that the MACD method generates higher returns from Cash Flow in Grid Trading 
System than EMA method and RSI method, and EMA method cannot generates higher returns from Cash Flow in 
Grid Trading System than RSI method. 
Keywords:  Cash Flow, Grid Trading System, Foreign Exchange Rate 
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1. บทน า 
ปัจจุบนัตลาดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศเขา้มามีส่วนอย่างมากในดา้นธุรกิจและการลงทุน ท าให้

ตลาดอัตราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีขนาดใหญ่ ครอบคลุมทั่วทั้งโลก เน่ืองจากธุรกิจหลายๆ ประเภท
โดยเฉพาะธุรกิจส่งออกหรือน าเขา้ตอ้งใชส้กุลเงินต่างประเทศในการท าธุรกิจ ดงันั้นตลาดอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ หรือ FOREX จึงมีนกัลงทุนสนใจและอยูใ่นตลาดมากมาย 

ในการวิเคราะห์หลกัทรัพยต่์างๆ สามารถท าไดด้ว้ย 2 วิธีหลกั คือ การวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน (Fundamental 
Analysis) และ การวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis)  การวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐานเป็นแนวทางวิเคราะห์ปัจจยั
ต่างๆ ท่ีมีผลกระทบต่อหลักทรัพยน์ั้น เช่น ภาวะเศรษฐกิจระดบัมหภาค ภาวะเศรษฐกิจระดบัจุลภาค หรือผลการ
ด าเนินงานในแต่ละบริษทั เป็นตน้ เพ่ือน ามาใชใ้นการประเมินราคาท่ีเหมาะสมของหลกัทรัพย ์และการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคเป็นแนวทางการวิเคราะห์การเคล่ือนไหวของราคา ปริมาณการซ้ือขาย และสัญญาณทางเทคนิค เพ่ือน ามาหา
แนวโนม้การเคล่ือนไหวของราคา และเป็นเคร่ืองมือช่วยตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยน์ั้น 

การวิเคราะห์ปัจจยัทางเทคนิค (Technical Analysis) เป็นการศึกษาขอ้มูลราคา และปริมาณการซ้ือขายจาก
อดีต เพ่ือประเมินหาความเป็นไปไดใ้นอนาคต ดงันั้นจึงตอ้งตั้งอยูบ่นสมมติฐาน 3 ประการ 

1. พฤติกรรมของราคาหลักทรัพย์ในอดีต สะท้อนข่าวสาร ความคาดหวงั และความต้องการของ
หลกัทรัพยท์ั้งหมดแลว้ 

2. ราคาของหลักทรัพยเ์คล่ือนไหวอย่างมีแนวโน้ม และจะยงัอยู่ในแนวโน้มเดิมตลอดจนกระทั่งมี
เหตุการณ์ใดๆ มาเปล่ียนแปลงแนวโนม้ 

3. พฤติกรรมการลงทุนของผูล้งทุนในตลาดคือพฤติกรรมเดิมหรือคลา้ยคลึงพฤติกรรมการลงทุนในอดีต 
นกัลงทุนท่ีเขา้มาลงทุนในตลาดการเงิน ทั้งตลาดหลกัทรัพย ์ตลาดอนุพนัธ์ ตลาดอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศ หรือตลาดอ่ืนๆ ย่อมมีกลยุทธ์ในการลงทุนท่ีแตกต่างกนัไปตามแต่ละคน บางคนก็ประสบความส าเร็จ 
บางคนไม่ประสบความส าเร็จ ลม้เหลว ขาดทุนจนตอ้งออกจากตลาดไป  

ดงันั้นในตลาดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีมีปัจจยักระทบจากทัว่ทุกมุมโลก มีความผนัผวนมาก 
จึงยากท่ีจะใชก้ารวิเคราะห์ดว้ยปัจจยัพ้ืนฐาน ท าให้การวิเคราะห์ดว้ยปัจจยัทางเทคนิคนั้นมีความเหมาะสมกบัตลาด
อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมากกว่า ดงันั้นการสร้างระบบเทรด (Trading System) จึงมีความส าคญัส าหรับ
นกัลงทุนท่ีเขา้มาลงทุนในดา้นการควบคุมความเส่ียงให้อยูใ่นระดบัต ่า และมีผลก าไรไดอ้ยา่งสม ่าเสมอ  
 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 
เพ่ือศึกษาประสิทธิภาพในการสร้างกระแสเงินสด ดว้ยการวดัผลตอบแทนท่ีสร้างจากเคร่ืองมือทางเทคนิค 

คือ Exponential Moving Average (EMA), Moving Average Convergence Divergence (MACD),  Relative Strenght 
Index (RSI)  บนระบบ Grid Trading System ระหว่างคู่สกุลเงิน Australian Dollar to US Dollar (AUD/USD), EURO 
to US Dollar (EUR/USD), British Pound to US Dollar (GBP/USD), New Zealand Dollar to US Dollar (NZD/USD), 
US Dollar to Canadian Dollar (USD/CAD) และ US Dollar to Swiss Franc (USD/CHF) ในตลาดอัตราแลกเปล่ียน
เงินตราต่างประเทศ FOREX 
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3. การด าเนินการวจิัย 
การวเิคราะห์ข้อมูล 
การวิเคราะห์ขอ้มูลจะน าข้อมูลมาท า Backtest โดยใช ้Indicators ทั้งหมด คือ EMA, MACD และ RSI มา

สร้างระบบเทรด ในระบบ Grid Trading System ดว้ยวิธีเขียนเง่ือนไขของ Expert Advisor ในโปรแกรม MetaTrader4 
โดยให้ระบบเป็นไปตามขั้นตอนดงัน้ี 

1. การสร้าง Grid Level 
สร้าง Grid ข้ึนมาทั้งหมด 10 ขั้น โดยตั้ ง Grid Level 0 ท่ี ราคาต ่าสุดของอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินนั้ นๆ

ในช่วง 3 ปีก่อนหน้า และตั้ง Grid Level ถดัไป โดยน า ราคาปิดสูงสุดยอ้นหลงั 3 ปี และ ราคาปิดต ่าสุดยอ้นหลงัสาม
ปี รวมกนัแลว้ หาร 10 แลว้วางแต่ละ Level เท่าๆ กนั 

2. ก าหนดกรอบการลงทุน 
ท าการเปิดสถานะซ้ือ ณ Grid Level ปัจจุบนั ทนัทีเม่ือ Indicators แต่ละตวัส่งสัญญาณให้ซ้ือ และท าการปิด

สถานะซ้ือ ณ Grid Level ปัจจุบนัทนัทีเม่ือ Indicators ส่งสัญญาณให้ขาย โดยมีเง่ือนไขคือ 
2.1  การเปิดสถานะซ้ือ จะเปิดสูงสุดไม่เกิน 10 สถานะ 
2.2  การเปิดสถานะซ้ือท่ี 2,3,4, ... ,10 จะไม่เปิดท่ี Grid Level สูงกว่าหรือเท่ากบั สถานะก่อนหนา้ จะเปิดท่ี 

Grid Level ต ่ากว่าสถานะก่อนหนา้เท่านั้น 
2.3 การเปิดสถานะซ้ือท่ี 2,3,4, ... ,10 จะไม่รวม สถานะ กนั 
2.4 การปิดสถานะซ้ือ จะท าต่อเม่ือเกิดสัญญาณขายจากเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคเท่านั้น ไม่มี Stop 

Loss 
2.5 การปิดสถานะซ้ือ จะปิดท่ี Grid Level ท่ีสูงกว่า Grid Level ท่ีท  าการเปิดไวเ้ท่านั้น 
2.6 การปิดสถานะซ้ือ จะปิดจาก สถานะ ท่ีเปิดล่าสุดก่อน หรือ เป็นแบบ Last In First Out (LIFO) 
3. ก าหนดเง่ือนไขการเขา้ซ้ือ และเง่ือนไขในการขายออก  
จะใชเ้คร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิค (Indicators) มาก าหนดจุดเขา้ซ้ือและขายออก โดยแต่ละ Indicators จะมี

เง่ือนไขดงัน้ี 
3.1 Exponential Moving Average Method 
EMA 5 ตดักับ EMA 13 ข้ึนไปเป็นสัญญาณซ้ือท่ี Grid Level ปัจจุบนั และ เป็นสัญญาณขายท่ี Grid Level 

ปัจจุบนั เม่ือ EMA 5 ตดั EMA 13 ลง 
3.2 MACD Method 
MACD Line ตดั Signal Line ข้ึน เป็นสัญญาณซ้ือท่ี Grid Level ปัจจุบนั และ เป็นสัญญาณขายเม่ือ MACD 

Line ตดั Signal Line ลง  
3.3 RSI Method 
RSI ลงไปแตะท่ีระดบั 30 เป็นสัญญาณซ้ือท่ี Grid Level ปัจจุบนั และ เป็นสัญญาณขายเม่ือ RSI ข้ึนไปแตะ

ท่ีระดบั 70 
เขียนเง่ือนไขทั้งหมด เป็นภาษา MetaQuote Language 4 และน าไปใช้ Backtest ใน Strategy Tester ของ 

MetaTrader4 จากนั้ นเก็บรวบรวมผลจาก MetaTrader4 แล้วท าการเปรียบเทียบ ผลประกอบการ โดยให้ อัตรา
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ผลตอบแทน เป็นมาตรวดัท่ีจะน ามาเปรียบเทียบ โดยสถานะซ้ือท่ีคงคา้งไวจ้ะไม่ถูกน ามาคิดรวมในอตัราผลตอบแทน 
เน่ืองจากเป็นสถานะท่ีรอปิดในระบบเทรดต่อไปและจะไม่มีการเพ่ิมเงินลงทุน ดงันั้นจึงน าผลรวมของกระแสเงินสด
ท่ีสร้างไดม้าค านวณเป็นอตัราผลตอบแทนเท่านั้น 

ค านวณหาอตัราผลตอบแทนจากสูตร  
  (3.1) 

โดยท่ี   คือ สญัญานทางเทคนิคในแต่ละแบบ 
   คือ เดือนท่ีค านวณ 
   คือ มูลค่าเงินลงทุนคงเหลือ ณ ส้ินปีท่ี  

   คือ มูลค่าเงินลงทุนคงเหลือ ณ ส้ินปีท่ี  

จากนั้ นน าอตัราผลตอบแทนท่ีค านวณไดจ้ากการใช้สัญญาณทางเทคนิคทั้ง 3 รูปแบบมาเปรียบเทียบกัน
ระหว่างอตัราผลตอบแทนจากการใชส้ัญญาณทางเทคนิคทั้ง 2 รูปแบบท่ีเหลือ 

   (3.2) 

โดยท่ี  คือผลต่างระหว่างอตัราผลตอบแทนท่ีค านวณได้จากการใช้สัญญาณในแต่ละรูปแบบ กับ
อตัราผลตอบแทนท่ีค านวณไดจ้ากการใชส้ัญญาณรูปแบบอ่ืน ในแต่ละคู่สกุลเงิน 

น าผลท่ีได้จากการวิเคราะห์ข้อมูลมาทดสอบว่าผลตอบแทนจากกระแสเงินสดจากการใช้สัญญาณทาง
เทคนิคทั้ง 3 รูปแบบ สามารถสร้างผลตอบแทนจากกระแสเงินสดไดม้ากกว่าสัญญาณทางเทคนิคแบบอ่ืนๆ หรือไม่
โดยการทดสอบน้ีใชก้ารค านวณทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% และ 99% 

โดยมีสมมติฐานในการทดสอบคือ 

1. เปรียบเทียบประสิทธิภาพของระบบเทรด MACD กบัระบบเทรด MA 

2. เปรียบเทียบประสิทธิภาพของระบบเทรด MACD กบั RSI 

3. เปรียบเทียบประสิทธิภาพของระบบเทรด EMA กบั RSI 
สมมติฐานหลกั 
       (3.3) 

เพ่ือทดสอบว่าการใชร้ะบบเทรด  ไม่สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดไดม้ากกว่าระบบ 
เทรด  ในตลาด FOREX ราย 1 ชัว่โมง 

สมมติฐานทางเลือก 
      (3.4) 

เพ่ือทดสอบว่าการใชร้ะบบเทรด  สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดไดม้ากกว่าระบบเทรด 
 ในตลาด FOREX ราย 1 ชัว่โมง 

โดยใช ้Matched Pairs t-test เป็นสถิติทดสอบ 

        (3.5) 
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โดย    คือ ค่าเฉล่ียของ  
   คือ ค่าทดสอบสมมติฐาน ในท่ีน้ี เท่ากบั 0 
  คือ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของ  

  คือ จ  านวนขอ้มูล 
จากนั้นน าค่าท่ีไดท้ั้ง 3 ค่าไปเปรียบเทียบกบัค่าวิกฤต (t-Critical) ท่ีระดบันยัส าคญั 01.0  และ 05.0

โดยท าการปฏิเสธสมตติฐานหลัก  เม่ือค่า  ท่ีได้จากการค านวณมีค่ามากกว่าค่าวิกฤตท่ีระดับ
นยัส าคญั 01.0  และ 05.0  
 

4. ผลการวจิัย 
ผลการวเิคราะห์ข้อมูล 
ในการเปรียบเทียบประสิทธิภาพการท าก าไรของระบบเทรด EMA , MACD และ RSI บนระบบเทรด Grid 

Trading System ในตลาดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราระหว่างประเทศ FOREX ดว้ยโปรแกรม MetaTrader4 คร้ังน้ี ไดผ้ล
การศึกษาดงัน้ี 

4.1 ผลการจ าลองระบบเทรด 
ตารางท่ี 4.1 อตัราผลตอบแทนของกระแสเงินสดจากการจ าลองระบบเทรด EMA ใน Grid Trading System 
คู่สกุลเงิน เงินลงทุนเร่ิมตน้ (Ct-1) เงินลงทุน ณ วนัสุดทา้ย (Ct) อตัราผลตอบแทน (ln(Ct/Ct-1)) 
AUD/USD 10000 10929.26 8.8859% 
EUR/USD 10000 11141.76 10.8115% 
GBP/USD 10000 11529.19 14.2297% 
NZD/USD 10000 10993.85 9.4751% 
USD/CAD 10000 12003.5 18.2613% 
USD/CHF 10000 12015.64 18.3624% 

 
จากตารางท่ี 4.1 แสดงอตัราผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการจ าลองระบบเทรด EMA ใน Grid Trading System โดย

การใช้ Strategy Tester ท าการ Backtest ในโปรแกรม MetaTrader4 พบว่า ระบบเทรด EMA สามารถสร้างผลก าไร
จากกระแสเงินสดได ้ 

สูงท่ีสุด  18.3624% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน USD/CHF 
  รองลงมาคือ  18.2613% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน USD/CAD 
    14.2297% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน GBP/USD 
    10.8115% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน EUR/USD 
    9.4751%   ในการเทรดในคู่สกุลเงิน NZD/USD 
  และต ่าท่ีสุด 8.8559%   ในการเทรดในคู่สกุลเงิน AUD/USD 
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ตารางท่ี 4.2 อตัราผลตอบแทนของกระแสเงินสดจากการจ าลองระบบเทรด MACD ใน Grid Trading System 
คู่สกุลเงิน เงินลงทุนเร่ิมตน้ (Ct-1) เงินลงทุน ณ วนัสุดทา้ย (Ct) อตัราผลตอบแทน (ln(Ct/Ct-1)) 
AUD/USD 10000 11280.62 12.0501% 
EUR/USD 10000 11282.87 12.0701% 
GBP/USD 10000 11662.57 15.3799% 
NZD/USD 10000 11092.32 10.3668% 
USD/CAD 10000 12107.14 19.1210% 
USD/CHF 10000 12340.33 21.0288% 

 
จากตารางท่ี 4.2 แสดงอตัราผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการจ าลองระบบเทรด MACD ใน Grid Trading System 

โดยการใช ้Strategy Tester ท าการ Backtest ในโปรแกรม MetaTrader4 พบว่า ระบบเทรด MACD สามารถสร้างผล
ก าไรจากกระแสเงินสดได ้ 
 สูงท่ีสุด  21.0288% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน USD/CHF 
  รองลงมาคือ  19.1210% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน USD/CAD 
    15.3799% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน GBP/USD 
    12.0701% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน EUR/USD 
    12.0501% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน AUD/USD  
  และต ่าท่ีสุด 10.3668% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน NZD/USD 
 

ตารางท่ี 4.3 อตัราผลตอบแทนของกระแสเงินสดจากการจ าลองระบบเทรด RSI ใน Grid Trading System 
คู่สกุลเงิน เงินลงทุนเร่ิมตน้ (Ct-1) เงินลงทุน ณ วนัสุดทา้ย (Ct) อตัราผลตอบแทน (ln(Ct/Ct-1)) 
AUD/USD 10000 11300.86 12.2294% 
EUR/USD 10000 10830.96 7.9824% 
GBP/USD 10000 10864.59 8.2924% 
NZD/USD 10000 10698.42 6.7511% 
USD/CAD 10000 11856.29 17.0273% 
USD/CHF 10000 11719.61 15.8678% 
 

จากตารางท่ี 4.3 แสดงอตัราผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการจ าลองระบบเทรด RSI ใน Grid Trading System โดย
การใช ้Strategy Tester ท าการ Backtest ในโปรแกรม MetaTrader4 พบว่า ระบบเทรด RSIสามารถสร้างผลก าไรจาก
กระแสเงินสดได ้ 

สูงท่ีสุด  17.0273% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน USD/CAD 
  รองลงมาคือ  15.8678% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน USD/CHF 
    12.2294% ในการเทรดในคู่สกุลเงิน AUD/USD 
    8.2924%   ในการเทรดในคู่สกุลเงิน GBP/USD 
    7.9824%   ในการเทรดในคู่สกุลเงิน EUR/USD 
  และต ่าท่ีสุด 6.7511%   ในการเทรดในคู่สกุลเงิน NZD/USD 
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4.2 การทดสอบประสิทธิภาพของระบบเทรด 
 น าขอ้มูลท่ีรวบรวมมา ค านวณหาค่าสถิติเพ่ือท าการทดสอบสมมติฐาน 
 4.2.1  เปรียบเทยีบประสิทธิภาพการสร้างกระแสเงินสดของระบบเทรด MACD และ EMA  

 สมมติฐานหลกั 

 
เพ่ือทดสอบว่าการใชร้ะบบเทรด MACD ไม่สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดไดม้ากกว่า

ระบบเทรด EMA ในตลาด FOREX ราย 1 ชัว่โมง ภายในระบบเทรด Grid Trading System 
 สมมติฐานทางเลือก 

 
เพ่ือทดสอบว่าการใช้ระบบเทรด  MACD สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดได้มากกว่า

ระบบเทรด EMA ในตลาด FOREX ราย 1 ชัว่โมง ภายในระบบเทรด Grid Trading System 
 
ตารางท่ี 4.4 ผลทางสถิติ เปรียบเทียบระหว่างระบบ MACD และ MA 

D-Stat for MACD and MA

AUD/USD 3.1643%

EUR/USD 1.2585%

GBP/USD 1.1502%

NZD/USD 0.8917%

USD/CAD 0.8597%

USD/CHF 2.6664%

Mean 1.6651%

Standard Deviation 0.9062%

t-Stat 4.50092587

Degree of Freedom 5  
 

จากตารางท่ี 4.4 ค่าสถิติท่ีได ้4.50092587 มีค่ามากกว่าค่าวิกฤต 3.336493 ท่ีระดบันยัส าคญั 01.0  และ 
มากกว่าค่าวิกฤต 2.015048 ท่ีระดบันยัส าคญั 05.0  ดงันั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั  หรือสามารถสรุปไดว้่า 
การใชร้ะบบเทรด MACD สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดไดม้ากกว่าระบบเทรด  EMA ในตลาด 
FOREX ราย 1 ชัว่โมง ภายในระบบเทรด Grid Trading System ไดอ้ย่างมีนยัส าคญัท่ีระดบันัยส าคญั 01.0  และ 

05.0  
4.2.2  เปรียบเทยีบประสิทธิภาพการสร้างกระแสเงินสดของระบบเทรด MACD และ RSI 

สมมติฐานหลกั 

 
เพ่ือทดสอบว่าการใชร้ะบบเทรด MACD ไม่สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดไดม้ากกว่า

ระบบเทรด RSI ในตลาด FOREX ราย 1 ชัว่โมง ภายในระบบเทรด Grid Trading System 
 สมมติฐานทางเลือก 

 
เพ่ือทดสอบว่าการใช้ระบบเทรด  MACD สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดได้มากกว่า

ระบบเทรด RSI ในตลาด FOREX ราย 1 ชัว่โมง ภายในระบบเทรด Grid Trading System 
 



การประชุมน าเสนอผลงานวิจัยบัณฑิตศึกษาระดับชาติ 
คร้ังที่ 14  ปีการศึกษา 2562 

 

 
วนัศุกร์ที่ 2 สิงหาคม พ.ศ.2562  หน้า  532 จดัโดย บณัฑิตวทิยาลยั มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย 

ตารางท่ี 4.5 ผลทางสถิติ เปรียบเทียบระหว่างระบบ MACD และ RSI 
D-Stat for MACD and RSI

AUD/USD -0.1793%

EUR/USD 4.0877%

GBP/USD 7.0876%

NZD/USD 3.6157%

USD/CAD 2.0937%

USD/CHF 5.1609%

Mean 3.6444%

Standard Deviation 2.2868%

t-Stat 3.903594565

Degree of Freedom 5  
 

จากตารางท่ี 4.5 ค่าสถิติท่ีได ้3.903594565 มีค่ามากกว่าค่าวิกฤต 3.336493 ท่ีระดบันยัส าคญั 01.0  และ 
มากกว่าค่าวิกฤต 2.015048 ท่ีระดบันยัส าคญั   05.0 ดงันั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั  หรือสามารถสรุปไดว้่า 
การใชร้ะบบเทรด MACD สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดได้มากกว่าระบบเทรด  RSI ในตลาด 
FOREX ราย 1 ชัว่โมง ภายในระบบเทรด Grid Trading System ไดอ้ยา่งมีนัยส าคญัท่ีระดบันัยส าคญั 01.0  และ 

05.0  
 4.2.3  เปรียบเทยีบประสิทธิภาพการสร้างกระแสเงินสดของระบบเทรด EMA และ RSI 

สมมติฐานหลกั 

 

เพ่ือทดสอบว่าการใชร้ะบบเทรด EMA ไม่สามารถสร้างอัตราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดไดม้ากกว่า
ระบบเทรด RSI ในตลาด FOREX ราย 1 ชัว่โมง ภายในระบบเทรด Grid Trading System 

 สมมติฐานทางเลือก 

 

เพ่ือทดสอบว่าการใชร้ะบบเทรด EMA สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดไดม้ากกว่าระบบ
เทรด RSI ในตลาด FOREX ราย 1 ชัว่โมง ภายในระบบเทรด Grid Trading System 
ตารางท่ี 4.6 ผลทางสถิติ เปรียบเทียบระหว่างระบบ EMA และ RSI  

D-Stat for MA and RSI

AUD/USD -3.3435%

EUR/USD 2.8292%

GBP/USD 5.9373%

NZD/USD 2.7240%

USD/CAD 1.2340%

USD/CHF 2.4946%

Mean 1.9792%

Standard Deviation 2.7718%

t-Stat 1.749116244

Degree of Freedom 5  
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จากตารางท่ี 4.6 ค่าสถิติท่ีได ้1.749116244 มีค่านอ้ยกว่าค่าวิกฤต 3.336493 ท่ีระดบันยัส าคญั 01.0  และ 
นอ้ยกว่าค่าวิกฤต 2.015048 ท่ีระดบันยัส าคญั 05.0  ดงันั้นจึงไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั  หรือสามารถสรุปได้
ว่า การใชร้ะบบเทรด EMA ไม่สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดไดม้ากกว่าระบบเทรด RSI ในตลาด 
FOREX ราย 1 ชัว่โมง ภายในระบบเทรด Grid Trading System ไดอ้ยา่งมีนัยส าคญัท่ีระดบันัยส าคญั 01.0  และ 

05.0  
 
5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

สรุปผลการศึกษา 
 ผลการศึกษาคร้ังน้ีไม่ใช่บทสรุปท่ีแน่นอนของการลงทุนในตลาดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 
เน่ืองจากการใชเ้คร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคไม่ไดมี้รูปแบบตายตวั อยา่งไรก็ตามจากการศึกษาพบว่าการใชเ้คร่ืองมือ
วิเคราะห์ทางเทคนิคเป็นเคร่ืองส่งสัญญาณซ้ือขายในตลาดอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศให้ผลตอบแทนเฉล่ีย
ขาดทุน โดยจากการศึกษาคร้ังก่อนของ Nils Ekman(2560) ให้ผลการศึกษาว่า MACD สร้างผลตอบแทนไดข้าดทุน
น้อยท่ีสุด และผลการศึกษาคร้ังน้ีหากพิจารณาผลตอบแทนโดยรวมจะได้ข้อสรุปสอดคล้องกับข้อสรุปดังกล่าว  
ดงันั้นเม่ือพิจารณาจากการสร้างกระแสเงินสดเพียงปัจจยัเดียว และสถานะซ้ือท่ีคงคา้งอยูใ่ห้เป็นสถานะท่ีรอปิดต่อไป 
น าอตัราผลตอบแทนท่ีไดม้าวิเคราะห์ดว้ย Match Pair t-test ไดผ้ลดงัน้ี 

1. การใช้ระบบเทรด  MACD สามารถอัตราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดได้อย่างมีประสิทธิภาพ
มากกว่าการใชร้ะบบเทรด RSI และ EMA บนระบบเทรด Grid Trading System อยา่งมีนยัส าคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ 
ร้อยละ 95 และ 99 

2. การใช้ระบบเทรด RSI ไม่สามารถสร้างสามารถอัตราผลตอบแทนจากกระแสเงินสดได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากกว่าการใช้ระบบเทรด  EMA บนระบบเทรด Grid Trading System อย่างมีนัยส าคัญระดับความ
เช่ือมัน่ ร้อยละ 95 และ 99 

จึงสามารถสรุปได้ว่าสัญญาณทางเทคนิคท่ีสร้างจากการใช้ MACD เป็นเคร่ืองมือวิเคราะห์ ให้อัตรา
ผลตอบแทนจากกระแสเงินสดมากท่ีสุด  

 
ข้อเสนอแนะ 
การศึกษาคร้ังน้ีมีความใกล้เคียงกับการซ้ือขายในตลาดจริง ทั้งในส่วนของค่าธรรมเนียมซ้ือขาย, อตัรา 

Swap, และ Slippage แต่ยงัมีส่วนท่ีสามารถปรับปรุงและทดลองเพ่ิมเติมไดเ้ช่น 
1. การศึกษาคร้ังน้ีเลือกให้ท  าก  าไรในสถานะซ้ือเท่านั้น ดงันั้นการศึกษาคร้ังต่อไปอาจเลือกให้ท  าก  าไรได้

ทั้งในสถานะฝ่ังซ้ือ และสถานะฝ่ังขาย  
2. การศึกษาคร้ังน้ีทดสอบประสิทธิภาพในการท าก าไรใน Timeframe 1 ชัว่โมง โดยใชข้อ้มูลยอ้นหลงั 1 

ปี ดงันั้นอาจเลือกศึกษาการท าก าไรในช่วง Timeframe อ่ืนๆ และเพ่ิมปริมาณขอ้มูล 
3. การศึกษาคร้ังน้ีทดสอบด้วยระบบเทรดท่ีใช้สัญญาณทางเทคนิค EMA, MACD และ RSI เท่านั้ น 

การศึกษาคร้ังต่อไปอาจเลือกใชร้ะบบเทรดท่ีใชส้ัญญาณทางเทคนิคอ่ืนๆ ได ้
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