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บทคดัย่อ 
การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือ ศึกษาแนวคิดเบ้ืองตน้ของทฤษฎีคล่ืนอีเลียต และการนาํเอาอินดิเคเตอร์ RSI 

มาช่วยในการระบุสถานะคล่ืน จากนั้นจึงทดสอบประสิทธิภาพโดยการหาผลตอบแทนจากการซ้ือขายหุ้นในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 ตวัท่ีอยูใ่นดชันี SET50 งานวิจยัน้ีจะทดสอบยอ้นหลงัเป็นระยะเวลา 5 ปี เร่ิมจากวนัท่ี 
1 มกราคม 2558 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2562 จากนั้นจึงเปรียบเทียบกบัการถือหุน้เป็นระยะเวลา 5 ปีในช่วงเวลาเดียวกนั 

จากผลการศึกษาพบวา่ การลงทุนในหุ้นตามแนวคิดทฤษฎีคล่ืนอีเลียตโดยการใชอิ้นดิเคเตอร์ RSI ในการ
ระบุสถานะคล่ืน ให้ผลตอบแทนเฉล่ียในระยะเวลา 5 ปีเพียง 11.97% โดยมีอตัราการชนะเฉล่ียท่ี 57.90% เทียบกบั
ผลตอบแทนเฉล่ียจากการถือหุ้นเป็นระยะเวลา 5 ปีท่ี 66.04% แต่ก็มีโอกาสขาดทุนมากท่ีสุดเพียง 22.90% เม่ือเทียบ
กบัการถือหุน้ซ่ึงขาดทุนมากสุดท่ี 57.95% 
คาํสําคญั: ทฤษฎีคล่ืนอีเลียต, Relative Strength Index, SET50 

 

ABSTRACT 
“The Studying of the Elliott Wave and Testing the efficiency of the RSI indicator to help indicate the 

Elliott Wave status” is the objective of the study. By testing the efficiency, this study was tested by a comparison of 
the return on investment on stocks in the SET50 signaling from technical analysis tools and the return from buy and 
hold investment using the closing price of 50 stocks in SET50 index of Thailand(SET50 Index) from 1 January 
2015 to 31 December 2019. 

From the result of this study, we found that the investing with Elliot Wave Theory using RSI Indicator to 
identify to Elliot Wave status give the 5-years average return of 11.97% with 57.90% win rates and 22.90% 
maximum lose rates comparing with the buy and hold investment strategies which give 66.04% return but could 
give 57.95% lose rates 
Keyword: Elliott Wave Theory, Relative Strength Index, SET50 
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1. บทนํา 
หลกัการในการวิเคราะห์หุ้นนั้น มีมากมายหลายศาสตร์ แต่สามารถแบ่งออกไดเ้ป็นสองส่วนใหญ่ๆ คือ 

วิธีใชปั้จจยัทางพื้นฐาน (Fundamental) และใชปั้จจยัทางเทคนิค (Technical) การวิเคราะห์ปัจจยัทางพื้นฐานคือการ
วิเคราะห์ท่ีพ้ืนฐานของบริษทัจดทะเบียน ไม่วา่จะเป็นงบการเงินบริษทั รูปแบบการดาํเนินธุรกิจ (Business Model) 
ประเภทของอุตสาหกรรม รวมไปถึงวิสัยทศัน์ของผูบ้ริหาร การวิเคราะห์เหล่าน้ีจะช่วยให้เราเขา้ใจและสามารถ
ประเมินมูลค่าของหุน้ตวันั้นๆ ไดว้า่หุน้ตวันั้นๆ ควรจะมีราคาเหมาะสมอยูท่ี่เท่าไหร่ อยา่งไรกต็าม การลงทุนโดยใช้
การวิเคราะห์ปัจจยัทางพ้ืนฐานเพียงอยา่งเดียว ยงัมีจุดดอ้ยบางประการ เพราะพ้ืนฐานของมนุษยน์ั้นประกอบไปดว้ย
ความโลภและความกลวั ส่ิงเหล่าน้ีสะทอ้นออกมาจากการแกวง่ตวัของตลาดหุ้น โดยเฉพาะในช่วงท่ีหุ้นตวันั้นมีข่าว
หรือปัจจยัต่างๆ ท่ีส่งผลต่อตวัธุรกิจไม่วา่ทางบวกหรือทางลบ และหลายคร้ังท่ีราคาของหุน้ไม่เป็นไปตามมูลค่าท่ีควร
จะเป็น นอกจากน้ี เม่ือใดกต็ามท่ีมีปัจจยัมากระทบต่อตวัธุรกิจ กม็กัจะมีคนบางกลุ่มท่ีรับรู้ไดก่้อนเสมอและใชโ้อกาส
น้ีในการทาํกาํไร ทาํใหร้าคาหุ้นปรับตวัไปก่อนท่ีคนทัว่ไปจะรับรู้ ส่งผลให้ผูล้งทุนอาจพลาดโอกาสหรือขาดทุนได ้
การวิเคราะห์ทางเทคนิคจึงเขา้มามีบทบาทเพ่ือเสริมจุดดอ้ย ซ่ึงการวิเคราะห์ดว้ยวิธีน้ีพฒันาข้ึนมาจากหลกัจิตวิทยา
มวลชน การวิเคราะห์ดว้ยปัจจยัทางเทคนิคประกอบข้ึนจากพ้ืนฐานสามอยา่งคือ ราคา (Price) เวลา (Time) และ
ปริมาณการซ้ือขาย (Volume) ซ่ึงเป็นขอ้มูลปฐมภูมิ ส่วน Indicator ต่างๆ เกิดจากการเอาขอ้มูลปฐมภูมิเขา้ไปใส่ใน
สูตรคณิตศาสตร์ โดยให ้Input เป็นขอ้มูลปฐมภมิูและ Output เป็น Indicator (จุติ เน่ืองจาํนงค,์ 2562 : 30) 

สําหรับส่วนท่ีถือว่าเป็นพระเอกในการวิเคราะห์ทางเทคนิคคือราคาซ่ึงแสดงออกมาในรูปแบบของกราฟ
แท่งเทียน โดยมีการนาํทฤษฎีรูปแบบราคา (Price Pattern) ต่างๆ มาใชใ้นการวิเคราะห์ หน่ึงในทฤษฎีรูปแบบราคาท่ีมี
ความนิยม และเป็นแม่แบบของรูปแบบราคามากมายคงหนีไม่พน้ทฤษฎีคล่ืนเอลเลียต (Elliott Wave Theory) ทฤษฎีน้ี
เกิดจากการสังเกตพฤติกรรมการซ้ือขายของมวลชนในตลาดหุ้น ซ่ึงเกิดรูปแบบเดิมซํ้ าๆ เป็นวฏัจกัรวนเวียนไม่รู้จบ 
ถึงอย่างนั้น ทฤษฎีคล่ืนเอลเลียตไม่ใช่ทฤษฎีท่ีใช้ทาํนายว่าราคาตอ้งเคล่ือนท่ีไปในทิศทางใด แต่ใช้ระบุว่าราคา
สามารถเคล่ือนท่ีไปในทิศทางไหนไดบ้า้ง เป็นการจาํกดัขอบเขตการเคล่ือนไหวของราคาจากเส้นทางท่ีมีอยูม่ากมาย
ใหเ้หลือเพียงไม่ก่ีเส้นทาง เปรียบเทียบเหมือนกบัการท่ีตาํรวจกาํลงัตามจบัผูร้้าย ส่ิงท่ีตาํรวจจะทาํกคื็อกางแผนท่ีเพ่ือดู
ว่าเส้นทางการหลบหนีของผูร้้าย มีเส้นทางใดบา้งแลว้ค่อยวิเคราะห์ต่อว่าเส้นทางไหนมีความเป็นไปไดม้ากท่ีสุด 
ทฤษฎีคล่ืนเอลเลียตกเ็ปรียบเสมือนแผนท่ีเส้นทางของราคา โดยมีการวเิคราะห์ทางพ้ืนฐานท่ีช่วยกาํหนดวา่เส้นทางใด
มีความเป็นไปไดม้ากท่ีสุด ซ่ึงช่วยใหเ้ราสามารถวางแผนกาํหนดจุดทาํกาํไรจุดตดัขาดทุนไวล้่วงหนา้ได ้ 
(ชินโชติ ไชยยะ, 2561 : 193) 
 อยา่งไรก็ตาม ปัญหาท่ีผูว้ิจยัพบจากการทดลองระบุสถานะคล่ืนตามทฤษฎีคล่ืนอีเลียต คือ ในสินทรัพยต์วั
หน่ึงจะมีรูปแบบสถานะคล่ืนมากกว่าหน่ึงรูปแบบ ซ่ึงเม่ือลดระดบัลงไปพิจารณา Timeframe ท่ีเล็กลงจะพบว่ามี
รูปแบบเพ่ิมมากข้ึนไปอีก จึงทาํให้ไม่สามารถนบัรูปแบบคล่ืนไดท้ั้งหมด รวมทั้งตวัทฤษฎีเองก็มีกฎเกณฑแ์ยกยอ่ย
เป็นจาํนวนมากจนอาจทาํให้เกิดความผิดพลาดในการนบั ผูว้ิจยัจึงลองคน้หาว่ามีเทรดเดอร์คนใดท่ีนาํทฤษฎีคล่ืนอี
เลียตมาประยกุตใ์ชจ้ริงในการเทรด ซ่ึงพบว่ามีอยูห่ลายคน แต่ทุกคนนั้นไม่มีใครท่ีพยายามนบัรูปแบบคล่ืนทั้งหมด
ตามทฤษฎีแต่จะใชอิ้นดิเคเตอร์ในการระบุสถานะคล่ืนแทน ผูว้ิจยัจึงทดลองนาํรูปแบบการเทรดของเทรดเดอร์ท่าน
หน่ึงมาทดสอบซ่ึง คือ ครูไก่ กนิษฐา รอดดาํ ซ่ึงรูปแบบการเทรดของครูไก่จะใชอิ้นดิเคเตอร์ Relative Strength Index 
(RSI) ในการระบุสถานะคล่ืนโดยเร่ิมนบัจากจุดท่ี RSI อยูใ่นระดบั Oversold (RSI < 30) ไปยงัระดบั Overbought 
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(RSI > 70) แลว้กลบัมาท่ีระดบั Oversold อีกคร้ัง ถือวา่จบหน่ึงรอบคล่ืน (1-2-3-4-5-a-b-c) (กนิษฐา รอดคาํ, 2562 : 
164-177)โดยจะใชรู้ปแบบการเทรดน้ีมาทดสอบกบัหุ้นใหญ่ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 ตวั ในดชันี 
SET50 ในระยะเวลา 5 ปี เพ่ือดูวา่มีสัดส่วนท่ีชนะต่อจาํนวนการเทรดทั้งหมดเป็นเท่าไร สามารถสร้างผลตอบไดม้าก
แค่ไหน หากเร่ิมลงทุนดว้ยเงินหน่ึงลา้นบาท 

 
2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

1. ช้ีใหเ้ห็นปัญหาการระบุสถานะคล่ืนต่อการนาํไปใชจ้ริง หากตอ้งการระบุใหต้รงตามทฤษฎี 
2. เพ่ือทดสอบการประยกุตใ์ชท้ฤษฎีคล่ืนอีเลียตในการเทรดจริง โดยนาํเอาอินดิเคเตอร์ Relative Strength 

Index (RSI) มาเป็นตวัช้ีวดัสถานะคล่ืน และทดสอบวา่รูปแบบการเทรดน้ีจะสร้างผลตอบแทนไดเ้ท่าไรจากเงินเร่ิมตน้
หน่ึงลา้นบาท 

 
3. การดาํเนินการวจิัย 

งานวจิยัน้ีส่วนแรกจะเลือกสินทรัพยท่ี์ใชท้ดสอบระบุสถานะคล่ืนตามทฤษฎีคล่ืนอีเลียต เป็นดชันี SET โดย
เลือกตั้งแต่จุดเร่ิมตน้ของกราฟเพื่อดูว่ามีรูปแบบใดท่ีเป็นไปไดบ้า้ง ส่วนท่ีสองจะทาํการทดสอบการประยุกต์ใช้
ทฤษฎีคล่ืนอีเลียตดว้ยอินดิเคเตอร์ Relative Strength Index (RSI) ตามสมมติฐานทฤษฎีคล่ืนอีเลียตท่ีกล่าววา่คล่ืนท่ี 5 
เกิดจากการเขา้ซ้ือของนกัลงทุนดว้ยความโลภโดยปราศจากเหตุผล (RSI > 70) และคล่ืนท่ี c เกิดจากการขายดว้ยความ
กลวัโดยปราศจากเหตุผลอีกเช่นกนั (RSI < 30) ซ่ึงหลกัการของ RSI คาํนวณมาจากการปรับตวัของราคาในช่วง 14 
วนัยอ้นหลงั RSI > 70 หมายความวา่ราคาปรับตวัข้ึนมาเร็วเกินไป และ RSI < 30 หมายความวา่ราคาปรับตวัลงมาเร็ว
เกินไป (สุรชยั ไชยรังสินนัท,์ 2551 : ออนไลน์) โดยเลือกเป็นหุน้ใหญ่ 50 ตวัท่ีอยูใ่น SET50 และทดสอบยอ้นหลงั
เป็นเวลา 5 ปี โดยเร่ิมจากวนัท่ี 1 มกราคม 2015 ถึง 31 ธนัวาคม 2019 ในระดบั Timeframe Daily Chart แลว้ใชอิ้นดิ-
เคเตอร์ RSI และ Fibonacci Retracement ในการระบุสถานะคล่ืนโดยหลกัการต่อไปน้ี พฒันามาจากรูปแบบการเทรด
ของ ครูไก่ กนิษฐา รอดดาํ ซ่ึงมีขั้นตอนดงัต่อไปน้ี 

 
รูปท่ี 1 รูปแบบการหาจุดเขา้ซ้ือ 
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1. หาคล่ืน c จากราคาตํ่าท่ีสุดของกราฟหลงัจาก RSI อยูใ่นสถานะ Oversold ล่าสุด 
2. หาคล่ืน 5 จากราคาสูงท่ีสุดของกราฟหลงัจาก RSI อยูใ่นสถานะ Overbought ล่าสุด โดยคล่ืน 5 น้ีตอ้งเกิด

ก่อนคล่ืน c ท่ีเราสนใจ 
3. วดัสัดส่วน Fibonacci จากคล่ืน 5 มาหาคล่ืน c หากราคามีการดีดกลบัเกินกวา่ 23.6% เราจะตั้งสมมติฐาน

ก่อนวา่ราคาสูงสุดของแท่งเทียนท่ีปิดเหนือระดบั 23.6%ข้ึนไป เป็นคล่ืน 1 จากนั้น วดัสัดส่วน Fibonacci อีกคร้ัง จาก
คล่ืน c ไปยงัคล่ืน 1 หากราคามีการยอ่ตวัเกินกวา่ 23.6% จะถือวา่คล่ืน 1 ท่ีสมมติไว ้เป็นคล่ืน 1 จริงๆ แต่หากราคามี
การยอ่ตวัไม่ถึง 23.6% แลว้ดีดกลบัข้ึนไปสูงกวา่คล่ืน 1 ท่ีสมมติไว ้ตั้งสมมติท่ีฐานใหม่แลว้รอการยอ่ตวัอีกคร้ัง 

4. หลงัจากท่ีไดค้ล่ืน 1 แลว้ เม่ือราคามีการยอ่ตวัแลว้ปิดตํ่ากวา่23.6% (วดัสัดส่วน Fibonacci จากคล่ืน c ไป
ยงัคล่ืน 1) แลว้ดีดกลบัไปท่ีระดบัราคาของคล่ืน 1 อีกคร้ัง จะเป็นจุดเขา้ซ้ือ โดยท่ีราคาตํ่าสุดของการยอ่ตวัในช่วงคล่ืน 
1 ไปจนถึงจุดเขา้ซ้ือคือคล่ืน 2 

5. การเขา้ซ้ือจะเป็นการเขา้ซ้ือเหนือระดบัราคาคล่ืน 1 หน่ึงช่องราคาเพ่ือยืนยนัการทะลุผา่นแนวราคาจริง 
หลงัจากเขา้ซ้ือแลว้ ใหว้ดัสัดส่วน Fibonacci จากคล่ืน 1 ไปยงัคล่ืน 2 ซ่ึงเราจะมีจุดขายทาํกาํไรทั้งหมด 3 จุด ดงัน้ี 

 - จุดแรกคือแนว Fibonacci ท่ี 161.8% จะแบ่งขายออกไป 40%  
 - จุดท่ีสองคือแนว Fibonacci ท่ี 261.8% จะแบ่งขายออกไปอีก 30%  
 - จุดสุดทา้ยจะเป็นการใช ้ Trailing stop โดยการใชเ้ส้น EMA 2 เส้นตดักนัเป็นจุดขายคือ EMA5 กบั 

EMA13 (EMA5 เป็นตวัแทนของเทรนราคาในช่วงหน่ึงสัปดาห์ และ EMA13 เป็นตวัแทนของเทรนราคาในช่วงคร่ึง
เดือน) โดยท่ี EMAจะเกิดการตดักนัเม่ือเส้น EMA5 ตํ่ากวา่เส้น EMA13 ซ่ึงจะใชร้าคาปิดของวนันั้นเป็นจุดขาย แต่
หากราคาลงมาท่ีราคาตน้ทุนก่อน ใหใ้ชร้าคาตน้ทุนเป็นจุดขาย 

- หากราคายอ่ตวัลงมาตํ่ากวา่ระดบัคล่ืน 2 ใหท้าํการขายตดัขาดทุนทั้งหมด  
6. ทาํตามขอ้ 1 ถึงขอ้ 6 ในช่วงระยะเวลา 5 ปียอ้นหลงัในทุกจุดท่ี RSI อยูใ่นสภาวะ Oversold ของหุน้ตวั

นั้นๆ โดยทาํในหุน้ทั้งหมด 50 ตวัใน SET50 
*คล่ืนแต่ละคล่ืน ตอ้งไม่อยูใ่นแท่งเทียนเดียวกนั และหากสัดส่วน Fibonacci ไม่ตรงกบัช่วงราคาของหุ้น ให้ปัดเขา้
ช่วงราคาท่ีใกลท่ี้สุด 
               งานวิจยัน้ีเร่ิมจากเงินลงทุนตั้งตน้หน่ึงลา้นบาทแลว้ทาํการคาํนวณกาํไรขาดทุนสะสมจนครบระยะเวลา 5 ปี 
จากการใชก้ลยทุธ์การลงทุนตามแบบแผนงานวิจยั ซ่ึงจะคาํนวณโดยใชก้ารคิดทบตน้ หมายความว่า หากลงทุนคร้ัง
แรกไปแลว้ ไม่ว่าจะไดก้าํไรหรือขาดทุนเท่าไร ให้นาํเงินทั้ งหมดนั้นลงทุนต่อไปในคร้ังท่ีสอง นอกจากนั้นยงัมี
เง่ือนไขดงัน้ี 

 - การคาํนวณน้ีจะไม่มีการคิดค่าธรรมเนียมการซ้ือขาย และภาษีมูลค่าเพ่ิม 
 - เพ่ือใหง่้ายในการคาํนวณ งานวจิยัน้ีจะคิดกาํไรขาดทุนจากเงินลงทุนโดยมองวา่เงินลงทุนสามารถ 

 
4. ผลการวจิัย 

  4.1 ตวัอยา่งการระบุสถานะคล่ืนตามทฤษฎีคล่ืนอีเลียต 
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หวัขอ้น้ีเป็นการแบ่งประเภทของคล่ืนในดชันี SET ในระดบั Timeframe Month (หน่ึงแท่งเทียนแสดงการ
เคล่ือนไหวของดชันีในช่วงหน่ึงเดือน) โดยรูปแบบของสถานะคล่ืนอีเลียตตามทฤษฎีอาจมีไดม้ากกว่าหน่ึงรูปแบบ 
ซ่ึงผูว้ิจยัไดล้องนบัดูแลว้มี 3 รูปแบบดงัท่ีแสดงในรูปเล่ม แต่หลงัจากดชันี SET ปรับระดบัลงตํ่ากวา่ 1200 จุดในช่วง
ตน้ปี 2563 จึงหรือเพียงรูปแบบเดียวดงัรูปท่ี 2  

 
 
ตารางท่ี 1 แสดงการระบุสถานะคล่ืน โดยในระดบัดีกรีเดียวกนัจะเรียงจากซา้ยไปขวา 
Degree Labels Wave type 
Grand Supercycle   I     II    อยูใ่นสถานะคล่ืนท่ี 2 
Supercycle (A) (B) (C) Flat ประเภท Strong-B ยงัไม่จบ(C) 
Cycle I II III IV V Impulse wave แบบคล่ืนท่ี 3 ยดืขยาย 
 A B C Elongated Zigzag 
 A B C B-Failure Flat 
Primary ① ② ③ ④ ⑤ Impulse wave แบบคล่ืนท่ี 5 ยดืขยาย 
 ① ② ③ ④ ⑤ Impulse wave แบบคล่ืนท่ี 5 ยดืขยาย 
 ⓐ ⓑ ⓒ ⓓ ⓔ Contracting Triangle 
 ① ② ③ ④ ⑤ Impulse wave แบบคล่ืนท่ี 3 ยดืขยาย 
 ⓐ ⓑ ⓒ ⓧ ⓐ ⓑ ⓒ 

ⓧ ⓐ ⓑ ⓒ 
Non-standard correction small x-wave ประเภท 
Triple – Zigzag,Flat,Flat 

Intermediate (1) (2) (3) (4) (5) Impulse wave แบบคล่ืนท่ี 3 ยดืขยาย 
 (a) (b) (c) Double Failure Flat 
 (a) (b) (c) B-Failure Flat 
 (a) (b) (c) Common Flat 

รูปท่ี 2 แสดงสถานะคล่ืนหลงัเดือนมีนาคม 2020 
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 4.2 ตวัอยา่งการใช ้RSI ในการระบุสถานะคล่ืน 
        ตวัอยา่งต่อไปน้ีเป็นการระบุสถานะคล่ืนดว้ยอินดิเคเตอร์ Relative Strength Index (RSI) ในการหาจุด
เขา้ซ้ือ จุดทาํกาํไร และจุดตดัขาดทุนของหุ้น ADVANC ในช่วงระยะเวลา 5 ปี ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2015 ถึง 31 
ธนัวาคม 2019 

 
 
         
 หลงัจากยนืยนัการเกิดคล่ืน 5-c-1-2 ได ้จุดเขา้ซ้ือคือเม่ือราคาทะลุผา่นคล่ืน 1 ข้ึนไป จากนั้นจึงวดั Fibonacci 
Retracement จากคล่ืน 1 มายงัคล่ืน 2 เพ่ือหาจุดขาย โดยจุดขายท่ี 1 คือแนว 161.8% จุดขายท่ี 2 คือแนว 261.8% และ
จุดขายท่ี 3 คือหลงัจากท่ีเกิดการตดักนัของเส้น EMA5 และ EMA13   
              สรุปผลจากการลงทุนคร้ังน้ี 
 

กาํไรจากการลงทุน 1,000,000	
187 0.4 200 0.3 213 0.3

179.5
1  

              106,963.79	บาท 
 

ตารางท่ี 2 แสดงผลการลงทุนในหุน้ ADVANC ในระยะเวลา 5 ปี 
วนัท่ีเขา้ซ้ือ ราคาเขา้ซ้ือ ราคาขายท่ี 1 ราคาขายท่ี 2 ราคาขายท่ี 3 กาํไรขาดทุน (%) กาํไรขาดทุน (บาท) 
03-03-15 236.00 239.00 245.00 237.00 1.78% 17796.61 
08-10-15 228.50 231.00 236.00 233.00 2.01% 20489.56 
25-02-16 175.00 182.00 159.50 159.50 -3.71% -38564.91 
11-01-17 154.50 156.00 159.50 174.00 5.15% 51441.97 
28-12-17 188.50 191.50 196.50 192.50 2.55% 26767.02 
29-01-19 179.50 187.00 200.00 213.00 10.70% 115299.50 
18-12-19 218.00 223.00 204.00 204.00 -2.94% -35030.60 

        กาํไรทบตน้ 15.82% 158199.15 

รูปท่ี 3 แสดงรูปแบบของจุดซ้ือขาย 

W.5 

W.c 

W.1 

W.2 

จดุขาย1 

จดุขาย2 

จดุขาย3 



 การประชุมนําเสนอผลงานวิจัยระดบับณัฑติศึกษา 
คร้ังที ่๑๕  ปีการศึกษา ๒๕๖๓ 

 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๓ สงิหาคม พ.ศ. ๒๕๖๓ หน้า 2484  จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 

5. การอภิปรายผล 
จากการทดลองระบุสถานะคล่ืนอีเลียตตามกฎเกณฑ์และทฤษฎีในดชันี SET ตั้งแต่จุดเร่ิมตน้ของกราฟ 

พบวา่เป็นเร่ืองยากในการหาสถานะคล่ืนไดค้รบทุกรูปแบบท่ีเป็นไปได ้โดยเฉพาะเม่ือตอ้งการลงทุนระยะสั้น ท่ีตอ้ง
ใชก้ราฟใน Timeframe ท่ีเลก็ลง สถานะคล่ืนอีเลียตกจ็ะมีหลากหลายรูปแบบมากข้ึนไปอีก ส่งผลต่อการหาจุดเขา้ซ้ือ 
จุดขายทาํกาํไร และจุดตดัขาดทุนท่ีมีประสิทธิภาพ จึงเลือกใชเ้คร่ืองมือเสริมในการระบุสถานะคล่ืน ซ่ึงในงานวิจยัน้ี
ไดย้กเอาอินดิเคเตอร์ Relative Strength Index (RSI) มาช่วยในการตดัสินใจ โดยตั้งสมมติฐานวา่ เม่ือ RSI เขา้สู่เขต 
Overbought (RSI>70) จะก่อใหเ้กิดคล่ืน 5 และหาก RSI เขา้สู่เขต Oversold (RSI<30) จะก่อนใหเ้กิดคล่ืน c จากนั้นจึง
เลือกลงทุนในคล่ืน 3 โดยท่ีจะกาํหนดจุดเขา้ซ้ือท่ีระดบัราคาของคล่ืน 1 แลว้ใชค้ล่ืน 2 เป็นจุดขายตดัขาดทุน สาํหรับ
จุดขายทาํกาํไรจะใชเ้คร่ืองมือ Fibonacci Retracement เป็นตวัวดั และใชเ้ส้นค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี Exponential Moving 
Average(EMA) ในการกาํหนดจุด Trailing Stop  
 หลงัจากไดก้าํหนดรูปแบบกลยทุธ์จากแนวคิดทฤษฎีคล่ืนอีเลียตข้ึนมาแลว้ งานวิจยัน้ีไดล้องทดสอบกลยทุธ์
จากการลงทุนในหุน้ 50 ตวัในดชันี SET50 เป็นเวลา 5 ปี ซ่ึงไดผ้ลออกมาดงัตารางท่ี 3 
 

ตารางท่ี 3 แสดงผลการลงทุนเป็นเวลา 5 ปี 
Stock Trade (N) Win (N) Win Rate (%) Profit/Loss (%) Hold 5 years 
ADVANC 7 5 71.43% 15.82% -15.48% 
AOT 2 2 100.00% 24.70% 165.18% 
BANPU 4 2 50.00% 23.06% -36.97% 
BBL 5 3 60.00% 5.17% -17.10% 
BDMS 6 4 66.67% 13.42% 50.29% 
BEM 3 1 33.33% -1.94% 98.18% 
BGRIM 3 3 100.00% 16.39% 208.82% 
BH 5 0 0.00% -19.03% 50.29% 
BJC 5 1 20.00% -22.90% 14.54% 
BTS 7 3 42.86% -3.25% 36.08% 
CBG 4 2 50.00% 35.43% 152.63% 
CPALL 4 3 75.00% 20.32% 71.01% 
CPF 5 2 40.00% -10.56% 0.92% 
CPN 4 2 50.00% -1.95% 36.07% 
DELTA 5 4 80.00% 23.30% -23.57% 
DTAC 1 1 100.00% 14.55% -44.39% 
EA 6 3 50.00% 3.47% 75.00% 
EGCO 2 2 100.00% 9.88% 95.82% 
GLOBAL 8 4 50.00% 33.20% 113.79% 
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Stock Trade (N) Win (N) Win Rate (%) Profit/Loss (%) Hold 5 years 
GPSC 2 2 100.00% 29.98% 266.45% 
GULF 2 1 50.00% 3.10% 188.70% 
HMPRO 3 1 33.33% -3.02% 106.99% 
INTUCH 9 6 66.67% 15.08% -27.30% 
IRPC 3 2 66.67% 17.75% 19.48% 
IVL 6 5 83.33% 51.27% 72.41% 
KBANK 3 1 33.33% 10.25% -33.19% 
KTB 5 1 20.00% -6.87% -27.43% 
KTC 7 5 71.43% 132.02% 517.19% 
LH 5 3 60.00% 15.01% 8.29% 
MINT 7 4 57.14% 5.98% 21.83% 
MTC 7 4 57.14% 13.59% 422.54% 
PTT 7 4 57.14% 9.96% 33.33% 
PTTEP 6 1 16.67% -15.58% 10.67% 
PTTGC 7 4 57.14% 16.92% 9.62% 
RATCH 2 2 100.00% 12.82% 16.53% 
SAWAD 5 3 60.00% 58.37% 251.28% 
SCB 7 1 14.29% -16.45% -32.60% 
SCC 5 2 40.00% -3.00% -13.66% 
TCAP 7 5 71.43% 23.93% 67.19% 
TISCO 4 3 75.00% 35.50% 132.16% 
TMB 3 1 33.33% -7.94% -42.86% 
TOA 3 1 33.33% -0.02% 40.18% 
TOP 4 2 50.00% 6.96% 66.07% 
TRUE 5 2 40.00% -8.95% -57.95% 
TU 7 3 42.86% -5.95% -40.53% 
VGI 3 2 66.67% 13.28% 63.25% 
WHA 8 2 25.00% -20.64% 34.26% 
            
MEAN 4.85 2.55 55.77% 11.97% 66.04% 
MAX 9 6 100.00% 132.02% 517.19% 
MIN 1 0 0.00% -22.90% -57.95% 
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 ตารางท่ี 3 แสดงจาํนวนคร้ังในการลงทุน จาํนวนคร้ังท่ีชนะ อตัราการชนะ กาํไรจากการลงทุนทั้งหมด และ
เปรียบเทียบกบัการเร่ิมถือหุน้ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2015 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 2019 พบวา่  

 - อตัราการชนะโดยเฉล่ียอยูท่ี่ 57.90% มากสุดท่ี 100% คือหุน้ AOT BGRIM DTAC EGCO GPSC 
RATCH และนอ้ยสุดท่ี 0% คือหุน้ BH 

 - กาํไรโดยเฉล่ียอยูท่ี่ 11.97% มากสุดท่ี 132.02% คือหุน้ KTC และนอ้ยสุดท่ี -22.9% คือหุน้ BJC 
 - กาํไรโดยเฉล่ียจากการถือหุน้เป็นเวลา 5 ปีอยูท่ี่ 66.04% มากสุดท่ี 517.19% คือหุน้ KTC และนอ้ยสุด

ท่ี -57.95% คือหุน้ TRUE 
อยา่งไรกต็าม มีหุน้อยู ่3 ตวัท่ีไม่มีการทดสอบเน่ืองจากเป็นหุน้ท่ีเพ่ิงเขา้มาซ้ือขายในตลาดไม่นาน ไดแ้ก่หุน้ 

AWC, CRC และ OSP 
 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 
การลงทุนดว้ยกลยทุธ์แนวคิดคล่ืนอีเลียตในงานวิจยัน้ี ไดผ้ลตอบแทนค่อนขา้งนอ้ยเม่ือเทียบกบัการลงทุน

ดว้ยการถือ แต่ก็ช่วยลดโอกาสขาดทุนจากการลงทุนเช่นกนั เพราะมีเปอร์เซ็นการขาดทุนมากสุดอยูท่ี่ 22.9% เม่ือ
เทียบกบัการท่ีถือหุ้นท่ีขาดทุนมากท่ีสุดถึง 57.95% อยา่งไรก็ตาม กลยทุธ์การลงทุนในงานวิจยัน้ี เป็นเพียงกลยุทธ์
เบ้ืองตน้จากการใชอิ้นดิเคเตอร์เพียง 3 ชนิดเท่านั้นคือ Relative Strength Index (RSI), Fibonacci Retracement และ 
Exponential Moving Average(EMA) ซ่ึงกลยทุธ์การลงทุนของงานวจิยัน้ีมีจุดดอ้ยและขอ้แนะนาํในการปรับปรุงดงัน้ี 

1. กลยุทธ์การลงทุนน้ีจะสามารถทาํกาํไรไดก้็ต่อเม่ือราคาสามารถข้ึนไปถึงแนว Fibonacci ท่ี 261.8% 
เท่านั้น หากราคาข้ึนไปถึงเพียงแนวท่ี 161.8% จะทาํให้ผลการลงทุนโดยรวมยงัคงขาดทุน ซ่ึงอาจแกไ้ขไดจ้ากการ
ปรับเปล่ียนสัดส่วนการขายทาํกาํไรในแต่ละจุด 

2. หากราคามีการ False Breakout หรือการท่ีราคาทะลุผา่นคล่ืน 1 ก่อนจะลงต่อ จะส่งผลใหเ้กิดสัญญาณเขา้
ซ้ือหลอก และทาํใหเ้กิดการขาดทุนดงัรูปท่ี5.1 

3. นอกจาก RSI แลว้ยงัมีอินดิเคเตอร์ประเภท Oscillator ชนิดอ่ืนเช่น MACD ท่ีสามารถนาํมาใชใ้นการระบุ
รอบของคล่ืนตามแนวคิดของทฤษฎีคล่ืนอีเลียตได ้

 
 

 

อย่างไรก็ตาม กลยุทธ์ในงานวิจยัน้ียงัขาดขอ้มูลปฐมภูมิอีกหน่ึงชนิดคือปริมาณการซ้ือขาย ซ่ึงหากนาํเอา
ปริมาณการซ้ือขาย และอินดิเคเตอร์ตวัอ่ืนๆมาใชใ้นการออกแบบกลยทุธ์ ก็อาจจะช่วยลดการเกิดสัญญาณหลอก ลด
โอกาสขาดทุน และเพ่ิมผลตอบแทนจากการลงทุนไดม้ากข้ึน 

รูปท่ี 4 แสดงการเกิดสัญญาณหลอก 



 การประชุมนําเสนอผลงานวิจัยระดบับณัฑติศึกษา 
คร้ังที ่๑๕  ปีการศึกษา ๒๕๖๓ 
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