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บทคดัย่อ 
การศึกษาคร้ังน้ีเป็นเร่ืองระบบการซ้ือขาย: การแสดงผลขอ้มูลภาพรวมตามเวลาจริงโดยใช ้Microsoft Excel 

และ VBA  มีวตัถุประสงคเ์พ่ือสร้าง Framework สาํหรับการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลกัทรัพย ์ซ่ึงในท่ีน้ีไดใ้ช้
ขอ้มูลทุติยภูมิ รูปแบบขอ้มูลรายวนั ของหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 บริษทั (SET50) โดยใชข้อ้มูลตั้งแต่ปี 2557 
จนถึงปัจจุบนั (เน่ืองจากรายงานการศึกษาในท่ีน้ีมีรูปแบบเป็น Real Time Dashboard) โดยใชเ้คร่ืองมือท่ีใชก้าร
วิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน ไดแ้ก่ งบกระแสเงินสด สาํหรับเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ทางเทคนิค ไดแ้ก่ Stochastic 
Oscillator (STO) และ Relative Strength Index (RSI) และเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลกัทรัพย ์
ไดแ้ก่ Bootstrapping Methods 

จากผลการศึกษาพบวา่ Real Time Dashboard ท่ีไดจ้ากกลุ่มขอ้มูลของหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 
บริษทั (SET50) สามารถแสดงดชันีช้ีวดัแบบต่างท่ีประกอบดว้ย Last Price, %Change, Price Sparkline, Cash Flow 
Symbol, Mu, Sigma, RSI, %K, %D และ Bootstrap ในมุมมองรายงานท่ีจดัระเบียบร่วมกนั ซ่ึงในการ Update ขอ้มูล
ของ Dashboard 1 คร้ังจะใชเ้วลา 1-2 นาที จากนั้นไดท้าํการทดสอบ Signal ของ STO + RSI ซ่ึงมีการทดสอบ
ประสิทธิภาพ 2 Step ไดผ้ลการทดสอบดงัน้ี คือ Step I ผลการทดสอบประสิทธิภาพของ Signal ท่ีไดจ้าก STO + RSI 
กบัขอ้มูลในอดีตตั้งแต่ปี 2557 จนถึง 30 เมษายน 2563 พบวา่ มีการซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมด 1,034 คร้ัง ขายหลกัทรัพย ์
484 คร้ัง (1 คร้ัง เท่ากบั 100 หุ้น) มูลค่าสินทรัพย  ์ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2563 เท่ากบั -31,604 บาท จากการลงทุน
ทั้งหมด 5,807,167 บาท มีอตัราผลตอบแทนตั้งแต่เร่ิมลงทุนอยู่ท่ี -0.5% คิดเป็นอตัราผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีอยู่ท่ี -
0.1% ส่วน Step II ผลการทดสอบประสิทธิภาพของ Signal ท่ีไดจ้าก STO และ RSI กบัขอ้มูลท่ีไดจ้ากการ 
Bootstrapping Simulation ทั้งหมด 10,000 คร้ัง พบวา่ มีการซ้ือหลกัทรัพยเ์ฉล่ีย 291 คร้ัง ขายหลกัทรัพยเ์ฉล่ีย 72 คร้ัง 
(1 คร้ัง เท่ากบั 100 หุ้น) มูลค่าสินทรัพยเ์ฉล่ีย ณ T = 250 เท่ากบั 34,441 บาท จากการลงทุนเฉล่ีย 1,288,988 บาท มี
อตัราผลตอบแทนโดยเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ 2.97% และสุดทา้ยไดท้าํการทดสอบสมมติฐานจากการใชก้ลยทุธ์นั้น ซ่ึงมีการ
ทดสอบสมมติฐานกบัขอ้มูลในอดีตตั้งแต่ปี 2557 จนถึง 30 เมษายน 2563 โดยมีการทดสอบสมมติฐาน 2 สมมติฐาน 
ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05= ߙ ไดผ้ลการทดสอบดงัน้ี คือ สมมติฐานท่ี 1 : อตัราผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์ RSI & 
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STO Signal + Bootstrapping สามารถใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงกวา่อตัราผลตอบแทนจากการใช ้Signal ท่ีไดจ้าก RSI 
& STO อยา่งมีนยัสําคญั และ สมมติฐานท่ี 2 : อตัราผลตอบแทนจากการใชก้ลยุทธ์ RSI & STO Signal + 
Bootstrapping ท่ีมีการการลงทุนแบบระยะยาว ไม่สามารถให้อตัราผลตอบแทนสูงกว่าอตัราผลตอบแทนของการ
ลงทุนแบบ Never Rebalancing (ซ้ืออยา่งเดียว) อยา่งไม่มีนยัสาํคญั  
คาํสําคญั:  SET50, งบกระแสเงินสด, RSI, STO, Bootstrapping, การลงทุนระยะยาว, Never Rebalancing, VBA 

 

ABSTRACT 
The study report on "Trading Systems: Real Time Dashboard Using Microsoft Excel and VBA" aims to 

create a framework for predicting the direction of stock prices. Which here uses secondary data, Daily data format 
of 50 securities companies of Thailand (SET50) using data from 2014 to the present (Because the study report is in 
the form of Real Time Dashboard) using basic analysis tools such as Statement of Cash Flow, For technical 
analysis tools such as Stochastic Oscillator (STO) and Relative Strength Index (RSI) and the tools used in the 
prediction of the direction of the stock price via Bootstrapping Methods. 

According to the study, Real Time Dashboard obtained from the Stock Exchange of Thailand 50 
companies (SET50) can show different indicators which are Last Price, % Change, Price Sparkline, Cash Flow 
Symbol, Mu, Sigma, RSI, %K, %D, and Bootstrap in a co-organized report view. In 1 update of Dashboard data, it 
will take 1-2 minutes and then test the signal of STO + RSI which will have performance testing. 2 Step got the test 
results as follows: Step I Signal performance test from STO + RSI with historical data from 2014 until 30 Apr 
2020, found that 1,034 securities were bought, sold 484 times (1 time equals 100 shares) The asset value as of 30 
Apr 2020 equals -31,604 baht from the total investment of 5,807,167 baht with the return on investment at -0.5%, 
representing the average annual return of -0.1% and Step II result Signal performance testing from STO and RSI 
with data obtained from Bootstrapping Simulation for a total of 10,000 times, found that there are 291 average 
securities purchases, 72 securities average sales (1 time equals 100 shares), the average asset value at T = 250 
equals to 34,441 baht, from an average investment of 1,288,988 baht with average return per year At 2.97% and 
finally tested the hypothesis using that strategy The hypothesis will be tested with historical data from 2014 until 30 
Apr 2020, with 2 hypotheses tested at a significant level 0.05 = ߙ. Test results are as follows: Hypothesis 1: Return 
from using strategy "RSI & STO Signal + Bootstrapping" can provide a much higher rate of return than the rate of 
return from the use of signals from RSI & STO significant and the second hypothesis: the rate of return using the 
strategy "RSI & STO Signal + Bootstrapping" with Long Term Investment cannot give a higher return than the 
Never Rebalancing (buy-only) investment is insignificant.  
Keywords:  SET50, Cash Flow, RSI, STO, Bootstrapping, Long Term Investment, Never Rebalancing, VBA 
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1. บทนํา 
ในทุกวนัน้ีนอกจาก เงินฝากธนาคาร ท่ีไดผ้ลตอบแทนตามท่ีธนาคารไดก้าํหนดไว ้ยงัมีทางเลือกการลงทุน

ใหเ้ลือกอีกมากมายในการหาผลตอบแทนท่ีสูงกวา่เงินฝากธนาคาร ไม่วา่จะเป็นการลงทุนในตราสารหน้ี, ตราสารทุน, 
อนุพนัธ์ หรือทางเลือกอ่ืน ๆ เช่น ทองคาํ อสังหาริมทรัพย  ์เป็นตน้ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (2558) ได้
กล่าวถึงการลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงการลงทุนในตลาดหลกัทรัพยน์ั้น นอกเหนือจากการรู้จกัตลาดหลกัทรัพย ์
กระบวนการซ้ือขายแลว้ ส่ิงท่ีสาํคญัอีก คือ การวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน ไม่วา่จะลงทุนในสินทรัพย ์หรือหลกัทรัพยใ์ด 
ควรทาํความเขา้ใจใน ปัจจยัพ้ืนฐาน ท่ีเก่ียวขอ้งกบัสินทรัพยน์ั้น เพราะราคาของสินทรัพยทุ์กชนิด จะเปล่ียนแปลงข้ึน
ลงตามปัจจยัท่ีมากระทบ ดงันั้นการใชก้ารวิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน เพ่ือมาช่วยกาํหนดกรอบการลงทุนให้แคบลง โดย
เร่ิมจากการวเิคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม และภาวะบริษทั และทา้ยท่ีสุดจะสามารถเลือกสินทรัพย ์หรือ
หลกัทรัพยท่ี์ควรลงทุนได ้หลงัจากคน้พบสินทรัพย  ์หรือหลกัทรัพยท่ี์น่าสนใจลงทุนแลว้ ตอ้งนาํราคาตลาดของ
สินทรัพยด์งักล่าวมาเปรียบเทียบกบัมูลค่าท่ีแทจ้ริงของสินทรัพยน์ั้น เพ่ือดูวา่ ราคาสูงเกินกวา่ท่ีควรจะเป็น หรือราคา
ตํ่าเหมาะสมท่ีจะลงทุน และใช้เคร่ืองมือในการวิเคราะห์ ปัจจยัเทคนิค เป็นตวัช่วยกาํหนดจุดซ้ือ-จุดขาย เพ่ือให้
ประสบผลสาํเร็จในการลงทุน 

นอกจากน้ีในการคาดการณ์ราคาของสินทรัพยมี์ Applications ให้ใชง้านมากมาย ตั้งแต่การซ้ือขายของตรา
สารทางการเงิน ไปจนถึงการประมวลผล Signal ของ Indicators ต่าง ๆ ซ่ึงในการคาดการณ์ราคาของสินทรัพยม์กั
เก่ียวขอ้งกบัชุดขอ้มูลท่ีมีโครงสร้างหลายมิติ (Kang Zhang, 2014) ทาํใหเ้ป็นการยากท่ีจะรวมขอ้มูลต่าง ๆ เขา้ดว้ยกนั 
แลว้แสดงผลออกมาจากชุดขอ้มูลจาํนวนมากมายนั้น ในการวิเคราะห์การคาดการณ์หลาย ๆ อย่างนั้น ข้ึนอยู่กบั 
Model เช่น Stochastic Model ซ่ึงในท่ีน้ีไดใ้ช ้Bootstrap resampling technique ในการคาดการณ์ราคาของสินทรัพย ์

โดยการศึกษาในคร้ังน้ีเป็นรูปแบบในการแสดงผล Signal และ Bootstrapping อีกหน่ึงในท่ีนิยมใชก้นั คือ 
Dashboard ซ่ึงมีประโยชน์ ช่วยใหป้ระสบผลสาํเร็จในการลงทุน เน่ืองจาก Dashboard ใชข้อ้มูล Real Time จาก
หลกัทรัพยห์ลาย ๆ หลกัทรัพย  ์โดยพิจารณาจากผลการดาํเนินงานรายวนั เพ่ือเปรียบเทียบหลกัทรัพย  ์และมีการ
ทดสอบขอ้มูลท่ีนาํมาแสดงผลวา่สามารถนาํไปใชใ้นการลงทุนไดอ้ยางมีประสิทธิภาพ 
 
2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

การศึกษาฉบบัน้ี มีวตัถุประสงคเ์พ่ือสร้าง Framework สําหรับการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลกัทรัพย ์
เพ่ือใหป้ระสบผลสาํเร็จในการลงทุน  
 
3. การดาํเนินการวจิัย 

การศึกษาเร่ือง Trading Systems : Real Time Dashboard Using Microsoft Excel and VBA ซ่ึงในท่ีน้ีไดใ้ช้
ขอ้มูลทุติยภูมิ รูปแบบขอ้มูลรายวนั โดยใชเ้คร่ืองมือท่ีใชก้ารวิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน ไดแ้ก่ งบกระแสเงินสด สาํหรับ
เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ทางเทคนิค ไดแ้ก่ Stochastic Oscillator (STO) และ Relative Strength Index (RSI) และ
เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการคาดการณ์ทิศทางของราคาหลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ Bootstrapping Methods แลว้แสดงผล เพ่ือใชเ้ป็น
แนวทางให้กบันกัลงทุนตดัสินใจในการเลือกลงทุนในหลกัทรัพยใ์ด ๆ ในตลาด และสร้างผลตอบแทนท่ีดีจากการ 
Monitor ผา่นรูปแบบของ Real Time Dashboard ซ่ึงแสดงถึงสถานะจุดท่ีน่าเขา้ซ้ือ หรือจุดท่ีสมควรขาย พร้อมทั้งมี
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การคาดการณ์ทิศทางของราคาหลกัทรัพยน์ั้น ๆ ว่ามีแนวโน้มท่ีดี หรือไม่ และเพ่ือประกอบในการพิจารณา และ 
เพ่ือใหน้กัลงทุนทราบวา่การ Rebalancing นั้นมีความสาํคญั เพราะหากกรณีท่ีตลาดพุง่ข้ึนสูงเป็นระยะเวลานาน โดยท่ี
ไม่มีการปรับสมดุลของ Portfolio เม่ือมีการการปรับฐานอย่างรุนแรง เช่นเกิดวิกฤตการเงิน จะทาํให้ Portfolio 
โดยรวมมีมูลค่าลดลงอยา่งรวดเร็ว เน่ืองจากมีสัดส่วนการลงทุนในหุน้ท่ีสูงเกินไป โดยมีวิธีการ และเคร่ืองมือท่ีใชใ้น
การดาํเนินการศึกษา ดงัน้ี 

 
3.1 ประชากร และกลุ่มตวัอยา่ง 
ประชากร คือ บริษทัท่ีจดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 บริษทั ท่ีอยูใ่นดชันี SET50 

ดงัต่อไปน้ี 
กลุ่มตวัอย่างท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลของหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 บริษทั ท่ีอยู่ในดชันี 

SET50 ในช่วงเวลาตั้งแต่ปี 2557 จนถึงปัจจุบนั 
 

ADVANC BJC DTAC IRPC MTC SCC VGI 
AOT BPP EA IVL OSP TCAP WHA 

BANPU BTS EGCO KBANK PTT TISCO  
BBL CBG GLOBAL KKP PTTEP TMB  

BDMS CPALL GPSC KTB PTTGC TOA  
BEM CPF GULF KTC RATCH TOP  

BGRIM CPN HMPRO LH SAWAD TRUE  
BH DELTA INTUCH MINT SCB TU  
 
3.2 ตวัแปรในการศึกษา 

௧݁ܿ݅ݎܲ     ราคาล่าสุดรายวนั ของแต่ละหลกัทรัพย ์
௧݁ܿ݅ݎܲ	݄݃݅ܪ    ราคาสูดสุดรายวนั ของแต่ละหลกัทรัพย ์
௧݁ܿ݅ݎܲ	ݓܮ    ราคาตํ่าสุดรายวนั ของแต่ละหลกัทรัพย ์
ொܱܨܥ     งบกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมดาํเนินงาน ของแต่ละหลกัทรัพย ์
ொܫܨܥ     งบกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมลงทุน ของแต่ละหลกัทรัพย ์
ொܨܨܥ     งบกระแสเงินสดท่ีไดจ้ากกิจกรรมจดัหาเงิน ของแต่ละหลกัทรัพย ์
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3.3 เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษา 
Stochastic oscillator (STO) 

௧ܭ%   ൌ 100 ቀି௪భర

ுభరି௪భర
ቁ 

௧ܦ%   ൌ ሺ%ܭ௧ %ܭ௧ିଵ %ܭ௧ିଶሻ 3⁄  
 เม่ือ Pricet เป็นราคาล่าสุด 
  Low14 (Price) เป็นราคาตํ่าสุดในช่วง 14 วนัล่าสุด 
  High14 (Price) เป็นราคาสูงสุดในช่วง 14 วนัล่าสุด 
 
Relative Strength Index (RSI) 

ܫܴܵ   ൌ 100 െ ቂ ଵ
ଵିோௌ

ቃ 

  ܴܵ ൌ ௩.			ଵସ	ௗ௬ᇲ௦	௨௪ௗ		

௩.			ଵସ	ௗ௬ᇲ௦		ௗ௪௪ௗ		
 

 เม่ือ Ave of 14 day' s upward price change เป็นค่าเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาขาข้ึน 
  Ave of 14 day’s downward price change เป็นค่าเฉล่ียการเปล่ียนแปลงของราคาขาลง 

 
อตัราผลตอบแทนรายวนัของแต่ละหลกัทรัพยใ์นดชันี SET50 

௧ݎ   ൌ ln 
షభ

  
 เม่ือ ݎ௧    เป็น อตัราผลตอบแทนรายวนัของแต่ละหลกัทรัพย ์
௧݁ܿ݅ݎܲ     เป็น ราคาตลาดของแต่ละหลกัทรัพย ์ณ เวลา t 
 ௧ିଵ  เป็น ราคาตลาดของแต่ละหลกัทรัพย ์ณ เวลา t-1݁ܿ݅ݎܲ        
 
อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของแต่ละหลกัทรัพยใ์นดชันี SET50  

ݎ		.݁ݒܣ   ൌ
∑ 

సభ

்
 

 เม่ือ ݎ௧     เป็น อตัราผลตอบแทนรายวนัของแต่ละหลกัทรัพย ์
         T   เป็น จาํนวนวนัท่ีทาํการซ้ือขาย 
 
ความแปรปรวนของแต่ละหลกัทรัพยใ์นดชันี SET50 

ଶߪ   ൌ
∑ ሺି௩.		ሻమ

సభ

்ିଵ
 

เม่ือ ݎ௧     เป็น อตัราผลตอบแทนรายวนัของแต่ละหลกัทรัพย ์
์ เป็น อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของแต่ละหลกัทรัพย   ݎ		.݁ݒܣ 
         T   เป็น จาํนวนวนัท่ีทาํการซ้ือขาย 
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Bootstrapping Simulation 
จากขั้นตอนเทคนิคของ Bootstrapping สามารถเขียนแผนผงัไดด้งัน้ี 
 

 
  
จากแผนผงัโดย ݎ௧ାଵ หาจากสมการอตัราการเปล่ียนแปลงของแต่ละหลกัทรัพย ์ณ เวลา t+1 

௧ାଵݎ ൌ ൬݁ݒܣ. ݎ 
ߪ

√ܶ
ܼ൰  ௧ߝ  

เม่ือ ௧ܲାଵ   เป็น ราคาตลาดของแต่ละหลกัทรัพย ์ณ เวลา t+1 
 ௧ܲ    เป็น ราคาตลาดของแต่ละหลกัทรัพย ์ณ เวลา t 
์ เป็น อตัราผลตอบแทนเฉล่ียรายวนัของแต่ละหลกัทรัพย   ݎ		.݁ݒܣ 
์ เป็น ความแปรปรวนของแต่ละหลกัทรัพย  ߪ 
         T   เป็น จาํนวนวนัท่ีทาํการซ้ือขาย 
         Z  เป็น ตวัแปรเชิงสุ่ม แบบ Wiener Process 
௧ߝ            เป็น ค่าส่วนเกินของผลตอบแทนหลกัทรัพยท่ี์ถกูสุ่มข้ึน 
 
ในการจาํลองราคาของแต่ละหลกัทรัพยข์องวนัถดั ๆ ไป โดยใชฐ้านเป็นราคา ณ ปัจจุบนั และจาํลองราคา

ต่อไปเร่ือย ๆ จนไปครบ 250 วนั ทาํซํ้ าเป็นจาํนวน 10,000 คร้ัง จากนั้นนาํราคาของแต่ละหลกัทรัพยใ์นวนัสุดทา้ยท่ี
ไดท้ั้ง 10,000 คร้ัง ทาํการหาราคาเฉล่ียของแต่ละหลกัทรัพย ์กจ็ะไดเ้ป็นราคาของแต่ละหลกัทรัพยท่ี์คาดการณ์ 
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t-Test: Two-Sample Assuming Unequal Variances 
เป็นการทดสอบผลต่างระหวา่งค่าเฉล่ียของสองประชากร  ߤଵ െ ଶ  วา่มีความแตกต่างกนัหรือไม่ เม่ือค่าߤ

ความแปรปรวนประชากรสองค่าไม่เท่ากนั 
ภายใตส้มมติฐาน 

:ܪ   ଵߤ െ ଶߤ ൌ :ଵܪ		ݏݒ		0 ଵߤ െ ଶߤ ് 0 
ตวัสถิติทดสอบคือ 

ᇱݐ   ൌ തభିതమ

ටఙభ
మ భ⁄ ାఙమ

మ మ⁄
 

 
3.4 การเกบ็รวบรวมขอ้มูล 
การเก็บรวบรวมขอ้มูลในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลทุติยภูมิในรูปแบบรายวนั ตั้งแต่ปี 2557 จนถึงปัจจุบนั 

(เน่ืองจากรายงานการศึกษาในท่ีน้ีมีรูปแบบเป็น Real Time Dashboard) โดยใช ้Last Price, High Price และ Low 
Price รวมไปถึงการ งบกระแสเงินสด ในแต่ละไตรมาส 

 
3.5 การวเิคราะห์ขอ้มูล 
Overview ของ Trading Systems: Real Time Dashboard Using Microsoft Excel and VBA 
 

    
 
จาก Flowchart ขา้งตน้ DB จะเป็นการ Update Last Price, High Price และ Low Price รวมไปถึงการ Update 

งบกระแสเงินสด ในแต่ละไตรมาส เพ่ือคาํนวณ RSI & STO Signal ถา้ RSI ไปสูงกวา่ 70% และ %K ตดั %D ลงมา
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เป็น Signal ขาย มีสีแดง และเม่ือ RSI มีค่าตํ่ากวา่ 30% และ %K ตดั %D ข้ึนมาเป็น Signal ซ้ือ มีสีเขียว จากนั้นไปสู่
ขั้นตอน Bootstrapping ถา้ Expected Asset Price มีแนวโนน้ปรับตวัสูงข้ึน เป็น Signal ใหถื้อหรือซ้ือ มีสีเขียว แต่ถา้มี
แนวโนน้ปรับตวัลดลงเป็น Signal ใหข้าย มีสีแดง 

ทั้งน้ี จะมีเคร่ืองมือท่ีประกอบการตดัสินใจอีกเร่ืองหน่ึง คือ งบกระแสเงินสด เม่ืองบกระแสเงินสดของแต่
ละหลกัทรัพยม์ากกวา่ 0 จะแสดงเคร่ืองหมาย บวก และถา้นอ้ยกวา่ 0 จะแสดงเคร่ืองหมาย ลบ ถา้โดยภาพรวมเป็น
บวก คือ กระแสเงินสดจากการดาํเนินงาน เป็นบวก กระแสเงินสดจากการลงทุน ยงัมีการลงทุนอยา่งต่อเน่ือง และ
กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินทุน ยงัคงมีการจดัหาเพ่ือการลงทุน 

ซ่ึงขอ้มูลท่ีไดม้าจะทาํการทดสอบ Signal กบัขอ้มูลในอดีต และ Bootstrapping Simulation รวมไปถึงการ
ทดสอบสมมติฐานเพ่ือตรวจสอบวา่ผลตอบแทนโดยเฉล่ียมีความแตกต่างอยา่งมีนยัสาํคญัหรือไม่ ณ ระดบันยัสาํคญั 
 โดยสมมติฐานของการศึกษา คือ อตัราผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์ RSI & STO Signal + Bootstrapping 0.05 = ߙ
สามารถใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงกวา่อตัราผลตอบแทนจากการใช ้Signal ท่ีไดจ้าก RSI & STO และอตัราผลตอบแทน
จากการใชก้ลยทุธ์ RSI & STO Signal + Bootstrapping ท่ีมีการลงทุนแบบระยะยาว สามารถใหอ้ตัราผลตอบแทนสูง
กวา่อตัราผลตอบแทนท่ีลงทุนแบบ Never Rebalancing (ซ้ืออยา่งเดียว) 
 
4. ผลการวจิัย 

4.1 Real Time Dashboard 
Dashboard ท่ีไดจ้ากการศึกษาเป็นกลุ่มขอ้มูลของหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 บริษทั (SET50) ท่ี

เก่ียวขอ้งของดชันีช้ีวดัแบบต่างท่ีประกอบดว้ย Last Price, %Change, Price Sparkline, Cash Flow Symbol, Mu, 
Sigma, RSI, %K, %D และ Bootstrap ในมุมมองรายงานท่ีจดัระเบียบร่วมกนั  Dashboard จะมีลกัษณะดงัรูป 

    

    
 

    

ADVANC

198.50

0.25%

CF + - - μ 1.0% σ 26.0%

RSI

%K

%D

Bootstrap 104.80%

52.94

75.00

79.76

AOT

60.50

-2.85%

CF + - - μ 22.9% σ 27.0%

RSI

%K

%D

Bootstrap 129.99%

56.26

70.27

76.60

BANPU

5.80

-0.86%

CF + - + μ -20.9% σ 37.3%

RSI

%K

%D

Bootstrap

49.08

36.00

32.00

86.88%

BBL

100.50

-3.42%

CF + - - μ -8.1% σ 22.1%

RSI

%K

%D

Bootstrap

42.95

10.87

15.94

94.62%

BDMS

20.60

-0.97%

CF + - - μ 10.3% σ 24.3%

RSI

%K

%D

Bootstrap

50.73

37.50

43.75

114.03%

BEM

9.20

-2.68%

CF + - - μ 18.5% σ 27.1%

RSI

%K

%D

Bootstrap

56.46

125.10%

68.18

85.16

BGRIM

43.00

-3.99%

CF + - + μ 34.2% σ 40.4%

RSI

%K

%D

Bootstrap 153.77%

49.21

37.04

50.62

BH

115.50

-1.72%

CF + - - μ 5.2% σ 29.2%

RSI

%K

%D

Bootstrap 109.78%

43.24

0.00

14.29

BJC

38.00

-5.75%

CF + - + μ -1.8% σ 31.8%

RSI

%K

%D

Bootstrap

41.47

0.00

17.33

103.90%

BPP

15.10

-3.26%

CF + - + μ -17.2% σ 29.2%

RSI

%K

%D

Bootstrap 88.04%

62.22

75.00

89.29

BTS

11.30

-1.75%

CF - - + μ 5.2% σ 22.3%

RSI

%K

%D

Bootstrap

57.70

72.73

80.05

108.09%

CBG

77.75

-1.59%

CF + - + μ 16.4% σ 43.4%

RSI

%K

%D

Bootstrap

59.44

68.75

77.20

128.65%
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CPALL

69.75

-1.78%

CF + - - μ 9.0% σ 21.8%

RSI

%K

%D

Bootstrap

65.99

83.33

90.44

111.83%

CPF

27.00

0.00%

CF + - + μ -2.0% σ 30.5%

RSI

%K

%D

Bootstrap 102.88%

54.03

58.33

63.09

CPN

48.00

-2.06%

CF + - - μ 4.0% σ 28.7%

RSI

%K

%D

Bootstrap

51.06

37.93

48.51

108.22%

DELTA

43.50

-2.83%

CF + - - μ -3.3% σ 35.1%

RSI

%K

%D

Bootstrap

81.25

102.42%

60.52

68.75

DTAC

40.75

-3.61%

CF + - - μ -13.3% σ 43.1%

RSI

%K

%D

Bootstrap

48.89

96.72%

50.79

33.33

EA

39.00

-3.15%

CF + - + μ 26.7% σ 40.9%

RSI

%K

%D

Bootstrap

80.30

142.17%

57.40

68.18

EGCO

269.00

-6.13%

CF + - - μ 12.9% σ 23.0%

RSI

%K

%D

Bootstrap

56.34

55.74

76.50

116.71%

GLOBAL

13.70

1.47%

CF + - + μ 6.6% σ 35.7%

RSI

%K

%D

Bootstrap

83.79

113.97%

63.08

88.46

GPSC

68.25

-3.24%

CF + - + μ 19.8% σ 36.0%

RSI

%K

%D

Bootstrap 129.94%

54.91

52.17

64.49

GULF

38.75

0.00%

CF + - + μ 54.4% σ 37.4%

RSI

%K

%D

Bootstrap

62.16

78.57

79.76

185.06%

HMPRO

13.60

0.00%

CF + - - μ 12.6% σ 29.5%

RSI

%K

%D

Bootstrap

56.38

57.89

59.81

118.75%

INTUCH

53.50

0.00%

CF + - - μ -2.9% σ 24.9%

RSI

%K

%D

Bootstrap 100.02%

65.74

93.10

94.13

IRPC

2.66

-0.75%

CF + - - μ -2.4% σ 32.9%

RSI

%K

%D

Bootstrap

58.15

103.28%

66.67

68.08

IVL

27.00

-6.28%

CF + - + μ 5.2% σ 40.4%

RSI

%K

%D

Bootstrap

56.66

58.82

78.52

114.48%

KBANK

86.50

0.29%

CF + - - μ -8.4% σ 27.2%

RSI

%K

%D

Bootstrap

41.08

13.95

9.69

95.32%

KKP

41.75

-1.19%

CF + - - μ 2.8% σ 27.3%

RSI

%K

%D

Bootstrap

47.61

72.22

73.52

107.02%

KTB

10.60

-3.70%

CF + - - μ -6.1% σ 23.7%

RSI

%K

%D

Bootstrap 96.72%

44.17

38.46

48.72

KTC

33.50

-1.48%

CF - - + μ 41.0% σ 44.7%

RSI

%K

%D

Bootstrap

45.83

55.56

165.19%

55.81

LH

7.30

-1.36%

CF + + - μ -2.3% σ 26.4%

RSI

%K

%D

Bootstrap

51.22

25.00

26.67

100.72%

MINT

20.00

-5.35%

CF + - + μ 2.4% σ 32.7%

RSI

%K

%D

Bootstrap

47.23

14.29

39.16

108.12%

MTC

46.25

-2.67%

CF - - + μ 25.6% σ 40.0%

RSI

%K

%D

Bootstrap

53.45

61.29

70.69

139.05%

OSP

41.00

-1.21%

CF + - - μ 27.1% σ 41.6%

RSI

%K

%D

Bootstrap

55.97

66.67

70.83

142.01%

PTT

35.00

-1.42%

CF + - - μ 4.0% σ 31.3%

RSI

%K

%D

Bootstrap

53.39

62.50

58.33

109.80%

PTTEP

84.00

-0.59%

CF + - - μ -9.9% σ 38.0%

RSI

%K

%D

Bootstrap

87.27

83.79

98.18%

58.05
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4.2 ผลการทดสอบ Signal 
Step I: With Historical Data 

 

จากตารางสรุปภาพรวมอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 บริษทั (SET50) จากการใช ้
Signal ท่ีไดจ้าก RSI & STO พบวา่จากการใชข้อ้มูลตั้งแต่ปี 2557 ถึง 30 เมษายน 2563 มีการซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมด 
1,034 คร้ัง ขายหลกัทรัพย ์484 คร้ัง (1 คร้ัง เท่ากบั 100 หุน้) มูลค่าสินทรัพย ์ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2563 เท่ากบั -31,604 
บาท จากการลงทุนทั้งหมด 5,807,167 บาท มีอตัราผลตอบแทนตั้งแต่เร่ิมลงทุนอยูท่ี่ -0.5% คิดเป็นอตัราผลตอบแทน
เฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ -0.1% 

หลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงสุดเป็น 3 อนัดบัแรก คือ GULF, SAWAD และ GPSC โดยมีอตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ 17.7%, 11.2% และ 6.3% ตามลาํดบั ส่วนหลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนตํ่าสุดเป็น 3 

PTTGC

37.75

0.00%

CF + - - μ -11.6% σ 34.4%

RSI

%K

%D

Bootstrap

73.68

69.12

94.71%

56.00

RATCH

65.25

-1.90%

CF + - - μ 5.6% σ 20.6%

RSI

%K

%D

Bootstrap

63.64

71.97

108.29%

59.07

SAWAD

52.50

-2.35%

CF - - + μ 31.3% σ 44.3%

RSI

%K

%D

Bootstrap

55.00

62.50

151.78%

52.06

SCB

67.00

-2.21%

CF + - - μ -10.9% σ 25.7%

RSI

%K

%D

Bootstrap

26.67

28.61

92.89%

44.91

SCC

338.00

-2.34%

CF + - - μ -1.9% σ 21.6%

RSI

%K

%D

Bootstrap

90.73

100.56%

57.23

75.76

TCAP

35.50

-3.46%

CF + + - μ 2.3% σ 25.2%

RSI

%K

%D

Bootstrap

62.63

105.20%

47.68

54.55

TISCO

71.75

-2.41%

CF + - - μ 10.8% σ 25.7%

RSI

%K

%D

Bootstrap

20.67

115.13%

38.76

12.00

TMB

0.92

-4.26%

CF + - + μ -12.0% σ 31.5%

RSI

%K

%D

Bootstrap

76.67

93.39%

50.85

50.00

TOA

36.25

-3.39%

CF + - - μ 4.4% σ 34.0%

RSI

%K

%D

Bootstrap

58.89

111.11%

54.78

40.74

TOP

40.50

-1.23%

CF + - + μ -4.6% σ 34.1%

RSI

%K

%D

Bootstrap 101.61%

57.34

71.43

75.39

TRUE

3.26

-2.42%

CF + - + μ -9.6% σ 37.8%

RSI

%K

%D

Bootstrap

50.82

23.08

33.33

97.39%

TU

12.80

-2.32%

CF + - + μ -5.1% σ 27.9%

RSI

%K

%D

Bootstrap 98.67%

45.34

41.67

50.00

VGI

8.30

-0.60%

CF + - + μ 9.0% σ 36.0%

RSI

%K

%D

Bootstrap

66.67

94.59

97.32

116.30%

WHA

2.68

-2.21%

CF + + - μ 3.6% σ 36.1%

RSI

%K

%D

Bootstrap 109.61%

52.52

40.91

50.48

CountBuy CountSell CashBalance MarketVal TotalAsset Investing %Return %Annual

1,034 484 -3,064,612 3,033,008 -31,604 -5,807,167 -0.5% -0.1%

Summary
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อนัดบัแรก คือ IRPC, BBL และ TMB โดยมีอตัราผลตอบแทนติดลบเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ -4.2%, -3.9% และ -3.5% 
ตามลาํดบั 

 
Step II: With Bootstrapping Simulation 

 

จากตารางสรุปภาพรวมอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 บริษทั (SET50) พบวา่จาก
การใช ้Bootstrapping Simulation ทั้งหมด 10,000 คร้ัง (T = 250 วนั) ในการ Test Signal ท่ีไดจ้าก RSI & STO พบวา่
มีการซ้ือหลกัทรัพยเ์ฉล่ีย 291 คร้ัง ขายหลกัทรัพยเ์ฉล่ีย 72 คร้ัง (1 คร้ัง เท่ากบั 100 หุน้) มูลค่าสินทรัพยเ์ฉล่ีย ณ T = 
250 เท่ากบั 34,441 บาท จากการลงทุนเฉล่ีย 1,288,988 บาท มีอตัราผลตอบแทนโดยเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ 2.97% 

 

จากภาพ  Population %Return พบวา่จากการใช ้Bootstrapping Simulation โอกาสท่ีไดอ้ตัราผลตอบแทน
โดยเฉล่ียต่อปี มากกวา่ 1.5% อยูท่ี่ 64.64%, โอกาสท่ีไดอ้ตัราผลตอบแทนโดยเฉล่ียต่อปี มากกวา่ 0.0% แต่นอ้ยกวา่
หรือเท่ากบั 1.5% อยู่ท่ี 12.55% และโอกาสท่ีไดอ้ตัราผลตอบแทนโดยเฉล่ียต่อปี น้อยกว่าหรือเท่ากบั 0.0% อยู่ท่ี 
22.81% (1.5% มาจากอตัราเงินฝากออมทรัพยอ์อนไลน์แห่งหน่ึง) 

บริษทัท่ีมีอตัราผลตอบแทนโดยเฉล่ียต่อปี สูงสุด เป็นอนัดบัท่ี 1 พบวา่จากการใช ้Bootstrapping Simulation 
หลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงสุดติดอนัดบัท่ี 1 มากท่ีสุด 3 อนัดบัแรก คือ SAWAD, KTC และ CBG โดยมี
โอกาสท่ีติดอนัดบั 1 8.7%, 8.7% และ 7.3% ตามลาํดบั 

บริษทัท่ีมีอตัราผลตอบแทนโดยเฉล่ียต่อปี ตํ่าสุด เป็นอนัดบัท่ี 1 พบวา่จากการใช ้Bootstrapping Simulation 
หลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนตํ่าสุดติดอนัดบัท่ี 1 มากท่ีสุด 3 อนัดบัแรก คือ BANPU, DTAC และ TRUE โดยมี
โอกาสท่ีติดอนัดบั 1 8.6%, 7.2% และ 5.8% ตามลาํดบั 

 

จากตาราง Summary Statistics พบวา่จากการใช ้Bootstrapping Simulation ทั้งหมด 10,000 คร้ัง (T = 250 
วนั) ในการ Test Signal ท่ีไดจ้าก RSI & STO พบวา่มีอตัราผลตอบแทนโดยเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ 2.97% ค่าเบ่ียงเบน

CountBuy CountSell CashBalance MarketVal TotalAsset Investing %Return

291 72 -893,097 927,539 34,441 -1,288,988 2.97%

Summary

Count Prob.

6464 64.64%
1255 12.55%
2281 22.81%

%Return

%R ≤ 0%
1.5% ≥ %R > 0%

%R > 1.5%

64.64%

12.55%

22.81%

%R > 1.5% 1.5% ≥ %R > 0% %R ≤ 0%

Mean SD Skewness Kurtosis Count

2.97% 4.06% -0.0386 0.2068 10,000

Summary Statistics
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มาตรฐาน (SD) เฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ 4.06% มีการแจกแจงแบบเบซ้า้ย (Negatively Skewed) -0.0386 แสดงวา่ SD จะ
ประเมินความเส่ียงตํ่าเกินไป และการแจกแจงของอตัราผลตอบแทนมีความโด่งกวา่ปกติ (Kurtosis) 0.2068 

 
4.3 ผลทดสอบสมมติฐาน 
สมมติฐานท่ี 1 : Strategy[‘Combined Indicator’] vs RSI & STO signal 

 

จากตาราง สรุปภาพรวมอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 บริษทั (SET50) พบวา่จาก
การใชข้อ้มูลตั้งแต่ปี 2557 ถึง 30 เมษายน 2563 จากการใช ้Strategy[‘Combined Indicator’] พบวา่มีการซ้ือหลกัทรัพย์
ทั้งหมด 482 คร้ัง ขายหลกัทรัพย ์414 คร้ัง (1 คร้ัง เท่ากบั 100 หุ้น) มูลค่าสินทรัพย ์ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2563 เท่ากบั 
311,073 บาท จากการลงทุนทั้งหมด 2,191,980 บาท มีอตัราผลตอบแทนตั้งแต่เร่ิมลงทุนอยู่ท่ี 14.2% คิดเป็นอตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ 2.3% 

หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนสูงสุดเป็น 3 อนัดบัแรก คือ GULF, SAWAD และ BJC โดยมีอตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ 20.1%, 9.9% และ 7.6% ตามลาํดบั ส่วนหลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนตํ่าสุดเป็น 3 
อนัดบัแรก คือ DTAC, TRUE และ RATCH โดยมีอตัราผลตอบแทนติดลบเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ -4.6%, -2.1% และ -1.0% 
ตามลาํดบั 

 

จากตารางเป็นการแสดงผลการทดสอบสมมติฐานในกรณีของ Strategy[‘Combined Indicator’] vs RSI & 
STO signal ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05=ߙ พบวา่ P-Value มีค่า 0.0231 ซ่ึงมีค่านอ้ยกวา่ ߙ แสดงวา่ปฏิเสธ ܪ ซ่ึง
หมายความวา่ อตัราผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์ RSI & STO Signal + Bootstrapping สามารถใหอ้ตัราผลตอบแทน
สูงกวา่อตัราผลตอบแทนจากการใช ้Signal ท่ีไดจ้าก RSI & STO อยา่งมีนยัสาํคญั 

 
สมมติฐานท่ี 2 : Strategy[‘Long term investment’] vs Strategy[‘Never rebalancing’] 

 

CountBuy CountSell CashBalance MarketVal TotalAsset Investing %Return %Annual

482 414 78,703 232,370 311,073 -2,191,980 14.2% 2.3%

Summary

t-Test: Two-Sample Assuming Unequal Variances

Combined Indicator RSI & STO signal

Mean 3.0761% 1.3385%

Variance 0.1275% 0.1559%

Observations 50 50

df 97

t Stat 2.30793831

P(T<=t) two-tail 0.02312712

t Critical two-tail 1.98472319

CountBuy CountSell CashBalance MarketVal TotalAsset Investing %Return %Annual

482 0 -2,191,980 2,174,770 -17,210 -2,191,980 -0.8% -0.1%

Summary
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จากตารางสรุปภาพรวมอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 บริษทั (SET50) พบวา่จาก
การใชข้อ้มูลตั้งแต่ปี 2557 ถึง 30 เม.ษ. 2563 จากการใช ้Strategy[‘Combined Indicator’, ‘Never rebalancing’] พบวา่
มีการซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมด 482 คร้ัง ขายหลกัทรัพย ์0 คร้ัง (1 คร้ัง เท่ากบั 100 หุน้) มูลค่าสินทรัพย ์ณ วนัท่ี 30 เม.ษ. 
2563 เท่ากบั -17,210 บาท จากการลงทุนทั้งหมด 2,191,980 บาท มีอตัราผลตอบแทนตั้งแต่เร่ิมลงทุนอยูท่ี่ -0.8% คิด
เป็นอตัราผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ -0.1% 

หลกัทรัพยท่ี์ให้อตัราผลตอบแทนสูงสุดเป็น 3 อนัดบัแรก คือ BGRIM, MTC และ KTC โดยมีอตัรา
ผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ 28.9%, 27.6% และ 26.3% ตามลาํดบั ส่วนหลกัทรัพยท่ี์ใหอ้ตัราผลตอบแทนตํ่าสุดเป็น 3 
อนัดบัแรก คือ BANPU, TMB และ TRUE โดยมีอตัราผลตอบแทนติดลบเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ -10.2%, -9.6% และ -8.7% 
ตามลาํดบั 

 

จากตาราง  เป็นการแสดงผลการทดสอบสมมติฐานในกรณีของ Strategy[‘Combined Indicator’,’ Long 
term investment’] vs Strategy[‘Combined Indicator’, ‘Never rebalancing’] ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05=ߙ พบวา่ P-Value 
มีค่า 0.9401 ซ่ึงมีค่ามากกวา่ ߙ แสดงวา่ไม่สามารถปฏิเสธ ܪ ซ่ึงหมายความวา่ อตัราผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์ 
RSI & STO Signal + Bootstrapping ท่ีมีการการลงทุนแบบระยะยาว ไม่สามารถใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงกวา่อตัรา
ผลตอบแทนของการลงทุนแบบ Never Rebalancing (ซ้ืออยา่งเดียว) อยา่งไม่มีนยัสาํคญั 

 
5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

สรุปผล 
 Real Time Dashboard ท่ีไดจ้ากกลุ่มขอ้มูลของหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 50 บริษทั (SET50) สามารถ
แสดงดชันีช้ีวดัแบบต่างท่ีประกอบดว้ย Last Price, %Change, Price Sparkline, Cash Flow Symbol, Mu, Sigma, RSI, 
%K, %D และ Bootstrap ในมุมมองรายงานท่ีจดัระเบียบร่วมกนั ซ่ึงในการ Update ขอ้มูลของ Dashboard 1 คร้ังจะใช้
เวลา 1-2 นาที 
 ผลการทดสอบ Signal ของ STO + RSI ซ่ึงจะมีการทดสอบประสิทธิภาพอยู ่2 Step ไดผ้ลการทดสอบดงัน้ี 
คือ Step I ผลการทดสอบประสิทธิภาพของ Signal ท่ีไดจ้าก STO + RSI กบัขอ้มูลในอดีตตั้งแต่ปี 2557 จนถึง 30 
เม.ษ. 2563 พบว่า มีการซ้ือหลกัทรัพยท์ั้งหมด 1,034 คร้ัง ขายหลกัทรัพย ์484 คร้ัง (1 คร้ัง เท่ากบั 100 หุ้น) มูลค่า
สินทรัพย ์ณ วนัท่ี 30 เม.ษ. 2563 เท่ากบั -31,604 บาท จากการลงทุนทั้งหมด 5,807,167 บาท มีอตัราผลตอบแทน
ตั้งแต่เร่ิมลงทุนอยูท่ี่ -0.5% คิดเป็นอตัราผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ -0.1% ส่วน Step II ผลการทดสอบประสิทธิภาพ
ของ Signal ท่ีไดจ้าก STO และ RSI กบัขอ้มูลท่ีไดจ้ากการ Bootstrapping Simulation ทั้งหมด 10,000 คร้ัง พบวา่ มี

t-Test: Two-Sample Assuming Unequal Variances

Long term investment Never rebalancing

Mean 3.0761% 3.1847%

Variance 0.1275% 0.9195%

Observations 50 50

df 62

t Stat -0.07505162

P(T<=t) two-tail 0.94041528

t Critical two-tail 1.99897152



 การประชุมนําเสนอผลงานวิจัยระดบับณัฑติศึกษา 
คร้ังที ่๑๕  ปีการศึกษา ๒๕๖๓ 

 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๓ สงิหาคม พ.ศ. ๒๕๖๓ หน้า 2563  จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 

การซ้ือหลกัทรัพยเ์ฉล่ีย 291 คร้ัง ขายหลกัทรัพยเ์ฉล่ีย 72 คร้ัง (1 คร้ัง เท่ากบั 100 หุน้) มูลค่าสินทรัพยเ์ฉล่ีย ณ T = 250 
เท่ากบั 34,441 บาท จากการลงทุนเฉล่ีย 1,288,988 บาท มีอตัราผลตอบแทนโดยเฉล่ียต่อปีอยูท่ี่ 2.97% 
 ผลการทดสอบสมมติฐานจากการใชก้ลยุทธ์นั้น ซ่ึงจะมีการทดสอบสมมติฐานกบัขอ้มูลในอดีตตั้งแต่ปี 
2557 จนถึง 30 เม.ษ. 2563 โดยมีการทดสอบสมมติฐานอยู ่2 สมมติฐาน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05=ߙ ไดผ้ลการทดสอบ
ดงัน้ี คือ สมมติฐานท่ี 1 : อตัราผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์ RSI & STO Signal + Bootstrapping สามารถใหอ้ตัรา
ผลตอบแทนสูงกวา่อตัราผลตอบแทนจากการใช ้Signal ท่ีไดจ้าก RSI & STO อยา่งมีนยัสาํคญั และ สมมติฐานท่ี 2 : 
อตัราผลตอบแทนจากการใชก้ลยทุธ์ RSI & STO Signal + Bootstrapping ท่ีมีการการลงทุนแบบระยะยาว ไม่สามารถ
ให้อตัราผลตอบแทนสูงกว่าอตัราผลตอบแทนของการลงทุนแบบ Never Rebalancing (ซ้ืออยา่งเดียว) อยา่งไม่มี
นยัสาํคญั 

ขอ้เสนอแนะ 
 งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการสร้างกลยุทธ์ในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์มีความแตกต่างของปัจจยัหลายดา้น เช่น 
ภาวะเศรษฐกิจ ภาวะอุตสาหกรรม และภาวะบริษทั ยิ่งในปัจจุบนัปัญหาเร่ืองโรคระบาด เป็นส่วนสาํคญัส่วนหน่ึงท่ี
กระทบกบัสภาวะการซ้ือขาย รวมไปถึงความแตกต่างดา้นขอ้มูลท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษา ทาํให้ผลการศึกษากบับาง
อุตสาหกรรมในบางช่วงเวลาอาจไม่ สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของหลกัทรัพยใ์นกลุ่มต่างอุตสาหกรรม หรือต่าง
ประเภทกนั ดงันั้นงานวิจยัในอนาคตจึง ควรนาํปัจจยัหลาย ๆ ดา้น เช่น ปัจจยัดา้นภาวะเศรษฐกิจ ปัจจยัดา้นภาวะ
อุตสาหกรรมท่ีเก่ียวขอ้ง ปัจจยัท่ีเก่ียวกบัผลการดาํเนินงาน รวมทั้งฐานะทางการเงินของบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย ์และ
ขอ้มูลดา้นสถิติของแต่ละหลกัทรัพย ์ซ่ึงไม่ใช่แค่ Mean กบั SD แต่รวมไปถึง Skewness และ Kurtosis เพราะบ่อยคร้ัง
ท่ีเกิดข้ึนของผลตอบแทนท่ีติดลบอยา่งมากอาจเป็นผลมาจาก Negative Skew หรือ Kurtosis (Fat Tails) ท่ีเก่ียวขอ้งเขา้
มาประกอบดว้ย เพ่ือให้ไดผ้ลการศึกษาท่ีมีความน่าเช่ือถือมากยิ่งข้ึน นอกจากน้ีในทางปฏิบติัมนัไม่มีเหตุผลท่ีจะ
สันนิษฐานวา่ไม่มีค่าใชจ่้ายในการทาํธุรกรรม และค่าธรรมเนียมการทาํธุรกรรมจะลดอตัราผลตอบแทนส่วนเกินของ
กลยทุธ์นั้น ๆ 
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