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บทคดัย่อ 

การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือเปรียบเทียบการพยากรณ์มูลค่าหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชยโ์ดยใช ้
ตวัแบบอารีม่า และอารีแม็กซ์โดยใชข้อ้มูลกลุ่มตวัอย่างคือ ธนาคารไทยพาณิชย ์ธนาคารกสิกรไทย และธนาคาร
กรุงเทพ ในช่วงเวลา 6 ปี ตั้งแต่ เดือน มกราคม ค.ศ. 2013 ถึง เดือน ธันวาคม ค.ศ. 2018 รวมทั้งส้ิน 72 เดือน และ
พยากรณ์ราคาหลกัทรัพยล์่วงหนา้ 1 ปี ตั้งแต่ เดือน มกราคม ค.ศ. 2019 ถึง เดือน ธนัวาคม ค.ศ. 2019แบบจาํลองท่ีใช้
ไดแ้ก่ แบบจาํลองอารีม่า และแบบจาํลองอารีแมก็ซ์ โดยพิจารณาจาก ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามคลาดเคล่ือนกาํลงั
สอง (Root Mean Square Error : MAPE) และ ค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนกาํลงัสอง (Root Mean 
Square Error : RMSE) เป็นเกณฑใ์นการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจาํลอง 

ผลการศึกษาพบว่า การพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยใ์นปี 2019 ดว้ยแบบจาํลองอารีม่า และแบบจาํลองอารี
แม็กซ์ ให้ค่าสถิติได้แก่ ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นต์ความคลาดเคล่ือนกาํลงัสอง และค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียความ
คลาดเคล่ือนกาํลงัสองตํ่าท่ีสุด ค่อนขา้งสูงกวา่ราคาหลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนจริง คร้ังน้ีจึงไดท้ดสอบการพยากรณ์เพ่ิมข้ึน
อีกช่วงเวลาไดแ้ก่ ปี 2018 เพ่ือทดสอบวา่แบบจาํลองอารีม่า และแบบจาํลองอารีแมก็ซ์สามารถนาํมาใชพ้ยากรณ์ราคา
หลกัทรัพยไ์ด ้ผลการทดสอบพบวา่ในปี 2018 ทั้งแบบจาํลองอารีม่า และแบบจาํลองอารีแมก็ซ์มีความแม่นยาํในการ
พยากรณ์ราคาหลกัทรัพยม์ากกวา่ปี 2019 และไดร้าคาหลกัทรัพยใ์กลเ้คียงกบัราคาหลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนจริง 
คาํสําคญั : แบบจาํลองอารีม่า, แบบจาํลองอารีแม๊กซ์ 
 

ABSTRACT 
This study aims to compare stock price forecasting in commercial bank sector by using ARIMA and 

ARIMAX models. Data of a sample group gathered from Siam Commercial Bank, Kasikorn Bank, and Bangkok 
Bank from January 2013 to December 2018 in total of 72 months or 6 years and stock prices were forecasted in 
advance for 1 year from January 2019 to December 2019. Models that used in the study included ARIMA and 
ARIMAX, by considering Mean Absolute Percentage Error (MAPE) and Root Mean Square Error (RMSE) to 
compare performance of the models.   
 Findings of the study found it that stock prices forecasted by ARIMA and ARIMAX models provided 
minimum MAPE and RMSE that rather higher than actual stock prices. So, the forecast was conducted in additional 
period that was to include 2018 in order to test whether could ARIMA and ARIMAX models be used to forecast 
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stock prices. The trial suggested that in 2018, both ARIMA and ARIMAX models could forecast stock prices more 
precisely than it was for 2019 and the stock prices derived from the model were similar to actual stock prices.  
Keywords : ARIMA Model, ARIMAX Model 
 
1. บทนํา 
 ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ธนาคารพาณิชยมี์การขยายตวัในดา้นทรัพยสิ์น ผลการดาํเนินงาน รวมถึงการ
จ่ายเงินปันผลให้แก่นกัลงทุน การท่ีจะช่วยส่งเสริมให้ธุรกิจธนาคารพาณิชยมี์ความคล่องตวัในการพฒันาไปสู่การ
แข่งขนัอยา่งเสรีทางการเงินไดน้ั้น จาํเป็นตอ้งมีการเผยแพร่ความรู้และขอ้มูลท่ีเป็นประโยชน์แก่การลงทุนในกลุ่ม
หลกัทรัพยธ์นาคารพาณิชยใ์ห้กบันกัลงทุนดว้ย และส่ิงจูงใจให้มีการลงทุนนั้นก็คือ ผลตอบแทนจากการลงทุนใน
หลกัทรัพย ์(Stock Return) 
 มูลค่าหลกัทรัพยห์รือราคาหุ้นเป็นขอ้มูลท่ีเป็นอนุกรมเวลา มีลกัษณะผนัผวนข้ึนลงตลอดเวลา ทาํให ้
คาดเดาทิศทางการเคล่ือนไหวไดย้าก จึงมกัมีผูว้ิจยันาํขอ้มูลมูลค่าลกัทรัพยเ์หล่าน้ีไปใชป้ระมาณค่า และพยากรณ์ใน
รูปแบบต่างๆ ขอ้มูลท่ีนิยมใช ้เช่น ขอ้มูลดชันีราคา SET Index  SET100  SET50 กลุ่มอุตสาหกรรม และหมวดธุรกิจ
ต่างๆ เป็นตน้ ซ่ึงการเลือกขอ้มูลมูลค่าหลกัทรัพยน์ั้นข้ึนอยูก่บัความสนใจของผูว้ิจยัวา่อยากจะดูภาพรวมของตลาด 
หรืออยากจะเจาะจงกลุ่มอุตสาหกรรม หรือหมวดธุรกิจใด จากการผนัผวนของราคาหลกัทรัพยท์าํให้นกัลงทุนตอ้ง
เผชิญกบัความเส่ียงในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ส่ิงท่ีนกัลงทุนให้ความสนใจคือ เม่ือไหร่จะเกิดภาวะขาข้ึน เม่ือไหร่จะ
เกิดภาวะตกตํ่า เม่ือไหร่หลกัทรัพยต์วัใดจะมีราคาสูงข้ึนหรือตํ่าลง จึงทาํให้นักวิเคราะห์หรือนักลงทุนส่วนใหญ่ 
พยายามค้นคิดและหาเคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิเคราะห์และพยากรณ์แนวโน้มราคาท่ีควรจะเป็นในอนาคตของ
หลกัทรัพย ์เพ่ือใหส้ามารถซ้ือขายหลกัทรัพยไ์ดส้อดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงของราคา ซ่ึงมีเคร่ืองมือหลายชนิดให้
นกัลงทุนหรือนกัวิเคราะห์เลือกใชใ้นการพยากรณ์ดชันีราคา ความเส่ียงและอตัราผลตอบแทน โดยแต่ละบริษทัหรือ
นกัวิเคราะห์ต่างก็เลือกใชเ้คร่ืองมือแตกต่างกนั ข้ึนอยูก่บัความถนดัของแต่ละคน หรือข้ึนอยูก่บันโยบายของแต่ละ
ธนาคารและบริษทั เคร่ืองมือแต่ละตวัท่ีใชใ้นการวิเคราะห์เหล่านั้นต่างมีจุดแข็งจุดอ่อนและขอ้จาํกดัท่ีแตกต่างกนั 
ไม่สามารถใชไ้ดก้บัทุกสถานการณ์ท่ีเปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา  

 จากการศึกษาเคร่ืองมือหรือเทคนิคในการพยากรณ์ดชันีราคา และอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์มี
ขอ้มูลเป็นอนุกรมเวลา มีความผนัผวนตลอดเวลานั้นได ้ ผูว้ิจยัจึงตั้งวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาเก่ียวกบัมูลค่าหลกัทรัพย์
ในกลุ่มธนาคารพาณิชยด์ว้ยเคร่ืองมือต่างๆ ซ่ึงเคร่ืองมือท่ีไดรั้บความนิยมในการพยากรณ์คือ วิธีของ Box-Jenkins 
ดว้ยตวัแบบ ARIMA (Autoregressive Integrated Moving Average Model) เป็นวิธีหาตวัแบบพยากรณ์โดยอาศยั
ความสัมพนัธ์ของขอ้มูลในอดีตเพ่ือหาตวัแบบท่ีแสดงพฤติกรรมของขอ้มูล และใชเ้ป็นแนวทางในการพยากรณ์ค่า
ในอนาคต ในบางคร้ังจะพบว่าขอ้มูลอนุกรมเวลาอาจจะไดรั้บผลกระทบมาจากปัจจยัอ่ืนๆดว้ย ซ่ึงอาจจะส่งผลต่อ
ความแม่นยาํของค่าพยากรณ์ได ้ดงันั้นจึงมีการพฒันาแบบจาํลองท่ีเป็นการพยากรณ์ขอ้มูลอนุกรมเวลาโดยอาศยั
ปัจจยัอ่ืน ซ่ึงเรียกวา่ แบบจาํลองอารีแมก็ซ์ (Autoregressive Integrated Moving Average with Exogenous Model : 
ARIMAX) 
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2. วตัถุประสงค์การวจิัย 
2.1. เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่าหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์
2.2. เพ่ือพยากรณ์มูลค่าหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชยล์่วงหนา้ 1 ปี ดว้ยวธีิ Box-Jenkins 
2.3. เพ่ือทดสอบความแม่นยาํของการพยากรณ์มูลค่าราคาหลกัทรัพยล์่วงหนา้ 1 ปีดว้ยวธีิ ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นต์

ความคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percentage Error : MAPE) และ ค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียความ
คลาดเคล่ือนกาํลงัสอง (Root Mean Square Error : RMSE) 
 

3. การดาํเนินการวจิัย 
3.1. การเกบ็รวบรวมขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษา 

 กลุ่มตวัอย่างท่ีใชใ้นการศึกษา คือ หลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคาร 3 ธนาคาร ไดแ้ก่ ธนาคารไทยพาณิชย ์
(SCB) ธนาคารกสิกรไทย (KBANK) และธนาคารกรุงเทพ (BBL) และตวัแปรอิสระ เพ่ือใชใ้นการพยากรณ์ของ
แบบจาํลอง ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาท / หยวน  (CNY) อตัราเงินเฟ้อ (INF) อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(MLR) 
ดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาท/ ดอลลาร์ (USD) และดชันีการลงทุน
ภาคเอกชน (PI) โดยใชร้าคาปิดท่ีเกิดข้ึนรายเดือน ตั้งแต่ มกราคม ค.ศ. 2013 ถึง ธนัวาคม ค.ศ. 2018 (6 ปี) และขอ้มูล
จริงท่ีนาํมาเปรียบเทียบกบัแบบจาํลอง ตั้งแต่ มกราคม ค.ศ. 2019 ถึง ธนัวาคม ค.ศ. 2019 ล่วงหนา้ 1 ปี ในคร้ังน้ีใช้
ขอ้มูลทุติยภมิูจาก https://th.investing.com 

3.2. ขั้นตอนการศึกษา 
3.2.1. วธีิการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารจากแบบจาํลองอารีม่า (ARIMA) 
1. ทดสอบความน่ิงและความไม่น่ิงของขอ้มูล (Stationary And Nonstationary) โดยการทดสอบคุณสมบติั 

Stationary ของขอ้มูลดว้ยวิธีการทดสอบ Unit Root Test ซ่ึงการศึกษาน้ีไดใ้ชว้ิธีการทดสอบ Unit Root Test ของ 
Augmented Dickey Fuller (ADF) Test การตรวจสอบวา่ขอ้มูลมีลกัษณะ Stationary หรือไม่ ทาํการทดสอบเฉพาะ 
Intercept การพิจารณาวา่ขอ้มูล Stationary หรือไม่ใหดู้ท่ีค่า P-Value หากค่า P-Value< 0.05 (กาํหนดระดบันยัสาํคญัท่ี 
0.05 ความเช่ือมัน่ 95 %) จึงสรุปวา่ขอ้มูล Stationary 

2. เม่ือไดข้อ้มูลอนุกรมเวลาท่ีมีคุณสมบติัน่ิง (Stationary) แลว้ จึงนาํขอ้มูลไปทาํการกาํหนดแบบจาํลอง 
ARIMA (p,d,q) โดยพิจารณาจากคอเรลโลแกรม ค่าออโตรีเกรสซีฟฟังชัน่ (Autoregressive Function : ACF) และ
ค่าพารามิเตอร์ของออโตรีเกรสซีฟ (Autoregressive parameter : PACF) เพ่ือท่ีจะระบุวา่แบบจาํลองควรมี ออโตรีเกรส
ซีฟ (autoregressive) (p) และค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี (moving average) (q) เท่าใด  

3. การประมาณค่าพารามิเตอร์ (estimation parameter) โดยการใชว้ิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary least 
squares) เพ่ือหาค่าพารามิเตอร์ของออโตรีเกรสซีฟ (Autoregressive parameter) และพารามิเตอร์ของค่าเฉล่ียเคล่ือนท่ี 
(Moving Average parameter) 

4. การตรวจสอบความถูกตอ้ง (diagnostic checking ) เพ่ือทาํการหาแบบจาํลองท่ีเหมาะสม โดยทาํการ
ทดสอบแบบจาํลองจากค่าสถิติต่างๆ ประกอบกบัการพิจารณากบัค่า Q-statistic, ค่า Akaike information criterion, 
Schwarz criterion และพิจารณาค่า Root Mean Square Error (RMSE) หรือค่าเฉล่ียกาํลงัสองของความคลาดเคล่ือน 
โดยเลือกรูปแบบท่ีทาํใหค้่าความเคล่ือนตํ่าท่ีสุด 
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5. การพยากรณ์ (Forecasting) ใชส้มการพยากรณ์ท่ีสร้างจากรูปแบบการพยากรณ์ท่ีกาํหนดและผา่นการ
ตรวจสอบตามขั้นตอนดงักล่าวมาพยากรณ์ผลท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนในอนาคต  

3.2.2. วธีิการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารจากแบบจาํลองอารีแมกซ์ (ARIMAX) 
1. การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger Causality Test)ตวัแปรท่ีจะนาํมาใชเ้ป็นองคป์ระกอบของ

ดชันีช้ีนาํราคาหลกัทรัพย ์จะทาํการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล (Granger Causality Test) โดยเป็นการทดสอบทาง
สถิติในเร่ืองของความเป็นเหตุเป็นผลระหว่างขอ้มูลอนุกรมเวลา เม่ือไดต้วัแปรจากการทดสอบดชันีช้ีนาํก็จะนาํตวั
แปรดงักล่าวมาทาํการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยล์่วงหนา้ ดว้ยแบบจาํลองอารีแมกซ์ (ARIMAX) 

2. การพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารจากแบบจาํลองอารีแมกซ์ (ARIMAX)การพยากรณ์ราคา
หลกัทรัพยโ์ดยแบบจาํลองอารีแมกซ์ เป็นการใชค้่าในอดีตของราคาหลกัทรัพยแ์ละปัจจยัช้ีนาํของราคาหลกัทรัพยท์าํ
การพยากรณ์ล่วงหน้าในอนาคต โดยพิจารณารูปแบบการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพย ์ซ่ึงมีขั้นตอนการศึกษา
เหมือนกบัการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยจ์ากแบบจาํลองอารีมา (ARIMA) เพียงแต่เพ่ิมตวัแปรอิสระ ซ่ึงเป็นปัจจยัช้ีนาํ
ราคาหลกัทรัพยเ์ขา้ไปในแบบจาํลองการพยากรณ์ 
 

3.3. การทดสอบความแม่นยาํของผลการพยากรณ์จากแบบจาํลองอารีมา (ARIMA) และแบบจาํลองอารีแมกซ์ 
(ARIMAX) 
 นาํผลการพยากรณ์จากแบบจาํลองอารีมา (ARIMA) และแบบจาํลองอารีแมกซ์ (ARIMAX) มา
เปรียบเทียบกบัค่าท่ีเกิดข้ึนจริงแลว้คาํนวนค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นคลาดคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute 
Percentage Error :MAPE) และค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนกาํลงัสอง (Root Mean Square Error : 
RMSE) cเพ่ือเปรียบเทียบความแม่นยาํระหวา่งการพยากรณ์จากแบบจาํลองอารีมา (ARIMA) และ แบบจาํลองอารี
แมกซ์ (ARIMAX) ดงัน้ี 

1. ค่าเฉล่ียของเปอร์เซ็นตค์วามคลาดเคล่ือนสัมบูรณ์ (Mean Absolute Percentage Error : MAPE) 
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2. ค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนกาํลงัสอง (Root Mean Square Error :RMSE) 
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             เกณฑใ์นการเลือกตวัแบบพิจารณาจากค่า MAPE และ RMSE ของการพยากรณ์ในแต่ละวธีิท่ีมีค่าตํ่าสุด ซ่ึง
แสดงวา่วธีิการพยากรณ์ดงักล่าวเหมาะสมกบัขอ้มูลอนุกรมเวลาชุดท่ีใชส้ร้างตวัแบบนั้น 
 

(3.1) 

(3.2) 
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4. ผลการศึกษา 
4.1. ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูล (Unit root test) 

 ในการศึกษาน้ีพิจารณาจากค่า P-Value ของค่าสถิติ ADF ผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธี 
Augmented Dickey-Fuller Test หรือ ADF Test ทาํการทดสอบขอ้มูลท่ี Order of Integration เท่ากบัศูนย ์หรือ I(0), 
I(1) และI(2) ท่ีระดบั Level โดยทดสอบแบบมีเฉพาะ Intercept จากนั้นทาํการพิจารณาความน่ิงของขอ้มูลโดยการ
เปรียบเทียบค่า t-statistic ของ ADF Test กบัค่า Mackinnon Critical Values ณ ระดบันยัสาํคญัท่ี 0.01 ผลการทดสอบ
พบว่าทุกตวัแปรมีลกัษณะน่ิงท่ีระดบัผลต่างลาํดบัท่ีสองเน่ืองจากค่า t-statistic มีค่ามากกวา่ค่า Mackinnon Critical 
Values (Prob. <0.01) โดยแสดงผลการทดสอบดงัตารางท่ี 1 
 

ตารางที ่1 ผลการทดสอบ unit root test ของหลกัทรัพย ์และตวัแปรอิสระ 
หลกัทรัพย์ At Level (Prob.) 1st Difference(Prob.) 2nd Difference(Prob.) 

BBL 0.0004 0.0000 0.0000 
KBANK 0.0252 0.0001 0.0000 
SCB 0.0162 0.0001 0.0000 
CNY 0.5303 0.0000 0.0000 
INF  0.5040 0.0000 0.0001 

 MLR  0.6800 0.0000 0.0000 
SET 0.0025 0.0110 0.0000 
USD 0.0118 0.0000 0.0000 
PI 1.0000 0.0000 0.0000 

 *มีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 
 

4.2. การกาํหนดรูปแบบ (Indentification) 
  เม่ือพิจารณาจาก  Correlogram ของขอ้มูลอนุกรมเวลาของราคาหลกัทรัพย ์BBL KBANK และ SCB ณ 
ระดบัปกติพบวา่ขอ้มูลมีลกัษณะน่ิงแบบ white noise กล่าวคือราคาหลกัทรัพยข้ึ์นอยูก่บัค่าความคลาดเคล่ือนแบบสุ่ม 
ซ่ึงสามารถกาํหนดรูปแบบของตวัแบบได ้และเม่ือทาํการพิจารณา Correlogram ของผลต่างลาํดบัท่ี 1 และ2 (1stและ
2nd Difference) ของขอ้มูล (ดงัรูปท่ี 1-3) ซ่ึงพบวา่มีลกัษณะน่ิงและสามารถหารูปแบบของตวัแบบได ้โดยการกาํหนด
ตวัแบบเพ่ือหาอนัดบัท่ี p ของตวัแบบ autoregressive และอนัดบัท่ี q ของตวัแบบ moving average ซ่ึงจะพิจารณาจาก
ค่า Autocorrelation Function (ACF) และค่า Partial Autocorrelation (PACF) ในการสร้างตวัแบบ ARIMA(p,d,q) โดย
พิจารณาวา่ ACF และ PACF ท่ีเกินออกมานอกช่วงความเช่ือมัน่ 95 เปอร์เซ็นต ์ซ่ึงจะไดต้วัแบบคือ AR (1) และ MA 
(1) ของแบบจาํลองและจะไดต้วัแบบท่ีเหมาะสมสาํหรับหลกัทรัพยด์งัตารางท่ี 2 
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รูปที่ 1 แสดง Correlogram ของราคาหลกัทรัพย ์BBL ท่ีระดบัปกติ ผลต่างลาํดบัท่ี 1 และ 2 
 

 

 
 

รูปที่ 2 แสดง Correlogram ของราคาหลกัทรัพย ์KBANK ท่ีระดบัปกติ ผลต่างลาํดบัท่ี 1 และ 2 
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รูปที่ 3 แสดง Correlogram ของราคาหลกัทรัพย ์SCB ท่ีระดบัปกติ ผลต่างลาํดบัท่ี 1 และ 2 

 

ตารางที ่2 ตวัแบบท่ีเหมาะสมของแต่ละหลกัทรัพย ์

 
 

4.3. การตรวจสอบถามถูกต้อง (Diagnostic Checking) 
 ผลการตรวจสอบความถูกตอ้ง โดยใชคุ้ณสมบติัความเป็น white noise ของค่าความคลาดเคล่ือนท่ี พบวา่ 
Q-statistic ท่ีมีความล่าชา้ของช่วงเวลาท่ี 36 ของตวัแบบจาํลองอารีม่า และอารีแมก็ซ์ มีค่า probability ไม่แตกต่างจาก
ศูนยอ์ยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 0.05 แสดงวา่ค่าความคลาดเคล่ือนของตวัแบบมีลกัษณะเป็น white noise หรือค่าความ
คลาดเคล่ือนมีการกระจายแบบปกติ (normal distribution) ค่าเฉล่ีย (mean) เท่ากบัศนูยแ์ละค่าความแปรปรวนคงท่ี  

 

ตัวแบบที่เหมาะสม R-squared Durbin-Watson AIC SIC

ARIMA (1,1) 0.361 2.005 8.29 8.416

ARIMAX (1,0,1 0.7841 1.9694 7.339 7.6236

ตัวแบบที่เหมาะสม R-squared Durbin-Watson AIC SIC

ARIMA (1,1) 0.313 2.037 8.788 8.915

ARIMAX (1,0,1 0.7741 1.9584 7.8543 8.1434

ตัวแบบที่เหมาะสม R-squared Durbin-Watson AIC SIC

ARIMA (1,1) 0.279 2.076 8.308 8.435

ARIMAX (1,0,1 0.5575 1.9673 7.9563 8.2409

SCB

KBANK

BBL
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4.4. การพยากรณ์ และเปรียบเทยีบประสิทธิภาพวธีิการพยากรณ์ 
 จากการงานวิจยัน้ีเป็นการศึกษา และเลือกใชแ้บบจาํลองท่ีเหมาะสมเพ่ือช่วยพยากรณ์มูลค่าหลกัทรัพย์
ล่วงหนา้ 1 ปี ของหลกัทรัพย ์BBL SCB และ KBankระหวา่งช่วงเดือน มกราคม ค.ศ. 2019 ถึง ธนัวาคม ค.ศ. 2019 
โดยการใชแ้บบจาํลอง ARIMA และ ARIMAX โดยเปรียบเทียบความแม่นยาํของแบบจาํลองดว้ยวิธีทางสถิติจาก ค่า 
MAPE และ RMSE โดยแสดงเป็นรูปภาย และตารางสถิติไดด้งัน้ี 

4.4.1. หลกัทรัพย์ BBL ผลการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยโ์ดยใชแ้บบจาํลอง 2 ตวัแบบ คือ ตวัแบบ ARIMA 
และตวัแบบ ARIMAX โดยมีผลการเปรียบเทียบความแม่นยาํในการพยากรณ์ สาํหรับการพยากรณ์ล่วงหนา้ 12 เดือน
ดงัรูปท่ี 4 – 5 และตารางท่ี 3 

 
รูปที่ 4 ผลการทาํนายตามแบบจาํลอง ARIMA ของราคาหลกัทรัพย ์BBL ปี 2018 และปี 2019 ตามลาํดบั 

 
รูปที่ 5 ผลการทาํนายตามแบบจาํลอง ARIMAX ของราคาหลกัทรัพย ์BBL ปี 2018 และปี 2019 ตามลาํดบั 

ตารางที่ 3 ผลการทดสอบความแม่นยาํของการพยากรณ์หลกัทรัพย ์BBL  

 
 

 

 

 

คา่สถิติ พยากรณ์ปี 2018 พยากรณ์ปี 2019 คา่สถิติ พยากรณ์ปี 2018 พยากรณ์ปี 2019

MAPE 9.286 8.291 MAPE 7.049 11.992

RMSE 19.852 17.013 RMSE 14.643 24.622

Arima Model Arimax Model

BBL
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4.4.2. หลักทรัพย์ Kbankผลการพยากรณ์ราคาหลักทรัพย์โดยใช้แบบจําลอง 2 ตัวแบบ คือ ตัวแบบ
ARIMA และตวัแบบ ARIMAX โดยมีผลการเปรียบเทียบความแม่นยาํในการพยากรณ์ สาํหรับการพยากรณ์ล่วงหนา้ 
12 เดือนดงัรูปท่ี 6–7 และตารางท่ี 4 

 
รูปที่ 6 ผลการทาํนายตามแบบจาํลอง ARIMA ของราคาหลกัทรัพย ์KBank ปี 2018 และปี 2019 ตามลาํดบั 

 
รูปที่ 7 ผลการทาํนายตามแบบจาํลอง ARIMAXของราคาหลกัทรัพย ์KBank ปี 2018 และปี 2019 ตามลาํดบั 
 

ตารางที่ 4 ผลการทดสอบความแม่นยาํของการพยากรณ์หลกัทรัพย ์Kbank 

 
 
4.4.3. หลกัทรัพย์ SCB ผลการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยโ์ดยใชแ้บบจาํลอง 2 ตวัแบบ คือ ตวัแบบARIMA 

และตวัแบบ ARIMAX โดยมีผลการเปรียบเทียบความแม่นยาํในการพยากรณ์ สาํหรับการพยากรณ์ล่วงหนา้ 12 เดือน
ดงัรูปท่ี 8-9 และตารางท่ี 5 

 
รูปที่ 8 ผลการทาํนายตามแบบจาํลอง ARIMA ของราคาหลกัทรัพย ์SCB ปี 2018 และปี 2019 ตามลาํดบั 

คา่สถิติ พยากรณ์ปี 2018 พยากรณ์ปี 2019 คา่สถิติ พยากรณ์ปี 2018 พยากรณ์ปี 2019

MAPE 8.97 19.979 MAPE 6.985 79.81

RMSE 17.853 26.14 RMSE 12.938 100.944

Kbank

Arima Model Arimax Model
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รูปที่ 9 ผลการทาํนายตามแบบจาํลอง ARIMAXของราคาหลกัทรัพย ์SCBปี 2018 และปี 2019ตามลาํดบั 

ตารางที่ 5 ผลการทดสอบความแม่นยาํของการพยากรณ์หลกัทรัพย ์SCB 

 
 

5. การอภิปรายผล และบทสรุป 
 จากการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ทั้ง 3 หลกัทรัพยไ์ดแ้ก่ BBL KBANK และ SCB 
พบวา่ผลการพยากรณ์ของทั้ง 2 แบบจาํลอง ใหค้่าทางสถิติไดแ้ก่ ค่า MAPE และ RMSE ค่อนขา้งสูงทั้ง 2 แบบจาํลอง
ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าแบบจาํลองอารีม่า และอารีแม็กซ์ให้ผลการพยากรณ์ไม่ค่อยแม่นยาํมากนัก เม่ือเทียบกบัราคา
หลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนจริงในปี 2019 ทางผูว้ิจยั จึงไดท้ดสอบการพยากรณ์ของแบบจาํลองอีกคร้ังโดยเป็นการพยากรณ์
ราคาหลกัทรัพยใ์นปี 2018 เพ่ือพิสูจน์ว่าแบบจาํลองอารีม่า และแบบจาํลองอารีแม็กซ์ ไม่สามารถนาํมาใชพ้ยากรณ์
หลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคารได ้ทั้งน้ีจากการทดสอบการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยใ์นปี 2018 พบการทดสอบกบัให้ค่า
ทางสถิติในทางตรงกนัขา้มกบัการพยากรณ์ในปี 2019 อยา่งส้ินเชิง โดยจะพบวา่ราคาหลกัทรัพยท่ี์พยากรณ์ในปี 2018 
ให้ค่า MAPE และ RMSE ตํ่ากวา่ปี 2019 ค่อนขา้งมาก และราคาหลกัทรัพยท่ี์พยากรณ์ได ้มีความใกลเ้คียงกบัราคา
หลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนจริง และแบบจาํลองท่ีสามารถพยากรณ์ไดแ้ม่นยาํมากกวา่คือ แบบจาํลองอารีแมก็ซ์ ซ่ึงจะเห็นได้
จากกราฟ และค่าสถิติท่ีแสดงจากขอ้มูลขา้งตน้ 
 ทั้งน้ีผูว้ิจยัคาดวา่มีปัจจยัหลายอยา่งท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยท่ี์เกิดข้ึนในปี 2019 จนส่งผลใหก้าร
พยากรณ์ราคาหลกัทรัพยไ์ม่มีความแม่นยาํเหมือนกบัในปี 2018 โดยเหตุการณ์สาํคญัๆท่ีคาดวา่จะเก่ียวขอ้ง และส่งผล
ต่อราคาหลกัทรัพย ์อาทิ ปัญหาสงครามการคา้ระหวา่งสหรัฐและจีน ซ่ึงส่งผลโดยตรงกบัประเทศไทยท่ีเป็นคู่คา้กบั
ทั้ง 2 ประเทศค่าเงินบาทท่ีแข็งค่าข้ึนทาํให้ภาคธุรกิจการส่งออกชะลอตวั ปัจจยัความไม่แน่นอนของการเมืองใน
ประเทศท่ีไม่สามารถจดัตั้งรัฐบาลไดส่้งผลต่อความเช่ือมัน่ของนกัลงทุนทั้งในและต่างประเทศ หรือแมก้ระทั้งรายได้
ท่ีเคยไดรั้บจากค่าธรรมเนียมต่างๆ ท่ีปัจจุบนัมีรายรับดงักล่าวลดลง  และสาเหตุอ่ืนๆท่ีเก่ียวขอ้งกบัราคาหลกัทรัพย์
โดยตรง จากปัจจยัเหล่าน้ีส่งผลใหก้ารพยากรณ์มูลค่าราคาหลกัทรัพยใ์นปี 2019 พยากรณ์ราคาหลกัทรัพยแ์ตกต่างจาก
หลกัทรัพยจ์ริงค่อนขา้งมากนั้นเอง 

คา่สถิติ พยากรณ์ปี 2018 พยากรณ์ปี 2019 คา่สถิติ พยากรณ์ปี 2018 พยากรณ์ปี 2019

MAPE 7.623 14.025 MAPE 4.077 38.584

RMSE 18.624 28.319 RMSE 10.078 65.169

SCB

Arima Model Arimax Model
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6. ข้อเสนอแนะ 
1. เพ่ือความแม่นยาํในการพยากรณ์คร้ังต่อไป ควรใชข้อ้มูลอนุกรมเวลาราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคาร เป็น

ขอ้มูลรายวนั เน่ืองจากขอ้มูลรายวนัจะทนัต่อการเปล่ียนแปลงในเหตุการณ์ปัจจุบนัมากกวา่ขอ้มูลรายเดือน นอกจากน้ี
ควรใชข้อ้มูลอนุกรมเวลาใหม้ากข้ึน อยา่งเช่น 10 ปี หรือ 15 ปียอ้นหลงั เพ่ือใหผ้ลการพยากรณ์มีความแม่นยาํมาก
เพียงพอท่ีจะใหค้่าพยากรณ์ใกลเ้คียงกบัขอ้มูลจริง 

2. การพยากรณ์โดยใชแ้บบจาํลองอารีแม็กซ์ (ARIMAX) เป็นการใชค้่าในอดีตของราคาหลกัทรัพย ์และ
ปัจจยัช้ีนาํของราคาหลกัทรัพย ์มาทาํการพยากรณ์ราคาหลกัทรัพยล์่วงหนา้ในอนาคต ดงันั้นเพ่ือเพ่ิมความแม่นยาํใน
การพยากรณ์คร้ังต่อไป ควรนาํตวัแปรท่ีมีความหลากหลาย และเหมาะสมในช่วงเหตุการณ์ขณะนั้นเป็นตวัช้ีนาํเพ่ือ
เพ่ิมความแม่นยาํของแบบจาํลองมากยิง่ข้ึน 
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