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บทคดัย่อ 
การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาการลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนในงบการเงินท่ีเกิดจากอตัรา

แลกเปล่ียน กรณีศึกษา บริษทั ถ่านหิน เพาเวอร์ จาํกดั การศึกษาคน้ควา้อิสระน้ี มีปัญหามาจากบริษทัมีกาํไรขาดทุนท่ี
เกิดจากอตัราแลกเปล่ียนในงบการเงินท่ีผนัผวน เน่ืองจากการบริษทัมีสินทรัพยท่ี์เป็นเงินตราต่างประเทศสูงกว่า
หน้ีสินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศเม่ือมีการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนท่ี กจ็ะส่งผลกาํไรสุทธิในงบกาํไรขาดทุน
ทนัที 

จากปัญหาดังกล่าวจึงมีการศึกษาเพ่ือหาเคร่ืองมือทางการเงินหรือมาตรฐานรายงานทางการเงินหรือ
มาตรฐานบญัชีท่ีสามารถนาํมาใชใ้นการลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจากความผนั
ผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีจะแสดงในงบการเงิน 

การศึกษาพบวา่การใชก้ารบญัชีป้องกนัความเส่ียง สามารถนาํมาใชล้ดความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนใน
งบการเงินไดซ่ึ้งจะเป็นการทาํใหก้าํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีแสดงในงบกาํไรขาดทุนมีความสมํ่าเสมอมากข้ึน 
โดยการใช้การป้องกันความเส่ียงในฝ่ังค่าใช้จ่ายท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ มาบันทึกบัญชีโดยการระบุอัตรา
แลกเปล่ียน ณ วนัท่ีนาํการบญัชีป้องกนัความเส่ียงมาใช ้เม่ือเกิดรายการค่าใชจ่้ายเงินตราต่างประเทศ ทาํให้กาํไร
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีแสดงในงบการเงินไม่ผนัผวน และเป็นไปตามมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี9 
เร่ืองเคร่ืองมือทางการเงิน 
คาํสําคญั: กาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน, การบญัชีป้องกนัความเส่ียง,ความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัรา

แลกเปล่ียน 
 

ABSTRACT 
The objective of this study is studying the reduction of the fluctuations of profit and loss on exchange rate 

in the financial statements a case study of Coal Power Company Limited. The company having to fluctuate of 
gain/loss of foreign exchange rate in financial statements because the company has assets in foreign currencies that 
are higher than liabilities in foreign currencies when baht appreciation or depreciation it will immediately affect to 
the income statement. 
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From the mentioned problem, there is a study to find financial instruments or financial reporting standards 
or accounting standards that can be applied to reduce the volatility of fluctuate of gain/loss of foreign exchange rate 
in financial statements. 

The result of studies found that hedging accounting can be used to reduce the fluctuation of gain/loss of 
foreign exchange rate in financial statements, which will make the foreign exchange gains and losses that appear in 
the income statements more consistent by using expenditure hedging. The accountant will be recognized as foreign 
currency expenses by specifying the exchange rate on the date that the apply hedge accounting. When a foreign 
currency expense transaction occurs as a result, foreign exchange gains and losses in the financial statements have 
not fluctuated.  This accounting recognized applies in accordance with financial reporting standards No. 9 Financial 
instruments, however, financial management requires the use of financial instruments to reduce the volatility of 
foreign exchange gains and losses in cash at the same time. 
Keywords:  Gains/Loss From Exchange Rate, Hedge Accounting, Gain (Loss) On Exchange Rate Fluctuations  
 
1. บทนํา 

บริษทั ถ่านหิน เพาเวอร์ จาํกดัมีกาํไรขาดทุนท่ีเกิดจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีผนัผวน เน่ืองจากการเปล่ียนแปลง
ของอตัราแลกเปล่ียนท่ีมีการแขง็หรืออ่อนค่า เม่ือมีค่าขาดทุนสูงกจ็ะส่งผลกาํไรสุทธิในงบกาํไรขาดทุน หรือเม่ือตํ่าก็
จะเกิดผลในทางตรงกนัขา้ม ซ่ึงจะมีความผนัผวนไปตามอตัราแลกเปล่ียนจากการปรับมูลค่าสินทรัพยแ์ละหน้ีสิน 
เน่ืองจากบริษทัมีรายการหรือภาระผกูพนัท่ีเป็นเงินสกุลดอลลาร์ และเม่ือวนัส้ินงวดตอ้งมีการปรับมูลค่าใหเ้ป็นสกุล
เงินตามงบการเงินคือ สกุลบาท  ซ่ึงจะมีรายการหลกัๆในฝ่ังของสินทรัพย ์เช่น ลูกหน้ีสัญญาเช่าทางการเงิน และฝ่ัง
หน้ีสิน เช่น เงินกูส้กุลดอลลาร์ ภาระค่าใชจ่้ายตามสัญญาสัมปทานให้กบัรัฐบาลลาว ซ่ึงผลต่างระหวา่งสินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินท่ีเป็นเงินสกุลดอลลาร์ในงบการเงินของปี 2561 ประมาณ 500 ลา้นเหรียญสหรัฐ ทาํให้เม่ือเกิดความผนัผวน
ของอตัราแลกเปล่ียนจะกระทบต่อกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในงบกาํไรขาดทุน และอีกส่วนหน่ึงมาจากกาํไร
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจริง เน่ืองมาจากในการดาํเนินธุรกิจในประเทศลาวจะมีรายการทางการเงินต่างๆ
ท่ีเกิดข้ึนในหลายสกุลเงิน ทั้งการซ้ือสินคา้ การจา้งบริการต่างๆ โดยเฉพาะเงินสกุลดอลลาร์ท่ีมีจาํนวนมาก ทาํใหเ้กิด
รายการกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีผนัผวน  
           งบการเงินปี 2561 มีขาดทุนยงัไม่เกิดข้ึนจริง 60 ล้านบาท เน่ืองจากบริษัทมีรายการสินทรัพย์สกุลเงิน
ต่างประเทศ 1,300 ลา้นเหรียญสหรัฐ มีหน้ีสินสกุลเงินต่างประเทศ 700 ลา้นเหรียญสหรัฐ รายการเหล่าน้ีตาม
มาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 21ตอ้งแปลงค่าโดยใชอ้ตัราปิด ซ่ึงอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 เท่ากบั 32.4498 
บาท/ดอลลาร์ แต่แนวโนม้อตัราแลกเปล่ียนในปัจจุบนั ณ วนัท่ี 30 กนัยายนเท่ากบั 30.5919 บาท/ดอลลาร์ ซ่ึงจะส่งผล
ให้มีขาดทุนยงัไม่เกิดข้ึนจริงท่ีเงินบาทแข็งค่าข้ึน เพราะในงบการเงินมีรายการสินทรัพยท่ี์เป็นเงินตราต่างประเทศ
มากกว่าหน้ีสินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากการผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนคือ เม่ือมีการ
เปล่ียนแปลงไปของอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ถา้เงินบาทมีการแขง็ค่าข้ึน 1 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐจะทาํ
ใหมี้ผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนประมาณ 535 ลา้นบาท แต่ถา้เงินบาทมีการอ่อนค่าลง 1 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐจะ
ทาํให้มีผลกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนประมาณ 535 ลา้นบาท จะทาํให้กาํไรขาดทุนสุทธิของบริษทัมีความผนัผวน ซ่ึง
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ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนเกิดข้ึนทั้งในส่วนกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจริง และกาํไรขาดทุนจาก
อตัราแลกเปล่ียนท่ีคาดวา่จะเกิดข้ึนจากการปรับมูลค่า  
             การศึกษาคร้ังน้ีเพ่ือศึกษาการลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนในงบการเงินท่ีเกิดจากอตัราแลกเปล่ียน 
กรณีศึกษา บริษทั ถ่านหิน เพาเวอร์ จาํกัด เพ่ือหาเคร่ืองมือทางการเงินหรือมาตรฐานรายงานทางการเงินหรือ
มาตรฐานบญัชีท่ีสามารถนาํมาใชใ้นการลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจากความผนั
ผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีจะแสดงในงบการเงิน 
 
2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

วตัถุประสงค์ของการศึกษาคร้ังน้ีเพ่ือหาเคร่ืองมือทางการเงินหรือมาตรฐานรายงานทางการเงินหรือ
มาตรฐานบญัชีท่ีสามารถนาํมาใชใ้นการลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจากความผนั
ผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีจะแสดงในงบการเงิน 

 
3. การดาํเนินการวจิัย 
มีขั้นตอนและวิธีการศึกษา ดงัน้ี 

3.1.1) รวบรวมขอ้มูลกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนทั้งเกิดข้ึนจริงและกาํไรขาดทุนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง
จากงบการเงินตั้งแต่ มกราคม 2562 ถึง ธนัวาคม 2562 

3.1.2) รวบรวมขอ้มูลยอดคงเหลือตามงบแสดงฐานะทางการเงินของรายการท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศใน
ส่วนของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินตั้งแต่มกราคม 2562 ถึง ธนัวาคม 2562 

3.1.3) รวบรวมขอ้มูลรายการกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจริงวา่มาจากรายการทางบญัชี
ใดบา้ง ตั้งแต่มกราคม 2562 ถึง ธนัวาคม 2562 

3.1.4) รวบรวมขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจากธนาคารแห่งประเทศไทยตั้งแต่ มกราคม 
2562  ถึง ธนัวาคม 2562 

3.1.5) ศึกษามาตรฐานบญัชีฉบบัท่ี 21 เร่ืองผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ 

3.1.6) ศึกษามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 9 เคร่ืองมือทางการเงิน  
3.1.7) ศึกษาวธีิการนาํเคร่ืองมือทางการเงินมาใชเ้พ่ือลดผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียน 
3.1.8) สร้างแบบทดลองการนาํเคร่ืองมือทางการเงินมาใชล้ดกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในงบการเงิน

บริษทั ถ่านหิน เพาเวอร์ จาํกดั 
 
เคร่ืองมือทีใชใ้นการศึกษา (Study Instrument) 

การเกบ็ขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งมีการศึกษาจะมีการเกบ็ขอ้มูลโดยใช ้2 วธีิ เพ่ือประกอบการวเิคราะห์หาทางเลือกท่ี
เหมาะสมกบัการแกไ้ขปัญหาขององคก์ร ดงัน้ี 
 ขอ้มูลเอกสารขององคก์รท่ีไดจ้ดัเกบ็เป็นขอ้มูลทุติยภมิู 

1.งบการเงินของบริษทัท่ีมีขอ้มูลกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
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2.รายการประกอบงบการเงินท่ีแสดงถึงอตัราแลกเปล่ียนท่ีใชข้องแต่ละรายการ 
3.ขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนท่ีบริษทัใชใ้นการจดัทาํงบการเงิน 
4.เคร่ืองมือทางการเงินปัจจุบนัท่ีบริษทัใช ้
5.สัญญาขายไฟทีมีขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัรายไดท่ี้มีผลกระทบกบัอตัราแลกเปล่ียน 
6.สัญญาสัมปทานท่ีบริษทัไปทาํกบัรัฐบาลลาวท่ีตอ้งการจ่ายค่าใชจ่้ายต่างๆท่ีตอ้งเป็นเงินตราต่างประเทศ 
7.สัญญาเงินกูท่ี้มีการกูย้มืเงินจากธนาคารต่างๆท่ีเป็นเงินสกลุดอลลาร์สหรัฐ 
8.นโยบายของบริษทัในการดาํเนินงานเร่ืองการเงิน เร่ืองการบริหารความเส่ียงทางการเงิน 

 
ขอ้มูลจากการสืบคน้ภายนอกองคก์ร 

1.อตัราแลกเปล่ียนประกาศจากธนาคารแห่งประเทศไทยยอ้นหลงั 
2.เคร่ืองมือทางการเงินท่ีธุรกิจต่างๆใชเ้พ่ือป้องกนัความเส่ียง 
3.มาตรฐานรายการทางการเงินสากลในกรณีท่ีตอ้งมีการบนัทึกบญัชีจะมีหลกัการอยา่งไร 

 
วธีิการวเิคราะห์ (Data Analysis) 
3.1.1วเิคราะห์ขอ้มูลผลกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนมาทาํเป็นตารางสรุปวา่ในเดือน มกราคม 2562 ถึง 

ธนัวาคม 2562 บริษทัมีผลกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนเป็นจาํนวนเท่าใด มีอตัราความแปรปรวนเท่าไหร่ 
3.1.2วเิคราะห์เคร่ืองมือทางการเงินแต่ละชนิดจากการศึกษาวา่เคร่ืองมือใดท่ีสามารถนาํมาใชเ้พ่ิมเติมไดจ้าก

ปัจจุบนัท่ีมีการทาํอยูก่บันโยบายของบริษทั โดยมีวธีิการในการเลือกเคร่ืองมือทางการเงินเพ่ือมาใชล้ดความผนัผวน
ของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนโดย ใชเ้คร่ืองมือทางการบริหาร คือแผนผงักา้งปลา (Fish Bone)  ท่ีแสดง
ความสัมพนัธ์ระหวา่งปัญหา กบัสาเหตุทั้งหมดท่ีเป็นไปไดท่ี้อาจก่อใหเ้กิดปัญหานั้น เม่ือทราบสาเหตุและปัญหา
ทั้งหมดกส็ามารถนาํมาสรุป เพ่ือหาแนวทางในการแกปั้ญหา ตามผงักา้งปลา 

3.1.3ทาํแบบทดลองการนาํเคร่ืองมือทางการเงินมาใชเ้พ่ือลดความผนัผวนจากอตัราแลกเปล่ียนวา่สามารถ
ลดไดอ้ยา่งไร โดยทาํเป็นแบบทดลองเปรียบเทียบกบัปี 2562 

 
4. ผลการวจิัย 
 จากผลการศึกษาทั้งหมด จากการรวบรวมขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศจากธนาคารแห่ง
ประเทศไทยโดยใช้อัตราปิด ณ วนัส้ินเดือนของปี 2562 (มาตรฐานบัญชีฉบับท่ี 21 เ ร่ืองผลกระทบจากการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ) และขอ้มูลกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในงบการเงิน 
กาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนมีความผนัผวนจากค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานในปี 2562 เฉล่ียอยูท่ี่ 16% กส่็งผลต่อ
กาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนผนัผวนเฉล่ียอยูท่ี่ 16% ในปี 2562  เช่นเดียวกนั โดยเดือนท่ีมีค่าความผนัผวนสูง
ท่ีสุดคือ เดือน มกราคม ท่ีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยูท่ี่ 60% เดือนมิถุนายน 51% ตุลาคม 20% ตามลาํดบั และส่งผล
ต่อกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในเดือนนั้นคือขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 715,869,817 บาท ในเดือนมกราคม  
51,684,231 บาท ในเดือนมิถุนายน และ ขาดทุน 20,209,318 บาท ในเดือนตุลาคม ตามลาํดบั จึงทาํแผนภูมิกา้งปลา
เพ่ือดูปัจจยัท่ีเก่ียวขอ้งท่ีทาํทั้งปัจจยับวกและปัจจยัลบและสาเหตุต่างๆท่ีทาํใหก้าํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในงบ
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การเงินมีความผนัผวน ทั้งรายการของบริษทัเองท่ีมีรายการท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ และรายการภาระผกูพนัธ์ต่างๆ
ของบริษทัท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ เม่ือเทียบกบัในส่วนของสินทรัพยข์องบริษทัท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศจึงเกิดผล
ต่างค่อนขา้งสูง เม่ือมีการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนไป1บาทก็จะส่งผลถึงกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน
ในงบการเงินทนัที ดงันั้นจึงนาํปัจจยัและสาเหตุต่างๆมาวิเคราะห์และพิจารณา เพ่ือทาํให้กาํไรขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนในงบการเงินมีจาํนวนท่ีไม่ผนัผวน 

แนวทางการแกปั้ญหา ความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจากการศึกษาและวิเคราะห์ขอ้มูล
การแกปั้ญหาโดยการลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนอยา่งนอ้ย 3 แนวทาง ดงัต่อไปน้ี 
การใชเ้คร่ืองมือทางการเงินตามมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 9 เร่ืองเคร่ืองมือทางการเงินมาใชคื้อการบญัชี
ป้องกนัความเส่ียง(Hedge Accounting) มาใชใ้นการปรับปรุงกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในทางบญัชีเพ่ือลด
ความผนัผวนของอตัรากาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน โดยกาํหนดอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีนาํใชก้ารบญัชีป้องกนั
ความเส่ียงเป็นอตัราคงท่ี แลว้นาํไปใช้ปรับปรุงบญัชีสําหรับรายการท่ีนํามาทาํการบญัชีป้องกนัความเส่ียง โดย
นาํมาใชคื้อภาระผูกพนัธ์ท่ีเป็นเงินสกุลดอลลาร์ คือ ค่าสัมปทาน ค่าดอกเบ้ียเงินกู ้โดย ณ วนัท่ีเกิดรายการชาํระใช้
อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีเกิดรายการ แลว้วนัส้ินงวด ปรับปรุงผลต่างของอตัราแลกเปล่ียนกบัค่าใชจ่้ายและกาํไร
ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน 
 จากการศึกษามาตรฐานรายงานทางการเงินฉบับท่ี 21 เร่ือง ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอตัรา
แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  เน่ืองจากงบการเงินของบริษทัมีรายการท่ีเป็นสกุลเงินต่างประเทศคือดอลลาร์สหรัฐ 
ดงันั้น ณ วนัส้ินงวดบริษทัตอ้งมีการปรับมูลค่าใหเ้งินสกุลไทยบาทโดยใชอ้ตัราปิด ณ วนัส้ินงวด แลว้ในงบการเงินมี
ทรัพยสิ์นเงินตราต่างประเทศ 1,338,412,411.27 ดอลลาร์ และมีหน้ีสินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศ 722,905,234.35 
ดอลลาร์ และมีผลต่างของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินจากเงินตราต่างประเทศประมาณ 615,507,176.92 บาท เม่ือมีอตัรา
แลกเปล่ียนเปล่ียนไป 1 บาทต่อดอลลาร์ก็จะส่งผลให้เกิดกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนประมาณ 600 ลา้นบาท 
ดงันั้นจึงตอ้งใชห้ลกัการตามมาตรฐานรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 21 มาใชคื้อคน้หารายการท่ีเป็นสกุลเงินดอลลาร์ท่ี
เป็นรายการท่ีเปล่ียนเป็นเงินสดไดต้ามมาตรฐานมาในฝ่ังของหน้ีสินให้เพ่ิมข้ึน เพ่ือลดความแตกต่างของสินทรัพย์
และหน้ีเงินท่ีเป็นสกลุดอลลาร์ เช่น รายการสาํรองผลประโยชน์พนกังาน สาํรองกองทุนฟ้ืนฟส่ิูงแวดลอ้ม เม่ือรายการ
ฝ่ังหน้ีสินเพ่ิมข้ึนเม่ือมีการปรับมูลค่าของบัญชีสินทรัพย์และหน้ีสินในวนัส้ินงวด ผลกาํไรขาดทุนจากอัตรา
แลกเปล่ียนก็จะลดลง เช่น สามารถเพ่ิมรายการฝ่ังหน้ีสินได ้100,000,000 ดอลลาร์ เม่ือมีการเปล่ียนแปลงของอตัรา
แลกเปล่ียนไป1 บาท ผลกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนกจ็ะมีค่าประมาณ 500 ลา้นบาทลดลงจาก 600 ลา้นบาท 
ใชเ้คร่ืองมือทางการเงินอ่ืนในการลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน เช่น ในการจดัซ้ือจดัจา้งท่ีมี
การซ้ือขายดว้ยสกุลเงินดอลลาร์ เม่ือมีการทาํการตกลงทาํรายการระหวา่งกนักใ็หมี้การทาํสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ โดย
กาํหนดอตัราแลกเปล่ียนท่ีใชซ้ื้อขายกนัไว ้เม่ือครบกาํหนดชาํระเงินก็ใชอ้ตัราแลกเปล่ียนตามสัญญาท่ีตกลงกนัไว้
ล่วงหนา้ กเ็ป็นการช่วยลดความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนและยงัช่วยลดกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนอิกดว้ย 
 
5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

ผลจากการหาแนวทางแกไ้ขปัญหาโดยการทาํแผนภูมิกา้งปลา และการทดลองนาํการลดความผนัผวนของ
กาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนโดยวิธีการต่างๆ จากการศึกษาแนวทางการลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจาก
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อตัราแลกเปล่ียนของบริษทั ถ่านหิน เพาเวอร์ จาํกดั ท่ีเกิดจากกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจริง และ
กาํไรขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริง ซ่ึงส่งผลต่อกาํไรสุทธิ จะเห็นว่ากาํไรขาดทุนจากอัตรา
แลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดข้ึนจริงสูงกวา่กาํไรขาดทุนท่ีเกิดข้ึนจริง จากผลแตกต่างของสินทรัพยแ์ละหน้ีสินท่ีเป็นเงินตรา
ต่างประเทศในงบการเงินมีความแตกต่างกันประมาณ 600 ลา้นบาท ดังนั้นเม่ือมีการเปล่ียนแปลงไปของอตัรา
แลกเปล่ียน 1 บาท กจ็ะส่งผลต่อกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนประมาณ 600 ลา้นบาท ดงันั้นเม่ืออตัราแลกเปล่ียน
มีความผนัผวนกจ็ะส่งผลต่อกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนทนัที 
 แนวทางท่ีเสนอในการแกไ้ขปัญหาความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนคือ การทาํบญัชี
ป้องกนัความเส่ียง Hedge Accounting  ในเร่ืองของ expenditure hedging หรือการบญัชีป้องกนัความเส่ียงดา้น
ค่าใชจ่้าย เพ่ือนาํมาใชใ้นการปรับปรุงกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนทางบญัชี โดยกาํหนดอตัราแลกเปล่ียนวนัท่ี
ปรับใช้การบัญชีป้องกันความเส่ียง เม่ือมีรายการเกิดข้ึนจริงก็นําผลต่างอัตราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนจริงกับอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีกาํหนดไวม้าปรับปรุงกาํไรขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนทางบัญชีเพ่ือให้กาํไรขาดทุนจากอัตรา
แลกเปล่ียนไม่มีความผนัผวนเพราะไดก้าํหนดอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีนาํใชก้ารบญัชีป้องกนัความเส่ียงไปแลว้ 
 เน่ืองจากจุดประสงคข์องการลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน เป็นการปฏิบติัในทาง
บญัชี เพ่ือใชว้ธีิการตามมาตรฐานบญัชีมาใชใ้นการป้องกนัความเส่ียงและลดความผนัผวนของตวัเลขกาํไรขาดทุนจาก
อตัราแลกเปล่ียนในงบการเงิน จากการศึกษาจึงนาํการบญัชีป้องกนัความเส่ียงมาใช ้จะทาํให้ตวัเลขกาํไรขาดทุนจาก
อตัราแลกเปล่ียนในงบการเงินไม่มีการเปล่ียนแปลงท่ีผนัผวน โดยเป็นไปตามมาตรฐานรายงานทางการเงินอีกดว้ย 
 ทั้งน้ีการนาํใชก้ารบญัชีป้องกนัความเส่ียงจะกาํหนดอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีนาํใช ้และกาํหนดภาระหน้ีสิน
ท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศท่ีจะนาํมาทาํบญัชีป้องกนัความเส่ียง ภาระท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศท่ีสําคญัในงบการเงิน
คือ ค่าสัมปทาน และค่าดอกเบ้ียเงินกู ้เม่ือไดค้่าใชจ่้ายท่ีจะนาํมาทาํการบญัชีป้องกนัความเส่ียงแลว้ ก็จะมีการกาํหนด
อตัราแลกเปล่ียน ณ วนัท่ีปรับใชก้ารบญัชีป้องกนัความเส่ียง คือ 31 มกราคม 2562 อตัราแลกเปล่ียนอยู่ท่ี 31.2458 
บาทต่อดอลลาร์ แต่ค่าใชจ่้ายท่ีนาํมาทาํบญัชีป้องกนัความเส่ียงท่ีเกิดข้ึนในเดือนกุมภาพนัธ์ 2562 31.4767 บาทต่อ
ดอลลาร์ ค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนคือ ดอกเบ้ียเงินกู ้4,862,839 ดอลลาร์ และค่าสัมปทาน 1,073,768.36 ดอลลาร์ ณ วนัสิน
งวดกจ็ะมีการปรับปรุงกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนจากผลต่างดงัน้ี 
 
Dr.กาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน  1,370,762.64 
 Cr. ค่าสัมปทาน/ดอกเบ้ียเงินกู ้   1,370,762.64 
 
แต่ในเดือนมิถุนายน ท่ีอัตราแลกเปล่ียนท่ีเปิดข้ึนจริง 30.7443 โดยมีค่าสัมปทานและดอกเบ้ียเงินกู้เท่ากับ  
2,478,178.77 ดอลลาร์ และ 2,345,529.20 ดอลลาร์ ตามลาํดบัเพราะฉะนั้นจะมีการปรับปรุงกาํไรขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนเป็นดงัน้ี 
 
Dr. ค่าสัมปทาน/ดอกเบ้ียเงินกู ้   2,419,089.547 
 Cr.กาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน  2,419,089.547 
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และในแต่ละเดือนในวนัส้ินงวดกจ็ะมีการปรับปรุงทางบญัชีเพ่ือใหอ้ตัราแลกเปล่ียนเป็นอตัราแลกเปล่ียน ณ 
วนัท่ีปรับใชก้ารบญัชีป้องกนัความเส่ียง โดยกจ็ะลดความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีใชค้่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน
กจ็ะลดลง 

สินทรัพยสุ์ทธิ ณ วนัส้ินงวด 31 ธนัวาคม 2561 มีมูลค่า 615,507,176.92 บาท ตามงบการเงินของบริษทั ถ่าน
หิน เพาเวอร์ จาํกดั ถา้มีการปรับมูลค่า ณ วนัส้ินงวดดว้ยอตัราปิดตามแต่ละงวด แลว้มีการปรับปรุงกาํไรขาดทุนจาก
อตัราแลกเปล่ียน ใหเ้ป็นอตัรา ณ วนัท่ีปรับใช ้Hedge Accounting ดงันั้นทาํไรขาดทุนท่ียงัไม่เกิดจริงและเกิดข้ึนจริง
จะเป็นดงัน้ี 
 
กาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนก่อนปรับใช ้Hedge Accounting กาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนหลงัปรับใช ้
Hedge Accounting ผลการเปล่ียนแปลง 
ตารางท่ี1 ตารางแสดงผลการเปล่ียนแปลงกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนหลงัปรับใช ้Hedge Accounting  

เดือน 
กาํไรขาดทุนจากอตัรา

แลกเปล่ียนก่อนปรับใช ้Hedge 
Accounting 

กาํไรขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนหลงัปรับใช ้

Hedge Accounting 
ผลการเปล่ียนแปลง 

มกราคม (715,869,817.00) 22,785,817.19 (738,655,634.19) 
กมุภาพนัธ์ 150,016,846.00 19,907,220.19 130,109,625.81 
มีนาคม 585,261,214.00 24,096,084.19 561,165,129.81 
เมษายน 20,351,624.00 21,374,505.19 (1,022,881.19) 
พฤษภาคม 16,254,040.00 26,094,384.19 (9,840,344.19) 
มิถุนายน (51,684,231.00) 2,680,620.19 (54,364,851.19) 
กรกฎาคม 10,535,193.00 (33,140,826.81) 43,676,019.81 
สิงหาคม (10,742,500.00) 8,034,139.19 (18,776,639.19) 
กนัยายน (18,270,101.00) (25,271,845.81) 7,001,744.81 
ตุลาคม (20,209,318.00) (7,511,454.81) (12,697,863.19) 

พฤศจิกายน (15,438,451.00) 3,119,549.19 (18,558,000.19) 
ธนัวาคม (53,292,118.00) (565,022.81) (52,727,095.19) 
รวม (103,087,619.00) 61,603,169.29 (164,690,788.29) 

 
ปัจจยัแห่งความสาํเร็จของปัญหาน้ี คือ 
ดา้นผลการดาํเนินงาน เม่ือมีการปรับใชก้ารบญัชีป้องกนัความเส่ียงในส่วนของ expenditure hedging การ

ป้องกนัความเส่ียงดา้นค่าใชจ่้าย กจ็ะทาํใหค้วามผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนในงบการเงินคงท่ี กจ็ะ
ส่งผลต่อกาํไรขาดทุนสุทธิของบริษทัก็จะไม่ไดรั้บผลกระทบ ดงันั้นเม่ือมีการนาํขอ้มูลงบกาํไรขาดทุนไปวิเคราะห์
เพ่ือตดัสินใจในการลงทุนหรือการบริหารจดัการก็จะไดข้อ้มูลท่ีง่ายต่อการตดัสินใจมากข้ึน เพราะขอ้มูลในงบกาํไร
ขาดทุนจะเป็นขอ้มูลผลการดาํเนินงานมากท่ีสุด เพราะมีการปรับกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนใหค้งท่ีแลว้ 
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ดา้นตน้ทุน เน่ืองจากการปรับปรุงทางบญัชีโดยใชก้ารบญัชีป้องกนัความเส่ียง เป็นการควบคุมและดาํเนินงานโดย
แผนกบญัชี ตน้ทุนจากการทาํการปรับปรุงดงักล่าวจึงตํ่า แต่อาจจะมีตน้ทุนในการขอคาํปรึกษาจากผูต้วจสอบบญัชีใน
ตอนตน้ จากนั้นนกับญัชีสามารถปรับปรุงรายการต่างๆไดด้ว้ยตนเองทาํใหส้ามารถลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุน
จากอตัราแลกเปล่ียนและยงัประหยดัตน้ทุนอีกดว้ย 
 

แผนฉุกเฉิน (Contingency Plan) 
 เม่ือมีการปรับใช้การบัญชีป้องกันความเส่ียง ก็จะสามารถลดความผนัผวนของกาํไรขาดทุนจากอตัรา
แลกเปล่ียนได ้แต่ในการแกปั้ญหาในแนวทางท่ีสองคือการเพ่ิมรายการหน้ีสินท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศเพ่ือนาํมาลด
ความแตกต่างของกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน กส็ามารถนาํมาใชไ้ด ้เพ่ือลดกาํไรขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนท่ี
ยงัไม่เกิดข้ึนจริงจากการปรับมูลค่า โดยรายการท่ีสามารถนาํมาใชไ้ดคื้อ รายการสาํรองต่างๆ ท่ีตอ้งมีการสาํรองไวใ้น
สกลุเงินต่างประเทศและเขา้ข่ายรายการท่ีตอ้งปรับมูลค่าเน่ืองจากเม่ือมีการเกิดรายการของสาํรองนั้นตอ้งมีการจ่ายเงิน
สดออกไปทนัที จึงถือเป็นรายการท่ีเปล่ียนเป็นเงินสดไดจึ้งตอ้งมีการปรับมูลค่า ดงันั้นก็สามารถนาํรายการ สํารอง
กองทุนผลประโยชน์พนักงาน และสํารองกองทุนฟ้ืนฟูส่ิงแวดลอ้มมาเพิ่มเป็นรายการท่ีตอ้งมีการปรับมูลค่า ทาํให้
หน้ีสินมีมูลค่าใกลก้บัสินทรัพยม์ากข้ึน เม่ืออตัราแลกเปล่ียนเปล่ียนไป 1 บาท ก็จะส่งผลกระทบต่อกาํไรขาดทุนจาก
อตัราแลกเปล่ียนลดลง 
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