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บทคดัย่อ 
 งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษา ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 
เร่ืองส่วนงานดาํเนินงาน และทดสอบความพนัธ์ระหว่างระดับการเปิดเผยข้อมูลส่วนงานดาํเนินงานกับราคา
หลกัทรัพยข์องบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย จาํนวน 186 บริษทั ตงัแต่ปี พ.ศ.2559-2561 
โดยใชแ้บบเก็บขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 เร่ืองส่วนงานดาํเนินงาน การศึกษาคร้ังน้ีใช้
วิธีการทางสถิติและการวิเคราะห์ เช่น ค่าเฉล่ีย ค่าความถ่ี ร้อยละ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และผูว้ิจยัใชว้ิธีการ
วิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ในการทดสอบหาความสัมพนัธ์ระหว่างตวั
แปรอิสระคือ ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงาน ตวัแปรตาม คือ ราคาหลกัทรัพย  ์และตวัแปรควบคุม 
คือ ขนาดของกิจการ ศกัยภาพของผูส้อบบญัชี ผลขาดทุนจากการดาํเนินงานและประเภทอุตสาหกรรม จาก
การศึกษา พบว่า ในการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานแต่ละรายการหลกัมีการเปิดเผยขอ้มูลเฉล่ียเพ่ิมข้ึนทุก
รายการ โดยเร่ืองท่ีมีการเปิดเผยมากท่ีสุด ไดแ้ก่ ขอ้มูลทัว่ไป รองลงมาคือ กาํไรหรือขาดทุน สินทรัพยแ์ละหน้ีสิน การ
กระทบยอด ขอ้มูลเก่ียวกบัผลิตภณัฑแ์ละบริการ เขตภูมิศาสตร์ ลูกคา้รายใหญ่ ทั้งน้ีผลการวิจยัพบอีกวา่ การเปิดเผย
ขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยเ์ป็นไปในทิศทางตรงกนัขา้มกบัสมมติฐาน  
คาํสําคญั: การเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงาน, ราคาหลกัทรัพย ์

Abstract 
 This research aimed to investigate the level of segment disclosure by the Thailand Financial Reporting 
Standard No.8 and to test the relationship between the level of segment disclosure and stock price of listed 
companies in the Stock Exchange of Thailand. Using 186 firms as the samples, annual reports during 2016 to 2018 
were use to quantify the level of segment disclosure. Description analysis and multiple regression were used to 
analyze the data. As the results, there was an increase of segment disclosure during period being study. The most 
common segment disclosure was general information following by gain, Asset and liability, product information, 
and majority customer. Moreover, it was a negative relationship between segment disclosure and stock price. 
Keywords: Segment Disclosure; Stock Price. 
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1. บทนํา 
คณะกรรมการกาํหนดมาตรฐานการบญัชีแห่งประเทศไทย (IASB) ไดอ้อกมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ฉบบัท่ี 8 เร่ือง ส่วนงานดาํเนินงาน เพ่ือใชแ้ทนมาตรฐานการบญัชี ฉบบัท่ี 14 ในปี พ.ศ.2556 มีการบงัคบัใชก้บับริษทั
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยท่ี์มีการดาํเนินธุรกิจหลายรูปแบบไม่ว่าจะเป็นธุรกิจขายผลิตภณัฑ์ ให้บริการต่าง ๆ 
หรือบริษทัท่ีดาํเนินงานหลาย ๆ ประเทศ เน่ืองจากธุรกิจเหล่าน้ีมีความซบัซอ้นและเปล่ียนแปลงอยูเ่สมอ ผูท่ี้เก่ียวขอ้ง
กบัธุรกิจจึงตอ้งทราบการดาํเนินงานของกิจการตลอดเวลา โดยเฉพาะส่วนฐานะทางการเงินและผลการดาํเนินงาน 
เพ่ือให้ผูใ้ช้งบการเงินนั้น สามารถประเมินลกัษณะและผลกระทบทางการเงินของกิจกรรมทางธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้ง 
รวมถึงสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจท่ีกิจการดาํเนินอยู ่(สภาวิชาชีพบญัชีในพระบรมราชูปถมัภ,์ 2560) องคป์ระกอบ
หลกั ๆ ในการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 เร่ือง ส่วนงานดาํเนินงาน ท่ีกิจการตอ้ง
เปิดเผย ดงัน้ี 1) ผลกาํไรหรือผลขาดทุนของส่วนงานดาํเนินงาน 2) สินทรัพยข์องส่วนงานดาํเนินงาน และ 3) หน้ีสิน
ของส่วนงานดาํเนินงานและรายการรับและค่าใชจ่้าย  IFRS 8 ไดใ้ห้หลกัการและมีขอ้กาํหนดให้กิจการตอ้งมีการ
อธิบายถึงตวัช้ีวดัผลกาํไรขาดทุนของส่วนงาน และหน้ีสินของส่วนงานแต่ละส่วน หากมีการนาํเสนอตวัช้ีวดัเป็น
ประจาํต่อผูมี้อาํนาจตัดสินใจสูงสุดด้านการดาํเนินงาน ซ่ึงอาจจะเป็น กรรมการผูจ้ ัดการ หรือกลุ่มบุคคล เช่น 
คณะกรรมการบริหาร มีหนา้ท่ีรับผิดชอบต่อการตดัสินใจการจดัสรรทรัพยากรให้ส่วนงานดาํเนินงานภายในบริษทั
และยงัประเมินผลการดาํเนินงานของส่วนงานต่าง ๆ (องัครัตน์ เพรียบจริยวฒัน์, 2555, น.4) 

ปัจจุบนัตลาดหุ้นไทยมีการเจริญเติบโตอยา่งรวดเร็ว ทาํให้เป็นท่ีน่าสนใจต่อนกัลงทุนหลากหลายประเภท
ทั้งนักลงทุนปัจจุบนัท่ีเป็นมืออาชีพและนักลงทุนรายใหม่ท่ีเป็นมือสมคัรเล่น เขา้มาลงทุนเพ่ือหาผลตอบแทนจาก
ตลาดหุน้ไทย เน่ืองจากเกรงวา่จะเสียโอกาส อาจขาดประสบการณ์และความรู้พ้ืนฐานระหวา่งราคาหุน้กบัปัจจยัต่าง ๆ 
ท่ีเป็นอยูใ่นปัจจุบนั เช่น ปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ีย อตัราเงินเฟ้อ อตัราแลกเปล่ียน อตัราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ หรือท่ีเรียกกนัวา่ รายไดป้ระชาชาติและสภาวะเศรษฐกิจในต่างประเทศ ซ่ึงปัจจยัท่ีกล่าวน้ี 
มีผลกระทบต่อดชันีหลกัทรัพยแ์ละราคาหุ้นในระยะยาว เพราะบางส่วนอาจจะสะทอ้นไปถึงการคาดการณ์ผลการ
ดาํเนินงานของแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมหรือของแต่ละบริษทัท่ีมีผลการดาํเนินงานแตกต่างกนัไป รวมถึงปัจจยัทาง
การเมืองและสังคม เช่น ภยัทางธรรมชาติ การประทว้ง การก่อการร้ายของกลุ่มต่อตา้น เป็นตน้ การใชข้อ้มูลข่าวสาร
ภายในบริษทัท่ีมีนัยสําคญัต่อการดาํเนินงานในอนาคต อาจกระทบต่อการเปล่ียนแปลงดชันีราคาหุ้นระยะสั้ นและ
ระยะยาวได ้ ซ่ึงความเป็นจริงแลว้ ยอ่มเกิดภาวะการขายหุน้ เพ่ือเกร็งกาํไรและเกิดการขายเทตาม ๆ กนั ส่งผลใหร้าคา
หุ้นบางตวัปรับลดลงจนตํ่ากว่ามูลค่าท่ีแทจ้ริง นักลงทุนรายย่อยท่ีไม่ไดติ้ดตามความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นอยู่
สมํ่าเสมอ อาจจะส่งผลกระทบขาดทุนและออกจากตลาดหลกัทรัพยไ์ปกับทศันคติท่ีไม่ดีต่อการลงทุนในตลาด
หลกัทรัพย ์และตามท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดก้าํหนดให้คณะกรรมการมีบทบาทเก่ียวกบั การเปิดเผย
ขอ้มูล ความโปร่งใส และความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษทั เพ่ือแสดงใหเ้ห็นถึงมาตรฐานการจดัการท่ีดีเป็น
แนวทางให้บริษัทนั้ นถือปฏิบัติอันเป็นประโยชน์ต่อการดาํเนินธุรกิจของบริษัทและการการเติบโตของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยต่อไปอยา่งมีเสถียรภาพ เพราะฉะนั้นการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงินฉบบัท่ี 8 ส่วนงานดาํเนินงาน มีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงขอราคาหุน้หรือไม่และมีความเช่ือมัน่ในการลงทุน
นอกจากน้ียงัเป็นประโยชน์แก่การคาดคะเนราคาหุ้นของบริษทัท่ีเขา้ไปลงทุน ซ่ึงตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย
เป็นแหล่งระดมเงินทุนท่ีสาํคญัในการพฒันาเศรษฐกิจของประเทศอยา่งไรกต็ามทางคณะกรรมการตอ้งปฏิบติัตามท่ี
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ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดก้าํหนดบทบาทคณะกรรมการให้มีการเปิดเผยขอ้มูล ความโปร่งใสและความ
รับผดิชอบ เพ่ือเป็นประโยชน์และเป็นแนวทางใหถื้อปฏิบติัต่อการดาํเนินธุรกิจ การใชข้อ้มูลในงบการเงินจะช่วยใหผู้ ้
ลงทุนสามารถวิเคราะห์เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานและการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นไดดี้ ท่ีเรียกวา่ “การวิเคราะห์
ปัจจยัพ้ืนฐาน” การคน้ควา้อิสระน้ีจะให้ความสนใจเก่ียวกบัความสัมพนัธ์ระหวา่งมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ฉบบัท่ี 8 ส่วนงานดาํเนินงานต่อราคาหุน้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เพ่ือท่ีจะแสดงให้
เห็นว่าการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหุ้นมากน้อยอย่างไรและการศึกษา
ดงักล่าวทาํให้สะทอ้นถึงราคาหุ้นของบริษทั เพ่ือหาผลกาํไร ผลตอบแทนและป้องกนัความเส่ียงต่อการลงทุน เป็น
ประโยชน์ต่อนกัลงทุน ผูถื้อหุน้และประชากรทุกกลุ่มอีกดว้ย 

 
2. วตัถุประสงค์การวจิัย 
 เพ่ือศึกษาระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 และ
ทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 เร่ืองส่วนงาน
ดาํเนินงานกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 
3. ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

ประโยชน์เชิงทฤษฎ ี
1.  ใชเ้ป็นฐานขอ้มูลให้แก่ผูว้ิจยัและผูท่ี้สนใจในอนาคต เพ่ือเป็นแนวทางในการขยายขอบเขตงานวิจยัท่ี

เก่ียวขอ้งในอนาคตได ้
 2. เพ่ือใหท้ราบการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 ส่วนงานดาํเนินงาน ทาํให้
นกัลงทุนไดท้ราบสถานการณ์ของการเปิดเผยขอ้มูลเป็นประโยชน์ในการสนบัสนุนหรือขดัแยง้ทฤษฎีตวัแทนท่ีใช้
อธิบายความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 เร่ืองส่วนงาน
ดาํเนินงานต่อราคาหุน้ของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
 ประโยชน์เชิงปฏิบัต ิ
 1. เพ่ือเป็นขอ้มูลและแนวทางให้กบัผูใ้ชง้บการเงินและผูท่ี้เก่ียวขอ้งในวิชาชีพบญัชี ไดรั้บรู้และ เขา้ใจใน
มาตรฐานการรายงานทางการเงินไทยสาํหรับ กิจการท่ีมีส่วนไดเ้สียสาธารณะ 
 2. ใชเ้ป็นแนวทางสาํหรับผูท่ี้เก่ียวขอ้ง ไม่วา่จะเป็น ผูส้อบบญัชี นกัวิเคราะห์การเงิน ตลาดหลกัทรัพยแ์ละ
สภาวิชาชีพบัญชี เป็นตน้ ในการให้ธุรกิจมีการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงาน ให้เป็นไปตามขอ้กาํหนดของ
มาตรฐานการบญัชี รวมถึงการพิจารณาปรับปรุงมาตรฐานการรายงานใหเ้หมาะสมทนัสมยัต่อโลกปัจจุบนั  
 
4. การพฒันาสมมตฐิาน 
 บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยจ์ะตอ้งปฏิบติัตามเกณฑ์ตลาดหลกัทรัพยฯ์ ในการเปิดเผยขอ้มูลท่ีมี
นยัสาํคญัต่อการตดัสินใจของนกัลงทุนและยงัสามารถทาํให้ผูล้งทุนทุกกลุ่มเขา้ถึงขอ้มูลไดอ้ยา่งเท่าเทียมกนั หากมีกรณี
ท่ีอยูช่่วงเวลาท่ีไม่สามารถเปิดเผยได ้ตอ้งมีระบบในการดูแลรักษาขอ้มูลนั้น โดยมีทฤษฎีความชอบธรรมหรือทฤษฎีวา่
ดว้ยกฎหมาย ท่ีสามารถใชแ้สดงถึงความสัมพนัธ์ระหว่างการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทักบัความคาดหวงัของสังคม เพ่ือ
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รักษาความถกูตอ้งและมัน่ใจวา่บริษทัดาํเนินงานภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงินและบรรทดัฐานของสังคม มีบาง
งานท่ีนาํทฤษฎีความชอบธรรมไปอธิบายการเปิดเผยขอ้มูลดา้นสังคมและส่ิงแวดลอ้มและขอ้มูลของบริษทัตามแม่บทการ
บญัชี Sanford and Eprile (1995) พบว่า นักลงทุนส่วนมากจะลงทุนโดยผ่านตลาดหลกัทรัพยแ์ละระบบทางส่ือ
อิเล็กทรอนิคส์ ซ่ึงนักลงทุนเหล่านั้นมีความเช่ือมัน่ในการเปิดเผยขอ้มูลของบริษทัมหาชนในการพิจารณาเพ่ือท่ีจะ
ตดัสินใจลงทุนในบริษทัเหล่านั้น จากงานวิจยัของ Lang and Lumdholm (1993) พบวา่ความสัมพนัธ์ระหวา่งคุณภาพการ
เปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานของบริษทักบัผลการดาํเนินงานโดยไดป้ระเมินจากปริมาณความเพียงพอของการเปิดเผย
ขอ้มูลบริษทั มีการพิจารณาจากขอ้มูลท่ีเผยแพร่ประจาํปี ขอ้มูลท่ีเผยแพร่ตามไตรมาส ขอ้มูลของการเปิดเผยขอ้มูลใน
บริษทันั้นวดัไดจ้ากการใหค้ะแนนการเปิดเผยขอ้มูลในปี ค.ศ. 1985 ถึง 1989 ผลการศึกษาพบวา่คะแนนการเปิดเผยขอ้มูล
ส่วนงานดาํเนินงานของบริษทัจะเพ่ิมสูงข้ึน ถา้ผลการดาํเนินงานของบริษทัดีข้ึน หากมีผลการดาํเนินงานดีข้ึนซ่ึงเป็น
ปัจจยัพ้ืนฐานของการกาํหนดราคาหุน้ ทาํใหมี้ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อราคาหลกัทรัพย ์
  H1 : การเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

นอกจากน้ีในการศึกษาคร้ังน้ียงัใชต้วัแปรควบคุมในการศึกษา คือ ขนาดของกิจการ ศกัยภาพของผูส้อบ
บญัชี และผลขาดทุนจากการดาํเนินงานและประเภทอุตสาหกรรม ซ่ึงมาจากการทบทวนวรรณกรรมในอดีต กล่าววา่ 
ขนาดของบริษทัมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อระดบัการเปิดเผยขอ้มูลตามความสมคัรใจ (Eng & Mak, 2008) นอกจากน้ี 
สุมารี หดคาํ (2559) ยงัพบวา่ขนาดของกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงบวกกบัราคาหลกัทรัพย ์เน่ืองจากบริษทัขนาดใหญ่
จะมีการเปิดเผยขอ้มูลมากกว่าขนาดเล็ก โดยปกติบริษทัขนาดใหญ่จะเป็นท่ีน่าสนใจของสาธารณชนจึงเป็นเหตุท่ี
จาํเป็นตอ้งมีการเปิดเผยขอ้มูลมากข้ึน และ Birt et al. (2003) และ อลิศรา ผลาวรรณ์ (2547) ยงักล่าววา่ รายงาน
ประจาํปีของบริษทัขนาดใหญ่นั้นจะถูกนกัวิเคราะห์ทาํการพิจารณามากกว่าบบริษทัขนาดเล็ก และยงัพบวา่ บริษทั
สอบบญัชี Big 4 มีความน่าเช่ือถือในประสิทธิภาพการปฏิบติังาน ความสามรถในการจดัการทรัพยากรบุคคล และ
ความทนัเวลาของผลงานการตรวจสอบ จากการทบทวนงานวิจยัในอดีตของ ยวุดี เครือรัฐติกาล (2560) ไดอ้ธิบายไว้
วา่ บริษทัสอบบญัชี Big 4 มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่ออตัราผลตอบแทนของสินทรัพยแ์ละมีความสัมพนัธ์อยา่งมากใน
ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลท่ีสูงกวา่ (Birt et al., 2003 และอลิศรา ผลาวรรณ์, 2547)  และ Jalira and Devi (2012) พบวา่ 
บริษทัสอบบญัชี Big 4 มีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงาน(Ball & Brown, 1968 
and Beaver, 1968) งานวจิยัในอดีตยงัพบวา่ ขอ้มูลทบญัชีพบวา่กาํไรสุทธิทางบญัชีมีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพย ์
จะมีการสังเกตุจากพฤติกรรมของราคาหลกัทรัพย ์ในช่วงท่ีมีการประกาศกาํไรสุทธิ ซ่ึงมีประโยชน์อยา่งมากต่อนกั
ลงทุน ส่วนผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน  Kitimanaskul (2010) and Promtong (2007) พบวา่ผลขาดทุนจากการวดั
มูลค่าของสินทรัพยมี์ความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อผลตอบของราคาหลกัทรัพย ์โดยจะสะทอ้นถึงความเส่ียงของผลการ
ดาํเนินงานของกิจการ นอกจากน้ียงัมีขอ้มูลบญัชีตวัอ่ืน ๆ ท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยเ์ช่น กาํไรต่อหุ้น มูลค่าตามบญัชี 
สินทรัพยไ์ม่มีตวัเอง กระแสเงินสด เป็นตน้ ผลขาดทุนจากการดาํเนินงานยงัเป็นประโยชน์อยา่งมากต่อนกัลงทุนใน
การตดัสินใจเลือกลงทุนในบริษทั ทั้งน้ี ประเภทอุตสาหกรรมเดียวกนัมกัจะประสบปัญหาหรือส่ิงแวดลอ้มคลา้ยกนั
และมีการเปิดเผยขอ้มูลไปในทิศทางเดียวกนั Gary M. Entwistle (1998) พบวา่ ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์
กบัการเปิดเผยขอ้มูล  ส่วนงานดาํเนินงานของแต่ละอุตสาหกรรมจะมีระบบการทาํงานท่ีแตกต่างกนัออกไป 
 



 การประชุมนําเสนอผลงานวิจัยระดบับณัฑติศึกษา 
คร้ังที ่๑๕  ปีการศึกษา ๒๕๖๓ 

 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๓ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๓ หน้า 1725 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 

5. วธีิดาํเนินงานวจิัย 
การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีเป็นการศึกษาขอ้มูลทุติยภูมิจากการรายงานประจาํปี พ.ศ. 2559 ถึง พ.ศ. 2561 โดยใช้

กระดาษทาํการในการเกบ็ขอ้มูลท่ีประยกุตม์าจากงานวิจยัในอดีต (Busco et al., 2013 ; AI – Tuwaijri et al., 2004) 
หลกัเกณฑก์ารรายงานตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทยและผลการดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย SET100 มีส่วนไดเ้สียสาธารณะ (บริษทัมหาชน) เป็นการดูแลทรัพยสิ์นของกลุ่ม
บุคคลภายนอกในวงกวา้ง เช่น สถาบนัการเงิน บริษทัหลกัทรัพย ์ซ่ึงบริษทัเหล่าน้ีตอ้งปฏิบติัตามขอ้กาํหนดของ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินท่ีจดัทาํข้ึนตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหวา่งประเทศอยา่งเตม็รูปแบบ ท่ี
เรียกสั้นๆ วา่ มาตรฐานชุดใหญ่ (คณะกรรมการกาํหนดมาตรฐานการบญัชี, 2558) สาํหรับการวิเคราะห์ขอ้มูล จะใช้
สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) และสถิติเชิงอนุมาน โดยใชก้ารวิเคราะห์ความถอดถอยเชิงพหุ (Multiple 
Regression) ค่าสหสัมพนัธ์ ซ่ึงในงานวจิยัคร้ังน้ีมีการวดัค่าตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา ดงัตารางท่ี 1 
 
ตารางท่ี 1 แสดงการวดัค่าตวัแปร 
คาํย่อ ตวัแปร การวดัค่า 

ตวัแปรตาม 
Y ราคาหลกัทรัพย ์ ราคาปิดของหุน้ ปี 2559 ถึง 2561 (บาท:หุน้) 
ตวัแปรอสิระ 
X1 การเปิดเผยขอ้มูลส่วน 

งานดาํเนินงาน 
หากมีการเปิดเผยรายการใดในกระดาษทาํการจะใหค้ะแนนเท่ากบั 1 และหาก
ไม่ไดเ้ปิดเผยจะใหค้ะแนนเท่ากบั 0  

ตวัแปรควบคุม 
X2 ขนาดกิจการ วดัค่าจาก ค่าลอกการิท่ึมธรรมชาติของสินทรัพยร์วม (ศิลปพร ศรีจัน่เพชร, 2560) 
X3 ศกัยภาพของผูส้อบบญัชี วดัค่าจาก ตวัแปรหุ่น (1= Big4, 0=Non-Big4) (เกรียงไกร บุญเลิศอุทยั และ 

คณะ, 2562) 
X4 ผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน วดัค่าจาก ตวัแปรหุ่น (1= ขาดทุน, 0=ไม่ขาดทุน) (เกรียงไกร บุญเลิศอุทยั และ

คณะ, 2562) 
X5  ประเภทอุตสาหกรรม ตวัแปรหุ่น (Dummy Variable) โดยจาํแนกเป็น 2 ค่า คือ 0 และ 1 
Ɛ ความคลาดเคล่ือน  
 
6. ผลการวจิัย 
 จากการเกบ็รวบรวมขอ้มูลจากรายงานประจาํปี งบการเงิน ขอ้มูลทัว่ไปของบริษทัและไดท้าํการประเมิน
ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานของแต่ละบริษทัและอตัราส่วนทางการเงิน โดยจะนาํขอ้มูลมาทาํการ
ประมวลและนาํมาวเิคราะห์ผลจึงใชส้ถิติเชิงพรรณนา ในการหาค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum) ร้อยละ 
(Percentage) ค่าเฉล่ีย (Mean) ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (S.D.) 
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ตารางท่ี 2 แสดงค่าเฉล่ียและส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานจาํแนกตาม
รายการหลกัในการเปิดเผยขอ้มูล 

 
รายการที่กาํหนดให้เปิดเผย
ข้อมูลส่วนงานดาํเนินงาน 

 

  ระดบัการเปิดเผยข้อมูลส่วนงานดาํเนินงาน* 

         พ.ศ. 2559  พ.ศ. 2560         พ.ศ. 2561 

ค่าเฉลีย่      ส่วนเบี่ยงเบน 
                มาตรฐาน 

ค่าเฉลีย่      ส่วนเบี่ยงเบน 
                       มาตรฐาน 

ค่าเฉลีย่         ส่วนเบี่ยงเบน 
                         มาตรฐาน 

1. ขอ้มูลทัว่ไป  0.512            0.391     0.785            0.276 0.804               0.345  
2. กาํไรหรือขาดทุน สินทรัพย์

และหน้ีสิน 
0.246            0.157     0.451           0.382 0.483               0.279  

3. การวดัมูลค่าผลกาํไรหรือ
ขาดทุน สินทรัพยแ์ละ
หน้ีสินของส่วนงาน 

0.187            0.231     0.271           0.176 0.302               0.394 
 

 

4. การกระทบยอด 0.191            0.239     0.258           0.316 0.310                0.416  
5. ขอ้มูลเก่ียวกบัผลิตภณัฑ์

และบริการ 
0.497            0.402     0.514           0.447 0.569                0.481  

6. ขอ้มูลเก่ียวกบัเขต
ภมิูศาสตร์ 

0.362            0.357     0.453           0.412 0.496                0.401  

7. ขอ้มูลเก่ียวกบัลูกคา้ราย
ใหญ่ 

0.322            0.318     0.399           0.311 0.477                0.502  

รวม 0.331            0.299     0.447           0.344 0.491                0.402  
*ระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงาน โดยใชก้ารคาํนวณดชันีการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงาน ซ่ึงจะเป็น
อตัราส่วนระหวา่งคะแนนรวมท่ีบริษทันั้นไดรั้บจริงต่อคะแนนสูงสุดท่ี  
 
ตารางที่ 3 แสดงสถิติเชิงพรรณนาเก่ียวกบัตวัแปรควบคุม 

ตวัแปร ค่าตํา่สุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลีย่ 
ค่าส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน 
ขนาดของกิจการ  
(ลา้นบาท: หน่วย) 

1,750.55 3,155,090.81 386,013.53       755,583.84 

          ค่าลอกการิท่ึมของ 
          สินทรัพยร์วม 

7.47 14.95 11.64 1.56 

ตวัแปรควบคุมทีเ่ป็นตวัแปรหุ่น (Dummy Variable) 

ตวัแปร จํานวน ร้อยละ 

ประเภทสํานักงานสอบบัญชี   
- ใชบ้ริการบริษทัสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) 162 87.09 
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ตวัแปร ค่าตํา่สุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลีย่ 
ค่าส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐาน 
- ใชบ้ริการบริษทัสอบบญัชีท่ีไม่ใช่บริษทัสอบบญัชีขนาด

ใหญ่ (Non-Big4) 
24 

 
12.9 

 
ตารางที่ 4.1.1 วเิคราะห์สถิตเิชิงพรรณนาเกีย่วกบัตวัแปรควบคุม (ต่อ) 

ผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน   
- บริษทัมีผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน 9 4.84 
- บริษทัไม่มีผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน 177 95.16 

 
ตารางที่ 5 แสดงราคาปิดของราคาหลกัทรัพย ์ปี พ.ศ. 2559 - ปี พ.ศ. 2561   

ราคา 
หลกัทรัพย์ 

พ.ศ. 2559 พ.ศ. 2560 พ.ศ. 2561 เฉลีย่  

ค่าเฉลีย่ 
ส่วน 

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ค่าเฉลีย่ 
ส่วน 

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ค่าเฉลีย่ 
ส่วน 

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ค่าเฉลีย่ 
ส่วน 

เบี่ยงเบน
มาตรฐาน 

ราคาปิด 44.69 73.39 51.23 81.77 56.02 81.96 50.65 78.85 

 
ตารางท่ี 6 ผลการทดสอบค่าสหสัมพนัธ์แสดงความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐาน

การายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 ส่วนงานดาํเนินงานกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง
ประเทศไทย 

ตวัแปร 
(Variable) 

Y X1 X2 X3 X4 X5 

Y 1      
X1 .207 1     
X2 .238** -.032 1    
X3 -.211** -0.171** .0239** 1   
X4 .052 .048 -.086 0.59 1  
X5 .066 .025 -.106* .085 .032 1 

VIF  1.024 1.109 1.002 1.032 1.047 
*ระดบัความมีนยัสาํคญัท่ี 0.05, **ระดบัความมีนยัสาํคญัท่ี 0.01 

จากตารางท่ี 6  การวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหวา่งระดบัการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน ฉบบัท่ี 8 ส่วนงานดาํเนินงานกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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เร่ิมจากการหาความสัมพนัธ์ของตวัแปร เพ่ือเป็นทดสอบว่าตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาคร้ังน้ีแต่ละตวันั้น มีความสัมพนัธ์
และมีความเป็นอิสระต่อกนัหรือเป็นตวัเดียวกนัหรือไม่ หากตวัแปรท่ีนาํมาทดสอบมีความสัมพนัธ์กนัสูงเกินไปหรือ
ตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัเองอาจจะทาํให้เกิดปัญหา Multicollinearity การตรวจสอบ Multicollinearity ใน
การศึกษาคร้ังน้ีจะใชว้ิธีหาค่าสหสัมพนัธ์ของเพียร์สัน (Pearson’s Correlation) โดยดูจากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ 
(r) ซ่ึงหากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีค่าใกล ้1 หรือ -1 แสดงวา่ตวัแปรนั้น มีความสัมพนัธ์กนัค่อนขา้งสูง แต่ในทาง
กลบักนัหากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีค่าเขา้ใกล ้0 แสดงวา่ตวัแปรมีความสัมพนัธ์กนัค่อนขา้งตํ่า โดยทัว่ไปเกณฑ์
ของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ท่ีใชบ้อกความสัมพนัธ์จะตอ้งมีค่านอ้ยกวา่ 0.7 (HinKle D.E., 1998) ผลการตรวจสอบ
พบวา่ค่า VIF มีค่าอยูร่ะหวา่ง 1.002 ถึง 1.109 นอกจากน้ีผูว้ิจยัยงัทดสอบหาค่า Variance inflation factor (VIF) หากค่า 
VIF มากกวา่ 10 แสดงวา่ตวัแปรตวัใดตวัหน่ึงมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรอีกตวัหน่ึงดว้ยและสามารถนาํไปวิเคราะห์
สมการความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression) มีสมการดงัน้ี  

Y= β1 X1 + β 2 X2+ β 3 X3 + β 4 X4 + β 5 X5 +Ɛ 
 
ตารางท่ี 7 ผลการทดสอบความถดถอยเชิงพหุแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐาน
การรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 ส่วนงานดาํเนินงานกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

ตวัแปร t Sig 

(Constant) -3.089 .003 

การเปิดเผยขอ้มูลส่วนงาดาํเนินงาน 2.563 .017 

ขนาดกิจการ 1.945 .056 

ศกัยภาพของผูส้อบบญัชี 4.122 .000** 

ผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน 0.189 0.054 

ประเภทอุตสาหกรรม 1.318 .018 

R Square  .306 

Adjusted R Square  .210 

F-Value (Sig) 10.026(.000) 
 *ระดบันยัสาํคญัท่ี 0.01, **ระดบันยัสาํคญัท่ี 0.05 
  
 ผลการทดสอบความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการ
เปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 ส่วนงานดาํเนินงานกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย พบว่า ศกัยภาพของผูส้อบบญัชี  (P-Value = 0.000) และมีระดบั
นยัสาํคญัท่ี 0.05 มีความสัมพนัธ์กบัราคาหลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัสาํคญั ในขณะท่ีการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงาน 
ขนาดของกิจการ ผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน ประเภทอุตสาหกรรม มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคา
หลกัทรัพยอ์ยา่งมีนยัสาํคญัท่ี 0.01  
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7. บทสรุป การอภิปราย และข้อเสนอแนะ 
 บทสรุปของการศึกษาคร้ังน้ี ผูว้จิยัไดน้าํเสนอตามลาํดบัวตัถุประสงค ์และอภิปรายผลการศึกษาไดด้งัน้ี 
 1. สรุปผลระดบัการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 8 เร่ืองส่วน
งานดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

จากการเกบ็รวบรวมขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานของบริษทัจดทะเบียน ในปี พ.ศ. 2559 - พ.ศ. 2561 รายการท่ี
ตอ้งเปิดเผยขอ้มูลภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 ส่วนงานดาํเนินงาน จากการศึกษาพบว่า ขอ้มูล
ทัว่ไป ปัจจยัท่ีกิจการใชใ้นการกาํหนดส่วนงานท่ีรายงาน รวมถึงประเภทของผลิตภณัฑ์และบริการท่ีก่อให้เกิดรายได้
ของแต่ละส่วนงานท่ีรายงาน มีค่าเฉล่ียท่ีสูงเพ่ิมข้ึนทุกปีเม่ือเทียบกบัปีก่อน ๆ ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลเฉล่ียเท่ากบั 0.512 
หรือร้อยละ 51.20 ในปี พ.ศ. 2559 ส่วนในปี พ.ศ. 2560 และปี พ.ศ. 2561 คิดเป็นร้อยละ 78.50 และ 80.40 พบวา่เม่ือทาํ
การเปรียบเทียบระหวา่งปี มีการเปิดเผยขอ้มูลเฉล่ียเพ่ิมข้ึน ซ่ึงมีค่าเฉล่ียการเปิดเผยขอ้มูลในส่วนขอ้มูลทัว่ไปค่อนขา้ง
สูง และรายการท่ีมีการเปิดเผยขอ้มูลนอ้ยท่ีสุด คือ การวดัมูลค่าของแต่ละรายการของส่วนงานท่ีรายงานตอ้งเป็นเกณฑท่ี์
ใชร้ายงานต่อผูมี้อาํนาจตดัสินใจสูงสุดดา้นการดาํเนินงานเพ่ือใชใ้นการตดัสินใจเก่ียวกบัการจดัสรรทรัพยากรให้กบั
ส่วนงานและประเมินผลการดาํเนินงาน  ดชันีการเปิดเผยขอ้มูลค่าเฉล่ียของแต่ละ ปี พ.ศ. 2559 ปี พ.ศ. 2560 และ ปี พ.ศ. 
2561 มีดงัน้ี 0.187  0.271 และ 0.302 คิดเป็นร้อยละ 18.70 27.10 และ 30.20 ซ่ึงพบว่ามีค่าเฉล่ียค่อนขา้งตํ่า เน่ืองจากก
ไม่ไดท้าํการวดัค่าของแต่ละส่วนงาน โดยวดัค่าของส่วนงานเป็นยอดรวมตามงบการเงินของบริษทั 

กิจการบางแห่งอาจไม่ไดมี้การบริหารจดัการท่ีแตกต่างกนัตามความแตกต่างของผลิตภณัฑ์และบริการ หรือ
ตามความแตกต่างเขตภูมิศาสตร์ ดงันั้น ส่วนงานท่ีเสนอรายงานแต่ละส่วนงานของกิจการเหล่านั้นอาจนาํเสนอขอ้มูล
เก่ียวกบัรายไดท่ี้เกิดจากผลิตภณัฑแ์ละบริการท่ีสาํคญัท่ีแตกต่างกนัหลายๆอยา่ง หรืออาจมีส่วนงานดาํเนินงานมากกวา่
หน่ึงส่วนงานท่ีนาํเสนอรายไดท่ี้เกิดจากผลิตภณัฑแ์ละบริการชนิดเดียวกนั ในทาํนองเดียวกนั ส่วนงานท่ีเสนอรายงาน
แต่ละส่วนงานอาจจะถือครองสินทรัพยใ์นพ้ืนท่ีทางภูมิศาสตร์ท่ีแตกต่างกนัหลายแห่ง รวมทั้งมีการนาํเสนอขอ้มูล
เก่ียวกบัรายไดท่ี้เกิดจากลูกคา้ท่ีอยูใ่นพ้ืนท่ีท่ีแตกต่างกนั หรือกิจการอาจมีส่วนงานดาํเนินงานมากกวา่หน่ึงส่วนงานท่ี
ดาํเนินการในเขตภูมิศาสตร์เดียวกนั กิจการเหล่านั้นจาํเป็นตอ้งเปิดเผยขอ้มูลตามเขตภูมิศาสตร์และขอ้มูลเก่ียวกบัลูกคา้
รายใหญ่กิจการตอ้งเปิดเผยขอ้มูลเพ่ิมเติมให้ผูใ้ช้งบการเงินได้ทราบถึงปัจจัยท่ีกิจการใช้ในการกาํหนดส่วนงาน
ดาํเนินงาน เช่น   ฝ่ายบริหารของกิจการจดัโครงสร้างองคก์รตามชนิดของผลิตภณัฑแ์ละบริการ ตามเขตภูมิศาสตร์ ตาม
การกาํกบัดูแล หรือพิจารณาจากหลายปัจจยัรวมกนั ตลอดจนมีการรวมส่วนงานดาํเนินงานต่าง ๆ เขา้ดว้ยกนัหรือไม่ 

ผลการศึกษาตวัแปรควบคุม พบวา่ ขนาดของกิจการซ่ึงบริษทัมีสินทรัพยร์วมสูงสุดเท่ากบั 3,155,090.81 ลา้น
บาท สินทรัพยร์วมตํ่าสุดเท่ากบั  1,750.55 ลา้นบาท โดยมีค่าลอกการิท่ึมของสินทรัพยร์วมสูงสุดท่ี 14.95 และมีค่าตํ่าสุด
ท่ี 7.47  ประเภทของสาํนกังานสอบบญัชี บริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยส่วนใหญ่ใชบ้ริษทั
สอบบญัชีขนาดใหญ่ (Big4) ในการสอบบญัชีของกิจการ ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 87.09 และใชบ้ริการสอบบญัชีจากบริษทัท่ี
ไม่ใช่บริษทัสอบบญัชีขนาดใหญ่ (Non-Big4)  ร้อยละ 12.91 ส่วนผลขาดทุนจากการดาํเนินงาน บริษทัส่วนใหญ่ไม่มีผล
ขาดทุนจากการดาํเนินงาน ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 95.16 และมีบริษทัท่ีมีผลขาดทุนจากการดาํเนินงานเพียงแค่ร้อยละ 4.84  
เท่านั้น 
  2. ทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างระดบัการเปิดเผยขอ้มูลตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 8 
ส่วนงานดาํเนินงานกบัราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
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ตารางท่ี 8 สรุปผลการศึกษา 
สมมติฐาน ผลลพัธ์ 

     H1:  การเปิดเผยขอ้มูลส่วนงาดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ปฏิเสธ 

     H2: ขนาดของกิจการมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ยอมรับ 

     H3: ศกัยภาพผูส้อบบญัชีมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ปฎิเสธ 

     H4: ผลขาดทุนจากการดาํเนินงานมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ปฎิเสธ 

     H5: ประเภทอุตสาหกรรมมีความสัมพนัธ์เชิงบวกต่อราคาหลกัทรัพยข์องบริษทัจดทะเบียนใน
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  

ปฎิเสธ 

 
ข้อเสนอแนะงานวจิัยในอนาคต 
  1.   การศึกษาคร้ังต่อไปควรเพิ่มระยะเวลาในการศึกษา ควรใชเ้วลาในการเกบ็ขอ้มูลมากกวา่ 3 ปี 
  2.   การศึกษาคร้ังต่อไปควรมีการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเปิดเผยขอ้มูลส่วนงานดาํเนินงานและมีการ
เปรียบเทียบระหวา่งบริษทัท่ีมีส่วนงานเดียวและมากกวา่ส่วนงานเดียว เพ่ือเปรียบเทียบผลการวจิยัการเปิดเผยขอ้มูล 

3.   การศึกษาคร้ังต่อไปควรศึกษากลุ่มตวัอยา่งอ่ืน เช่น บริษทัตลาดหลกัทรัพย ์เอม็ เอ ไอ (MAI)  
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