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ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพของเศรษฐกจิไทยทีมี่ผลต่อจ านวนกรมธรรม์ประกนัชีวติ  
Equilibrium Relationship of Thai economic Effected Life Policy 
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บทคดัย่อ 
 บทความวิจยัน้ีศึกษาเร่ือง ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพของเศรษฐกิจไทย ท่ีมีผลต่อจ านวนกรมธรรม์ประกนัชีวิต เป็น
การวิจยัเชิงเอกสาร ท าวิเคราะห์ขอ้มูลจ านวนกรมธรรม์รายเดือนตั้งแต่ปี มกราคม พ.ศ.2546 - ธันวาคม พ.ศ.2558 เพื่อศึกษา
ผลกระทบของเศรษฐกิจไทยท่ีมีต่อธุรกิจประกนัภยั และลกัษณะความสัมพนัธ์ทั้งในระยะยาวและในระยะสั้น ระหวา่งเศรษฐกิจ
ไทยท่ีมีต่อจ านวนกรมธรรมป์ระกนัภยั เป็นการศึกษาเชิงพาณิชยแ์ละศึกษาปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส าคญั 

วตัถุประสงคก์ารศึกษา มี 3 ประการคือ 1) เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวของเศรษฐกิจไทย ท่ีมีผลต่อ
จ านวนกรมธรรมป์ระกนัภยัในประเทศ 2) เพ่ือวเิคราะห์ถึงความสัมพนัธ์ระหวา่งธุรกิจประกนัภยักบัปัจจยัแวดลอ้มทางเศรษฐกิจ
ดว้ยแบบจ าลอง Co-integration และแบบจ าลอง Error correction และ3) เพ่ือศึกษาปัจจยัส่ิงกระตุน้พฤติกรรมผูบ้ริโภคในการท า
ประกนัภยั 

จากการศึกษาพบวา่ ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพของเศรษฐกิจไทยท่ีมีผลต่อจ านวนกรมธรรมป์ระกนัชีวิต โดยขอ้มูลท่ี
ใชเ้ป็นรายเดือนจากตวัแปรตามทั้งหมด 5 ตวั ไดแ้ก่ ผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ, ดชันีราคาผูบ้ริโภค, ดชันีการลงทุน
ภาคเอกชน, อตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราการวา่งงาน จากการประมาณค่าดว้ยวิธี OLS พบวา่ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และ ดชันี
การลงทุนภาคเอกชน ไม่มีผลต่อจ านวนกรมธรรมป์ระกนัชีวิต จึงท าการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพ เฉพาะ ผลิตภณัฑ์
มวลรวมประชาชาติ, อตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราการว่างงาน ต่อไป ดว้ยวิธีการทดสอบความน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธี ADF 
พบวา่ ตวัแปรท่ีมีคุณสมบติัเป็น I(0) มีอยูส่องตวัแปร ไดแ้ก่ ln จ านวนกรมธรรมป์ระกนัภยั และ ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ 
ส่วนท่ีมีคุณสมบติัเป็น I(1) มีอยูส่องตวัแปรไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย และอตัราการวา่งงาน การทดสอบความสัมพนัธ์เชิง
ดุลยภาพระยะยาว จะใชว้ิธีของ Pesaran et al. (2001) ซ่ึงสามารถใชไ้ดก้บัตวัแปรท่ีมีคุณสมบติัเป็น I(0) หรือ I(1) ผลการทดสอบ
พบวา่ ตวัแปร lnจ านวนกรมธรรมป์ระกนัภยัTotal, ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ, อตัราดอกเบ้ียนโยบาย และอตัราการวา่งงาน 
มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวต่อกนั จากการประมาณความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว พบวา่ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย
และ อตัราการวา่งงาน เป็นไปตามสมมติฐาน ตามขอ้มูลจากธุรกิจประกนัชีวติซ่ึงมีอตัราเบ้ียประกนัชีวิต ซ่ึงหากอตัราดอกเบ้ียสูง
มากกวา่อตัราเบ้ียประกนัชีวิต ผูเ้อาประกนัอาจไถ่ถอนกรมธรรมเ์พ่ือน าเงินไปลงทุนในผลิตภณัฑท์างการเงินอ่ืน ส่วนอตัราการ
วา่งงานของประชาชนท าใหข้าดรายได ้และขาดสภาพคล่องในการจบัจ่ายใชส้อย ส่งผลต่อการเลือกซ้ือประกนัชีวิตท่ีลดลง ส่วน
ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง ไม่เป็นไปตามสมมติฐานท่ีคาดไว ้
ค าส าคัญ : ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพ, แบบจ าลอง Cointegration, แบบจ าลอง Error correction 

 



 การประชมุน าเสนอผลงานวจัิยบณัฑิตศกึษาระดับชาติ 
ครัง้ท่ี ๑๖  ปีการศกึษา ๒๕๖๔ 

 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๙ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๔ หน้า 312 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 

Abstract 
 This research paper study to equilibrium relationship of Thai economy effecting the life insurance policies. This 
study is a document research to analyze of monthly policy data from January 2003 to December 2015. And to study the 
impact of Thai economy that effect to assurance business and the relationship of long run and short run of Thai economy 
effecting to assurance business. It is commercial study of important macro fundamentals. 

There are 3 objectives of the study: 1) to study equilibrium relationship of long run of Thai economy effecting to the 
volume of policy in Thailand 2) to analyze the relationship between of assurance business and factors of economic 
environment by cointegration analysis and error correction model and 3) to study factors that stimulate customer behavior 
insurance. 
 The study found that equilibrium relationship of Thai economy effecting the volume of life insurance policy. The 
data used monthly from 5 dependent variables are GDP, CPI, PII, rate and unemployment. From the OLS estimation, it found 
that CPI and Pll non-effected to volume life policy. Therefore, the equilibrium relationship only GDP, rate and 
Unemployment was further tested. By using the ADF data stability test, it found that there were 2 variables that qualify as 
I(0): In(Total) and GDP. Qualifies as I (1) with 2 variables: rate and unemployment. The test of equilibrium relationship in 
long run, the method of Pesaran et al. (2001), which can be used with variables qualifies as I (0) or I (1). The results are the 
economic variables in (Total), GDP, rate and Unemployment had equilibrium relationship in long run. From estimating the 
equilibrium relationship in long run, it found that rate and unemployment were in accordance with the assumption. According 
to information of life insurance business, which has life insurance premium rates. As if the interest rates are higher than the 
rate of life insurance premiums. The insured may redeem the policy to invest in other financial products.  As for the 
unemployment rate of people; there is a lack of income and lack of liquidity in purchasing, effected to the purchase of life 
insurance is reduced. And the accuracy of gross domestic product (GDP) did not occur to the forecasting performance. 
Keywords: Equilibrium Relationship, Cointegration Model, Error Correction Model 
 
1.บทน า  
 ธุรกิจกลุ่มประกนัภยัถือเป็นธุรกิจท่ีมีความส าคญัต่อการขบัเคล่ือนประเทศดา้นเศรษฐกิจ เน่ืองจากเป็นสถาบนัการเงิน
ท่ีมีความส าคญัต่อการระดมทุนระยะยาวของภาครัฐและเอกชน อีกทั้งการประกนัภยัเป็น 
เคร่ืองมือในการบริหารความเส่ียง รวมถึงสร้างหลกัประกนัความมัน่คงให้กบัชีวิตและทรัพยสิ์น ส าหรับธุรกิจประกนัภยัมีการ
เติบโตแปรผนัตามภาวะเศรษฐกิจในประเทศ ในช่วงเศรษฐกิจเติบโตขาข้ึนผูบ้ริโภคจึงมีความมัน่ใจวา่ตนเองมีความมัง่คัง่และมี
เงินออมมากข้ึน จึงมีความสนใจในการท าประกนัภยัมากข้ึน ซ่ึงตรงกนัขา้มในสถานการณ์ท่ีสภาวะเศรษฐกิจตกต ่า รายได้
ฝืดเคือง ผูบ้ริโภคตอ้งค านึงถึงความจ าเป็นในปัจจยั4ของตนเองและครอบครัวเป็นล าดบัแรก ก่อนใหค้วามส าคญัในดา้นการออม  
 ฉะนั้นผูศึ้กษาจึงสนใจท่ีจะศึกษาเร่ือง ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพของเศรษฐกิจไทย ท่ีมีผลต่อจ านวนกรมธรรมป์ระกนั
ชีวิต เป็นการศึกษาปัจจยัเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อจ านวนกรมธรรม์ประกนัชีวิต ทั้งน้ีเพ่ือวิเคราะห์ถึงความสัมพนัธ์ระหว่างธุรกิจ
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ประกนัภยักบัปัจจยัแวดลอ้มทางเศรษฐกิจ ซ่ึงมีความส าคญัต่อการน าเสนอองคค์วามรู้เชิงดุลยภาพระยะยาวของเศรษฐกิจไทยท่ี
มีผลต่อจ านวนกรมธรรม์ประกนัชีวิต ซ่ึงจะเกิดประโยชน์การต่อยอดส าหรับการปรับโครงสร้างธุรกิจประกนัภยั สามารถเป็น
แนวทางส าหรับการพฒันาธุรกิจประกนัภยั เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของผูบ้ริโภคใหไ้ดม้ากท่ีสุด และสามารถเขา้ถึงรูปแบบ
การประกนัภยัไดม้ากข้ึนอยา่งมีประสิทธิภาพ 
 
2 วตัถุประสงค์การวจิัย 
 1. เพื่อศึกษาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวของเศรษฐกิจไทย ท่ีมีผลต่อจ านวนกรมธรรมป์ระกนัภยัในประเทศ 
 2. เพ่ือวิเคราะห์ถึงความสัมพนัธ์ระหว่างธุรกิจประกนัภยักบัปัจจยัแวดลอ้มทางเศรษฐกิจดว้ยแบบจ าลอง Co-
integration และแบบจ าลอง Error correction 
 3. เพ่ือศึกษาปัจจยัส่ิงกระตุน้พฤติกรรมผูบ้ริโภคในการท าประกนัภยั 
 
3. การด าเนินการวจิัย 
ระเบียบวธีิการศึกษา  

การศึกษาน้ีเป็นเชิงเอกสาร (Documentary Research) โดยจะท าการรวบรวมและคน้ควา้ขอ้มูลต่างๆ จากขอ้มูลปฐมภูมิ 
(Primary Sources) และขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Sources) ไดแ้ก่ งานวิจยั รายงานการวิจยั เอกสารและบทความทางวิชาการ 
วารสาร หนังสือ ส่ือส่ิงพิมพ์ต่าง ๆ และช่องทางสืบค้นขอ้มูลออนไลน์ โดยน าข้อมูลท่ีได้มาศึกษาและวิเคราะห์เก่ียวกับ
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพของเศรษฐกิจไทย ท่ีมีผลต่อจ านวนกรมธรรม์ประกนัชีวิต ดว้ยแบบจ าลอง Cointegration และ
แบบจ าลอง Error correction พร้อมทั้งสรุปผลการศึกษา 
                                                
แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 
 การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจไทย ทีมีผลต่อจ านวนกรมธรรมป์ระกนัภยัในประเทศ สามารถการประมาณ
ค่าพารามิเตอร์ในแบบจ าลองได ้ดงัน้ี 
  

   (     )                                 
                                                                           
 
Total   = จ านวนกรมธรรมป์ระกนัชีวิต 
GDP   = ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ 
CPI   = ดชันีราคาผูบ้ริโภค 
PII   = ดชันีการลงทุนภาคเอกชน 
rate   = อตัราดอกเบ้ียนโยบาย 
Unemployment  = อตัราการวา่งงาน 
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trend    =  ผลกระทบภายนอก 
กรณีเกิดผลกระทบภายนอกก าหนดให ้  1 
กรณีไม่มีผลกระทบภายนอก = 0 
 
การคาดการณ์ทิศทางความสัมพนัธ์ของตวัแปรตามและตวัแปรอสิระแต่ละตวั 

   ค่าสัมประสิทธ์ิของผลิตภณัฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP) > 0 เน่ืองจาก หาก GDP เพ่ิมสูงข้ึน นัน่หมายถึง 
ภาพรวมเศรษฐกิจมีการเติบโตข้ึน ประชาชนจบัจ่ายใชส่้อยมากยิ่งข้ึน ผูบ้ริโภคมีก าลงัท่ีจะจบัจ่ายใชส้อย ส่งผลให้ภาคธุรกิจมี
การขยายตวัมากยิง่ข้ึน ธุรกิจประกนัชีวติมีการเพ่ิมลงทุนต่างๆ เพ่ิมข้ึนในส่วนของช่องทางการจ าหน่ายผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิต ท า
ใหผู้บ้ริโภคไดรั้บความสะดวกในการซ้ือประกนัชีวติมากยิง่ข้ึน สามารถเขา้ถึงการท าประกนัชีวิตไดม้ากยิง่ข้ึน  

   ค่าสัมประสิทธ์ิของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) > 0 เน่ืองจาก ดชันีราคาผูบ้ริโภค เป็นดชันีท่ีเป็นขอ้มูลช้ีวดัท่ีท่ีบ่ง
บอกวา่ การขยายตวัของเศรษฐกิจ ถา้หาก ดชันีราคาผูบ้ริโภคสูง จึงเป็นผลบวกกบัจ านวนกรมธรรมป์ระกนัชีวติ 

   ค่าสัมประสิทธ์ิของดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) > 0 เน่ืองจาก ดชันีการลงทุนภาคเอกชน แสดงถึงการอุปโภค
บริโภคของภาคเอกชน โดยการลงทุนภาคเอกชนจะเป็นตวับ่งช้ีถึงสภาวะการลงทุนทั้งภาคธุรกิจและอุตสาหกรรม ถา้สภาวะการ
ลงทุนภาคเอกชนขยายตวักจ็ะส่งผลใหธุ้รกิจประกนัชีวิตขยายตวั จ านวนกรมธรรมป์ระกนัชีวติกมี็โอกาสจะเพ่ิมมากข้ึน  

   ค่าสัมประสิทธ์ิอดัราดอกเบ้ียนโยบาย (rate) < 0 เน่ืองจาก ธุรกิจประกนัภยัจะมีอตัราเบ้ียประกนัภยั หากอตัรา
ดอกเบ้ียสูงมากกวา่อตัราเบ้ียประกนัภยั จะส่งผลเชิงลบกบัจ านวนกรมธรรม์ประกนัภยั เพราะการเพ่ิมข้ึนของอตัราดอกเบ้ียจะ
เพ่ิมแรงจูงใจแก่ผูเ้อาประกนัภยัในการไถ่ถอนกรมธรรม์เพ่ือน าเงินไปลงทุนในผลิตภณัฑ์ทางการเงินอ่ืนท่ีให้ผลตอบแทน
มากกวา่การลงทุนในประกนัภยั  

   อตัราการวา่งงาน (Unemployment) < 0 เน่ืองจาก อตัราการวา่งงานเป็นปัจจยัท่ีสะทอ้นภาวะเศรษฐกิจได ้ในช่วงท่ี
เศรษฐกิจตกต ่า อตัราการวา่งงานจะสูง ในขณะท่ี ช่วงเศรษฐกิจขยายตวั อตัราการวา่งงานจะต ่า ประชาชนไม่มีก าลงัท่ีจะจบัจ่าย
ใชส้อย การซ้ือประกนัชีวติกจ็ะลดลง ทิศทางความสัมพนัธ์จึงเป็น ลบ กบัจ านวนกรมธรรมป์ระกนัภยั 
การวเิคราะห์ข้อมูล  
 วธีิการวเิคราะห์ข้อมูลอนุกรมเวลา  
 การก าหนดรูปแบบสมการความสัมพนัธ์ในลกัษณะดงักล่าวอาจไม่ถูกตอ้งตามหลกัการทางเศรษฐมิติส าหรับขอ้มูล
อนุกรมเวลา เพราะขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาอาจมีลกัษณะ Non-Stationary หรือมีการเปล่ียนแปลงตามกาลเวลา 
โดยไม่มีการปรับค่าการวดัขอ้มูลใหเ้หมาะสม ดว้ยวิธีสมการถดถอยดว้ยวิธีก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least square: OLS) 
อาจก่อใหเ้กิดปัญหาการถดถอยท่ีไม่แทจ้ริง จึงตอ้งท าการทดสอบความเป็น Unit Root ของขอ้มูล  

การทดสอบความเป็น Unit Root ของข้อมูล 
การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล หรือ Unit Root Test เป็นการทดสอบของขอ้มูลท่ีเป็นอนุกรมเวลาวา่มีลกัษณะท่ีน่ิง 

(Stationary) หรือไม่ทั้งน้ีเพ่ือป้องกนัการสรุปผลและการถดถอยท่ีผิด (Spurious Regression) ซ่ึงเป็นผลมาจากการวิเคราะห์และ
ท าการถดถอยขอ้มูลดว้ยตวัแปรท่ีมีลกัษณะไม่น่ิง (Non-stationary) นอกจากน้ียงัส่งผลใหค้่าสถิติ (t-statistics) จะมีการแจกแจง
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แบบไม่ใช่มาตรฐาน ดงันั้นก่อนท่ีจะประมาณค่าในแบบจ าลอง จึงตอ้งมีการทดสอบขอ้มูลของตวัแปรท่ีน ามาใชโ้ดยการทดสอบ 
Unit Root วา่ตวัแปรทุกตวัมีคุณสมบติัขอ้มูลท่ีมีStationary  

ทั้งน้ีการทดสอบความน่ิงของขอ้มูล(Unit Root Test) ในการศึกษาจะคร้ังน้ีจะใชก้ารทดสอบของ Augmented Dickey-
Fuller หรือ ADF  โดยคุณสมบติั Stationary ก าหนดวา่ อนุกรมเวลาใดๆ จะมีคุณสมบติัความน่ิง หรือไม่นั้นพิจารณาไดจ้าก (1) 
ค่าคาดหวงัและความแปรปรวนของการแจกแจงในการเกิดข้ึนของอนุกรมเวลา ณ เวลาใดๆ และ (2) ความแปรปรวนร่วม
ระหวา่งค่าของอนุกรมเวลา ณ สองจุดเวลาใดๆ โดยท่ี อนุกรมเวลาใดๆ จะมีคุณสมบติั Stationary  

สมมติฐานส าหรับการทดสอบ คือ 
         (เทียบเท่ากบั       ) 
         (เทียบเท่ากบั       ) 

ผลท่ีไดจ้ากค่า unit root tests จะพบวา่อนุกรมเวลาของตวัแปร X จะ stationary at level หรือ integrated อนัดบัท่ี 0 หรือ
เขียนในรูปสัญลกัษณ์คือ [   1(0)] กต่็อเม่ือ null hypothesis ถูกปฏิเสธแต่ถา้ไม่สามารถปฏิเสธ null hypothesis ไดก้แ็สดงวา่ 
อนุกรมเวลาของตวัแปร X จะไม่ integrated ในอนัดบัท่ี 0 แต่อาจจะintegrated ในอนัดบัท่ีสูงกวา่ในการทดสอบสมมติฐานหลกั 
(Null Hypothesis) คือ γ = 0 ในกรณียอมรับสมมติฐานหลกั (Null Hypothesis) แสดงวา่ตวัแปรมีลกัษณะ Non stationary แต่ถา้
หากตอ้งท าการปฏิเสธสมมติฐานหลกั (Null Hypothesis) แสดงวา่ขอ้มูลมีลกัษณะ Stationaryในการศึกษา Dickey-Fuller Tests 
ยงัพบขอ้บกพร่อง ดงัน้ี 
 (ก.) ภายใตก้ารเกิด Unit root สถิติ t ไม่ไดมี้การแจกแจงแบบ t และไม่ไดมี้การแจกแจงแบบ asymptotic 
 (ข.) ค่าวิกฤติ (critical values) มีความแตกต่างกนัข้ึนอยูก่บัลกัษณะของ Lagged Change ท่ีอยูเ่บ้ืองหลงัสมมติฐานหลกั 
(Null Hypothesis) 
 (ค.) เกิดปัญหาสหสัมพนัธ์ในตวัเอง (Autocorrelation) จึงมีการพิจารณาแบบจ าลองใหม่ โดยการเพ่ิม Lagged Change 
เขา้ไปในสมการ เรียกวา่ “Augmented Dickey-Fuller (ADF)” เพ่ือแกไ้ขขอ้บกพร่อง Dickey-Fuller Tests  

โดย p = จ านวนของ Lag ท่ีใส่เขา้ไปเพ่ือแกปั้ญหา Autocorrelation ในตวัแปรสุ่มการทดสอบโดยวิธี Augmented 
Dickey-Fuller (ADF) เป็นการทดสอบเช่นเดียวกบั Dickey-Fuller Tests 
ถ้าผลการทดสอบ Stationary ปรากฏว่า  ตัวแปรต่าง  ๆ ท่ีนา  มาใช้ในแบบจ าลอง stationary หมดทุกตัว  
[I (0)] กส็ามารถท่ีจะน าตวัแปรเหล่านั้น ไปสร้างแบบจ าลอง โดยอาศยัวธีิการประมาณค่าแบบ OLS ไดแ้ต่ถา้พบวา่ตวัแปรต่าง ๆ 
ท่ีน ามาใชใ้นแบบจ าลอง มีลกัษณะท่ีเป็น non-stationary จะตอ้งพิจารณาตวัแปรล่าชา้ หรือการหา Lag Order (ขอ้มูลอดีต) 
เพ่ือท่ีจะน าขอ้มูลยอ้นหลงัมาร่วมในการอธิบายความสัมพนัธ์ไดอ้ยา่งเหมาะสม และท าใหส้มการมี white noise residual โดย
อาศยัเทคนิคท่ีใชใ้นการหาค่า Lag โดยตรง เพ่ือให้ค่าความแปรปรวนในสมการถดถอยมีค่าต ่าสุด โดยมีวิธีการท าคือเพ่ิม Lag 
Period ของตวัแปรไปเร่ือยๆ และจะหยดุเม่ือ Lag Period ท่ีเพ่ิมเขา้ไปท าใหค้่าความแปรปรวนสูงข้ึน [I (1)]วิธีการประมาณค่าท่ี
เหมาะสมกบัขอ้มูลลกัษณะน้ีคือการใชว้ธีิ co-integration ดว้ยการวเิคราะห์ค่าความคลาดเคล่ือน 
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การทดสอบความสัมพนัธ์ในระยะยาวของกลุ่มตวัแปร (Cointegration) และ การก าหนดรูปแบบการประมาณค่าการ
พจิารณาถึงการปรับตัวในระยะส้ัน (Error Correction Model) 
 ถา้ตวัแปร 2 ตวัแปร แมจ้ะมีลกัษณะ Non stationary แต่อาจจะมีค่าสูงข้ึนตามเวลาแบบไปดว้ยกนั ตวัแปรทั้งสอง
ดงักล่าวกอ็าจจะสันนิษฐานไดว้า่ มีการร่วมไปดว้ยกนัในอนัดบัเดียวกนั (Integration of the Same Order) และถา้ความแตกต่าง
ระหวา่งตวัแปรทั้งสองไม่มีแนวโนม้ท่ีจะเพ่ิมข้ึนหรือลดลงดว้ยแลว้กอ็าจเป็นไปไดว้า่ความแตกต่างดงักล่าว ของตวัแปรทั้งสอง 
อาจจะมีลกัษณะ Stationary ทั้งหมดดงักล่าวน้ีคือแนวความคิดเก่ียวกบัการร่วมกนัไปดว้ยกนั (Cointegration) ของตวัแปร 2 ตวั
แปร (หรือมากกวา่) ท่ีมีลกัษณะ Non stationary ตวัแปรทั้งสองน้ีจะมีความสัมพนัธ์ระยะยาว ไดก้ต่็อเม่ือส่วนเบ่ียงเบน ท่ีออกไป
จากทางเดินของความสัมพนัธ์ระยะยาว จะตอ้งมีลกัษณะ Stationary นัน่คือ ตวัแปรท่ีเราพิจารณาอยูมี่การร่วมกนัไปดว้ยกนั 
(Cointegration) 
 ขั้นที่หน่ึง คือ การประมาณค่าสมการการถดถอย (Regression Equation) เพื่อหาความสัมพนัธ์ 
ในระยะยาว (Cointegration) ระหวา่งตวัแปร    และ     ดว้ยวธีิก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS)  
 ขั้นที่สอง คือ การน าค่าความคลาดเคล่ือนไดจ้ากการประมาณสมการถดถอย (Residual :   ) ออกมาแลว้น าไปทดสอบ
วา่มี unit root หรือไม่ สมมติฐานหลกัและรองเพ่ือใชท้ดสอบวา่    และ    มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวหรือไม่ 

     
    

     
    

เม่ือท าการทดสอบ unit root ของส่วนท่ีเหลือ (residual) ถา้ผลการทดสอบ ปฏิเสธสมมติฐานหลกั หมายความวา่ ส่วน
ท่ีเหลือมีลกัษณะน่ิง หรือไม่มี unit root และเม่ือส่วนท่ีเหลือ (Residuals) มีลกัษณะน่ิง จะสรุปไดว้่าตวัแปร    และ    มี
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว แต่ถา้ส่วนท่ีเหลือ (Residual) มีลกัษณะไม่น่ิงกส็ามารถสรุปไดว้า่ตวัแปร วา่    และ    ไม่
มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว 

เน่ืองจาก ECM นั้นรวมถึงส่วนท่ีเพ่ิมเขา้ไปในสมการเพ่ือปรับให้สมการไดดุ้ลยภาพ แมว้า่ระดบัต่างๆ ของขอ้มูลจะ
เป็น l(1) แต่เม่ือรวมกนัแลว้อาจเป็น l(0) ถา้เกิดเหตุการณ์ดงักล่าวจะไม่เกิด spurious results การเกิดเหตุการณ์ดงักล่าวขา้งตน้มี
ความเป็นไปไดเ้น่ืองจากตวัแปรท่ีมีลกัษณะ Non stationary จะมีลกัษณะกระจายออกไปเม่ือเวลาผา่นไปแต่บางคู่ของตวัแปร
ลกัษณะ Non stationary อาจห่างกนัไม่มากนกัเน่ืองจากไม่ไดดุ้ลยภาพท่ีท าใหบ้างคู่มีค่าไปในแนวทางเดียวกนั แมว้า่แต่ละตวั
แปรจะมีลกัษณะเป็น l(1) กต็ามแต่เม่ือพิจารณารวมกนัแลว้มีลกัษณะเป็น l(0) เม่ือเกิด Cointegration ข้ึนจะสามารถตีความไดว้า่
เกิดดุลยภาพข้ึนเน่ืองจากแสดงไดว้า่ Error correction term ในแบบจ าลอง ECM ตอ้ง Cointegrated 

การทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวด้วยวธีิARDL 
ในการทดสอบวา่ตวัแปรตามและตวัแปรอิสระในแบบจ าลองมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวหรือไม่นั้น หาก

ใชว้ิธีการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวดว้ยวิธีของ Pesaran และ Shin (2001) สามารถใชไ้ดก้บัแบบจ าลองท่ีตวั
แปรตามและตวัแปรอิสระ มีคุณสมบติัเป็น I(0) หรือI(1) ก็ได ้วิธีการดงักล่าวเรียกไดอี้กอยา่งวา่ Bound Test โดยแนวคิดของ
วธีิการดงักล่าวมีพ้ืนฐานมาจากแบบจ าลอง Autoregressive Distributed Lag (ARDL)  

          และ           
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(ตวัแปรตามและตวัแปรอิสระในแบบจ าลองไม่มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว) 
          และ           

              (ตวัแปรตามและตวัแปรอิสระในแบบจ าลองมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว) 
โดยค่าสถิติท่ีใชท้ดสอบคือ F-statistics หากค่า F-Statistics สูงกวา่ค่าวิกฤตขอบเขตบน เราจะปฏิเสธสมมุติฐานหลกั 

(สรุปวา่ตวัแปรตามและตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว) และเม่ือค่า F-Statistics ต ่ากวา่ค่าวิกฤตขอบเขตล่าง 
เราจะไม่ปฏิเสธสมมุติฐานหลกั (สรุปว่าตวัแปรตามและตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว) แต่หากค่า F-
Statisticsอยูร่ะหว่างค่าวิกฤตขอบเขตบนกบัค่าวิกฤตขอบเขตล่าง เราจะไม่สามารถสรุปไดว้่า ตวัแปรตามและตวัแปรอิสระมี
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวต่อกนัหรือไม่ ส าหรับการเลือกค่าความล่าชา้ท่ีเหมาะสมในสมการในบทความน้ี จะใช้
หลกัเกณฑว์า่ เป็นค่าความล่าชา้ท่ีท าให ้(AIC) ต ่าท่ีสุด โดยท่ีความล่าชา้แต่ละตวัแปรท่ีอยูใ่นเวกเตอร์       ไม่จ าเป็นตอ้งมีค่า
เท่ากัน และหลงัจากท่ีไดค้่าความล่าช้าแลว้ ค่าพารามิเตอร์จะถูกประมาณด้วยวิธีก าลงัสองน้อยท่ีสุด โดยท่ีส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานจะถูกค านวณดว้ยวธีิ Delta  
 
4.ผลการวจิัย 
ส่วนที1่ คุณสมบัตทิางสถิตพิืน้ฐานของข้อมูลที่ใช้ในการศึกษา 
 ผลคือ GDP, rate,  Unemployment มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 นัน่คือมีผลต่อ total ส่วน CPI PII ไม่มีนยัส าคญัต่อ total เรา
จึงท าการทดสอบ unit root ของตวัแปร GDP, rate,  Unemployment 
 
ส่วนที ่2 แสดงผลการทดสอบความเป็น Unit root ข้อมูล 

ผลคือ total และ GDP เป็น I(0) ส่วน rate และ Unemployment เป็น I(1)  
 

ส่วนที ่3 การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว Cointegration 
 

 
ตารางผลการประมาณสมการถดถอยดว้ยวธีิ OLS 
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ตารางผลการทดสอบ Unit Root 

 
เม่ือท าการทดสอบความเป็น Unit root ของ Residual ไดจ้ากแบบจ าลอง พบว่า ปฏิเสธ    หมายความว่า ค่า

ความคลาดเคล่ือนท่ีค านวณไดมี้คุณสมบติั Stationary เป็น I(0)  แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรตามท่ีระบุในแต่ละสมการใน
แบบจ าลองลว้นมีคุณสมบติั Cointegration ระหว่างกนั เลยมีตวั Cointegrating Vector เน่ีองจาก เราสรุปว่า residual เป็น 
stationary ดงันั้น total, GDP, rate และ Unemployment มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวต่อกนั ในรูปแบบดงัน้ี 

In(Total) = 12.52568 -0.00415GDP + 0.00572rate -0.11361Unemployment +0.00478trend (3.6) 
Cointegrating Vector = [1 -12.52568 +0.00415 -0.00572 +0.11361 -0.00478]’ 

 
ส่วนที ่4 การศึกษาพลวัตในระยะส้ันด้วยแบบจ าลอง Error correction 

 
 เพ่ือกนัปัญหาท่ีจะเกิด Autocorrelation เราจะท าการประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยวิธี DOLS เพื่อให้ไดต้วั

ประมาณค่าเวกเตอร์ท่ีแสดงความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว อีกทั้งยงัสามารถใชค้่าสถิติ t หรือ F ในการอา้งอิงค่า
สัมประสิทธ์ิของความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวได ้ผลคือ Pr > DW แสดงวา่แบบจ าลองไม่มีปัญหา Positive Autocorretion  
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ส่วนที ่5 ท าการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของแบบจ าลอง ARDL 
ในกรณีท่ีตวัแปรในแบบจ าลองมีทั้งคุณสมบติัเป็น I(0) และ I(1) สามารถน าวิธีการของ Pesaran et al. (2001) มาใช้

ทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวได ้ตวัแปรท่ีจะน าไปใชว้เิคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวไดแ้ก่ 

   [
   
    

            
]  และ    [  (     )

 
]   [

  (     )
   
    

            

] 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

ตารางการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิ 
จากภาพ k คือจ านวนตวัแปรอิสระในความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว ซ่ึงในท่ีน้ีคือ 3 ดั้งนั้น เรา 
จะได ้ค่าวิกฤติขอบเขตบน (Upper Critical Bound) (หรือเรียกวา่ I(1) Bound) ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 10 มีค่าเท่ากบั 

3.77  เราทราบแลว้วา่ ค่าสถิติ F คือ 10.18 ซ่ึงมีค่า มากกวา่ I(1) Bound ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 10 นัน่คือตวัแปรในแบบจ าลอง 
มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว ผลการประมาณความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวของตวัแปรดงักล่าวแสดงไดด้งัน้ี 

  
 In(Total) = -0.00634GDP -0.02912rate -0.30796Unemployment  
          ค่าสัมประสิทธ์ิของ GDP คือ -0.00634 หมายถึง ถา้ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศท่ีแทจ้ริง ลดลงร้อยละ 1 จะท าให้
จ านวนกรมธรรมป์ระกนัชีวติเพ่ิมข้ึนร้อยละ 0.00634 อยา่งมีนยัส าคญัท่ีร้อยละ 10 เม่ือก าหนดใหต้วัแปรอ่ืน ๆ คงท่ี 
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5. การอภิปรายผล 
5.1 คุณสมบัตทิางสถิตพิืน้ฐานของข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 
ผลคือ GDP, rate,  Unemployment มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.1 นัน่คือมีผลต่อ total ส่วน CPI PII ไม่มีนยัส าคญัต่อ total เรา

จึงท าการทดสอบ unit root ของตวัแปร GDP, rate,  Unemployment 
 
5.2 แสดงผลการทดสอบความเป็น Unit root ข้อมูล 
ผลคือ total และ GDP เป็นI(0) ขณะท่ี rate และ Unemployment เป็น I(1) 
 
5.3 การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว Cointegration 
จากการท่ีน าค่า Residual ท่ีค  านวณจาก OLS มาทดสอบ Unit Root พบวา่ ปฏิเสธ    หมายความวา่ ค่าความคลาด

เคล่ือนท่ีค านวณไดมี้คุณสมบติั Stationary เป็น I(0) แสดงให้เห็นว่า ตวัแปรตามท่ีระบุในแต่ละสมการในแบบจ าลองลว้นมี
คุณสมบติั Cointegration ระหวา่งกนั เลยมีตวั Cointegrating Vector 

 
5.4 การศึกษาพลวตัในระยะส้ันด้วยแบบจ าลอง Error correction    
เพ่ือกนัปัญหาท่ีจะเกิด Autocorrelation เราจะท าการประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยวธีิ DOLS พบวา่ Pr > DW แสดงวา่

แบบจ าลองไม่มีปัญหา Positive Autocorretion  
 
5.5 ท าการทดสอบความสามารถในการพยากรณ์ของแบบจ าลอง ARDL 
เน่ืองจากเราทราบวา่ ตวัแปรในแบบจ าลองมีทั้งคุณสมบติัเป็น I(0) และ I(1) เราจึงท าการทดสอบดว้ย ARDL พบวา่ ค่า

วิกฤติขอบเขตบน (Upper Critical Bound) ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 10 มีค่าเท่ากบั 3.77  เราทราบแลว้วา่ ค่าสถิติ F คือ 10.18 ซ่ึง
มีค่า มากกวา่ I(1) Bound ท่ีระดบันยัส าคญัร้อยละ 10 นัน่คือตวัแปรในแบบจ าลอง มีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว 

 
6. ข้อเสนอแนะ 

6.1 ข้อเสนอแนะจากผลการวจิัย  
 ส าหรับงานวิจยัคร้ังต่อไปอาจจะพิจารณาประเด็นต่อไปน้ีเพ่ิมเติม ในโอกาสหนา้ถา้หากสามารถรวบรวมขอ้มูลราย

เดือน ท่ีระยะเวลานานมากกวา่น้ี น ามาประมาณใหม่อีกคร้ัง เพ่ือเปรียบเทียบวา่ผลการศึกษาแตกต่างจากงานวิจยัน้ีหรือไม่ อีกทั้ง
ยงัมีเร่ืองน่าสนใจเก่ียวกบัธุรกิจประกนัชีวิตในช่วงท่ีเกิดโรคระบาด เช่น โควิด19 ในสภาวะท่ีเศรษฐกิจก าลงัซบเซา ยอดการท า
ประกนัชีวติกลบัพุง่สูงข้ึน คิดวา่เป็นเร่ืองท่ีน่าสนใจมาก ท่ีจะเขา้มาศึกษาในความสัมพนัธ์น้ี  

 
6.2 ข้อเสนอแนะในเชิงนโยบาย 
ปัจจุบนัการท าประกนัชีวติกบัสังคมคนไทย ภาพรวมอุตสาหกรรมประกนัชีวิตของไทยในปัจจุบนัมีอตัราการถือครอง

กรมธรรม์ประกนัชีวิต เท่ากบั 39 % ขณะท่ีหลายประเทศในเอเชีย เช่น ญ่ีปุ่น เกาหลีใตแ้ละสิงคโปร์ มีอตัราการถือครอง
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