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บทคดัย่อ 
 

อิเธอเรียม เป็นสกุลเงินดิจิทลัท่ีมีความนิยมเป็นล าดบัท่ี สองจาก บิทคอยน์ เม่ือเทียบจากมูลค่าของเงินทุนใน
ตลาดสกุลเงินดิจิทลั ปัจจุบนั สกุลเงินดิจิทลั เป็นสินทรัพยท่ี์ไดรั้บการกล่าวถึงอย่างกวา้งขวางในสังคมการเงินและ
ธุรกิจ มากมาย และกลุ่มสินคา้เอ็นเอฟที ท่ีส่งผลต่อราคาของ อิเธอเรียม งานวิจยัน้ีใชก้ารวิเคราะห์การถดถอยดว้ยวิธี
ก  าลงัสองนอ้ยท่ีสุด และทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปร เพ่ือความแม่นย  าของผลลพัธ์ และใชเ้คร่ืองมือทางสถิติ 
(SAS) ในการเขียนโปรแกรมส าหรับประมวลผลขอ้มูล เพ่ือหาความสัมพนัธ์ของปัจจยัดงักล่าวขา้งตน้ กบัตลาดท่ีมี
การนิยมน าสินคา้เอ็นเอฟทีมาวางขาย ผลการวิจยัพบว่า กลุ่มสินคา้ เอ็นเอฟที เม่ือมีปริมาณการใชจ่้ายท่ีมากข้ึน จะท า
ให้มีการเปล่ียนแปลงของราคา อิเธอเรียม ในทิศทางเดียวกนั 
ค าส าคญั: อิเธอเรียม, สกุลเงินดิจิทลั, เอ็นเอฟที, สมการถดถอย,บล็อกเชน 
 

ABSTRACT 
Ethereum is the second most popular digital currency from Bitcoin when compared with the amount of 

value in the digital currency market. Nowadays, digital currency is an asset that well-known in finance, business, and 
a group of NFT products. These products affect the value of Ethereum. This research has used Multiple Linear 
Regressions by Ordinary Least Squares and examined the relation of a variable for the accuracy of the result. And 
using statistic tools (SAS) write a program for data processing to find the relationship of the above factors with the 
digital market platform. That has a high reputation for selling NFT products. The result shows that group of NFT 
products when the amount of spending increases the price of Ethereum will increase in the same direction.  
Keywords: Ethereum, Digital currency, NFT, Multiple Linear Regressions, Block Chain 
 
1. บทน า 

ปัจจุบนัเทคโนโลยีท่ีมีการพฒันาอย่างกา้วกระโดด ไม่ว่าจะเป็นทาง Hardware หรือ Software ส่งผลโลก
หมุนได้ไวมากข้ึน ทั้งหมดก็ให้เกิดการด ารงชีวิตเปล่ียนไป สู่ก้าวท่ีเรียกว่ายุกคดิจิทลั ซ่ึงหนีไม่พน้ท่ีจะต้องมา
เก่ียวขอ้งกบัการเงิน การใชจ่้ายในชีวิตประจ าวนั และเพ่ือให้เงินท่ีมีคุณค่าในชีวิตประจ าวนัและยงัคงมีมูลค่าเท่าเงิน
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จริงท่ีเป็นรูปแบบกระดาษ ดงันั้นตอ้งมีการเก็บขอ้มูลท่ีมีความปลอดภยัสูง เขา้ถึงไดย้ากเพ่ือป้องกนัการโจรกรรม 
ขอ้มูลท่ีเป็นมูลค่าเทียบเท่าเงิน ท่ีเรียกว่า Block Chain (Nakamoto, 2008) เป็นแนวทางการเก็บและรักษาขอ้มูลเพ่ือให้
มีความปลอดภยัมากท่ีสุด โดยการเก็บขอ้มูลเหมือนลูกโซ่ ทุกคนจะไดถื้อขอ้มูลชุดเดียวกนั ต่อกนัไปเร่ือย ๆ และเม่ือ
มีห่วงโซ่ท่ีเขา้มาต่อใหม่ก็จะไดชุ้ดขอ้มูลท่ีเหมือนกนั ท าให้การจดัเก็บขอ้มูลไม่ไดข้ึ้นอยู่ท่ีใดท่ีหน่ึง แมข้อ้มูลจะไม่
ตรงกนั ระบบก็จะอพัเดทให้ขอ้มูลเท่ากนั จากระบบดงักล่าวท่ีมีความปลอดภยั และไม่มีตวักลางในการเก็บขอ้มูล 
ส่งผลให้ค่าใชจ่้ายต่าง ๆ ค่อนขา้งต ่า และเกิดการใชจ่้ายในระบบดิจิทลั โดยสกุลเงินดิจิทลัตวัแรกท่ีถือก าเนิดมีช่ือว่า 
บิทคอยน์ (Bitcoin) และต่อมาไดมี้การพฒันาหลายๆสกุลเงินเพ่ือให้ตอบโจทยผ์ูเ้ขา้มาใชง้านและถือครองสกุลเงิน 
เช่น อิเธอเรียม (Ethereum)  ได้เพ่ิมมาจากวิธีการต่าง ๆในการสร้างข้ึนมา เช่นการเล่นเกมส์หรือการประมวลผล
อลักอริทึม และไดรั้บผลตอบแทนเป็นสกุลเงินนั้น ๆ รวมไปถึงการแลกเปล่ียนสินคา้ในระบบดิจิทลั และเม่ือมีมากทั้ง
ความตอ้งการในการใชง้านและสร้างมูลค่า ส่งผลให้ก่อเกิดตลาดการแลกเปล่ียนสกุลเงินดิจิทลั 

บทความวิจยัน้ีไดศึ้กษาพฤติกรรมสกุลเงินดิจิทลั หลงัจากเร่ิมมีการน ามาใชจ่้ายเพ่ือซ้ือสินทรัพยจ์ริงมากข้ึน
และส่งผลอิทธิพลต่อราคาเงินสกุลดิจิทลัอยา่งไร โดยวิจยัน้ีจะมุง้เนน้ไปท่ีสินทรัพยท่ี์ท าเป็น NFT เป็นหลกั และสกุล
เงินท่ีน ามาวิจยั คือ Ethereum 
 
2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาการเปล่ียนแปลงราคาของสกุลเงินดิจิทลั Ethereum ท่ีมาจาก ความตอ้งการใชจ่้ายเพ่ือซ้ือสินคา้ 
NFT ท่ีอยูบ่น Ethereum Block Chain  

แนวคิดและทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง 
กฎอุปสงคแ์ละอุปทาน 
กฎอุปสงค ์(Law of Demand) และ กฎอุปทาน (Law of Supply) เป็นหลกัการท่ีอธิบายความสัมพนัธ์ระหว่าง

ราคาและปริมาณความตอ้งการซ้ือหรือขาย เม่ือยิง่มีความตอ้งการสินคา้มากราคาก็จะเพ่ิมตาม และเม่ือสินคา้มากเกิน
ความตอ้งการจะส่งผลให้ราคาสินคา้ถูกลง 

สกุลเงินดิจิทลั อิเธอเรียม (Ethereum) 
อิเธอเรียม (Ethereum) คือสกุลเงินดิจิทลัประเภทหน่ึง อิเธอเรียม คือช่ือของเครือข่ายระบบปฏิบติัการ 

(Platform) อยา่งหน่ึงท่ีท างานอยูบ่นเทคโนโลยบีล็อกเชน เป็นสกุลเงินดิจิทลัแรกๆท่ีนิยมน ามาแลกเปล่ียนสินคา้ NFT 
NFT (Non-Fungible Token) เป็นช่ือเรียกของสกุลเงินดิจิทลัประเภทหน่ึง เป็นสินทรัพยดิ์จิทลัท่ีมีเพียงช้ิน

เดียว ไม่สามารถท าซ ้ าหรือคดัลอกได ้ ซ่ึงจะมีตน้ฉบบัของจริงจะมีอยู่เพียงหน่ึงเดียวเท่านั้น NFT เป็นเหมือนเอกสาร
การถือครอง ไม่สามารถซ้ือขายไดโ้ดยตรงเพราะไม่มี NFT ไหนท่ีมีมูลค่าเท่ากนัเลย แต่สามารถเปล่ียนผูถื้อครองได้
ในท่ี น้ี NFT เปรียบเสมือนสินคา้ช้ินนึงถา้หากตอ้งการซ้ือตอ้งใชส้กุลเงินดิจิทลัอ่ืน ๆมาเพ่ือเป็นการแลกเปล่ียนกับผู ้
ถือ NFT ช้ินนั้นตาม โดยผูถื้อ NFT มีสิทธ์ิตั้งมูลค่าข้ึนมาไดเ้อง โดยไม่ตอ้งมีตวักลางท่ีก ากบัดูแลท าให้ เป็นการซ้ือ
ขายโดยตรงแบบไม่ผา่นตวักลาง ในวิจยันน้ีจะมุง้เนน้ไปท่ีการใชจ่้ายดว้ยสกุลเงิน Ethereum 

Tool SAS คือเคร่ืองมือท่ีเป็นชุดซอฟตแ์วร์ทางสถิติท่ีพฒันาโดย SAS Institute ส าหรับการจดัการขอ้มูลการ
วิเคราะห์ขั้นสูงการวิเคราะห์หลายตวัแปร 
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3. การด าเนินการวจิัย 
ศึกษาเก่ียวกบัปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคา ของสกุลเงินดิจิทลั Ethereum ท่ีนอกเหนือจากการข้ึนลงตามอุปสงค์

และอุปทาน แต่ข้ึนลงจากการท าธุรกรรมซ้ือสินทรัพย ์NFT และปริมาณการท าธุรกรรม โดยรวบรวมขอ้มูลเพ่ือสร้าง
สมมุติฐานเก่ียวกบัใชจ่้ายสกุลเงินดิจิทลัท่ีใชเ้พ่ือการซ้ือขายสินทรัพย ์NFT โดยท าแบบจ าลองท่ีธุรกรรมประเภทน้ี
ส่งผลต่อราคาของสกุลเงินดิจิทลั นอกเหนือจากการเปล่ียนแปลงราคาตามกลไกตลาด โดยชุดขอ้มูลท่ีใชแ้ละน ามาท า
แบบจ าลองนั้นใชข้อ้มูลท่ีอยูใ่นช่วงปี ค.ศ. 2018 ถึงปลายปี ค.ศ. 2021  

การวิเคราะห์ขอ้มูล 
การวิเคราะห์ลกัษณะขอ้มูลโดยใชม้าตรวดัทางสถิติ ดว้ยวิธีการสร้างสมการเชิงถดถอย (Multiple Linear 

Regressions) ดว้ยวิธีก  าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares :OLS) ซ่ึงมีแบบจ าลองทัว่ไป 
ขั้นท่ี 1 การวิเคราะห์ค่าสถิติเบ้ืองตน้เพ่ือดูค่าสูงสุด (Maximum) ค่าต ่าสุด (Minimum) ค่าเฉล่ีย (Mean) และ

ค่าส่วนเบียงเบนมาตราฐาน (Standard Deviation :  SD) ของตวัแปรอิสระตาม 
ขั้นท่ี 2 น าขอ้มูลมาเช็ค ความสัมพนัธ์ Correlations ตวัแปรอิสระว่าตวัแปรไหนมีความสัมพนัธ์กนัเอง ซ่ึงถา้

มีความสัมพนัธ์กนัเอง จะเกิดปัญหา Multicollinearity และจะส่งผลให้การทดสอบโดยใชส้มการ ถดถอยมีผลลพัธ์ท่ี
ผิดปกติไป โดยในการศึกษาคร้ังน้ีใช้การทดสอบ Correlation แบบ Pearson เพ่ือดูค่าความสัมพันธ์ ซ่ึงถ้าค่า
ความสัมพนัธ์มีค่ามากกว่า +0.80 หรือ -0.80 จะเกิดปัญหาตวัแปรอิสระมีความสัมพนัธ์กนัเอง แต่ถา้ไม่ถึง +0.80 หรือ 
-0.80 ก็จะเป็นตวัแปรท่ีสามารถยอมรับได ้

ขั้นท่ี 3 เพ่ือทดสอบความน่ิงของขอ้มูลเน่ืองจากขอ้มูลท่ีน ามาใชเ้ป็นอนุกรมเวลา เพ่ือทดสอบการมีอยูข่อง
ความเสมอภาคชุดขอ้มูลก่อนน ามาทดสอบแบบเปรียบเทียบโดยใช้วิธีการทดสอบยูนิทรูทแบบ อนุกรมเวลา (time 
series data)  คือ Augmented Dickey-Fuller Test 

ขั้นท่ี  4  น าข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์เง่ือนไขต่าง ๆ แล้วน ามาสร้างสมการ โดยการใช้สมการถดถอย
เชิงซอ้น (Multiple Regressions) ดว้ยวิธีก  าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares :OLS) 

 
𝑌 =  𝛽1 +  𝛽2𝑙𝑛 (𝑋) + 𝑢 

สมการ 1 สมการถดถอยในรูป Semi Log ทางดา้นขวา 
 
ขั้นท่ี  5  สร้างสมการตามสมมุติฐานและทดสอบสมการตามขั้นตอนท่ี 2 และเก็บผลลพัธ์แต่ละสมการมา

เปรียบเทียบ โดยใช ้Tool SAS ในการเขียน Code เพ่ือช่วยค านวณขอ้มูล 
ขั้นท่ี 4  ตรวจสอบคุณสมบติัความคลาเคล่ือนของสมการ ดว้ย Heteroskedasticity Test โดยใชว้ิธีการของ 

BRUESCH PAGAN เพ่ือทดสอบสมมุติฐาน  
 

𝐹∗ =  
𝑅𝑒2

2 /(𝐾 − 1)

(1 − 𝑅𝑒2
2 )/(𝑛 − 𝐾)

 ~ 𝐹𝐾−1,𝑛−𝐾  

สมการ 2 สมการของ BRUESCH PAGAN ทดสอบ Heteroskedasticity 
 
 



 การประชมุน าเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๗  ปีการศึกษา ๒๕๖๕ 

 
 

 
วนัพุธที่ ๑๐ สิงหาคม พ.ศ.๒๕๖๕  หน้า 271 จัดโดย  บัณฑิตวิทยาลัย  มหาวิทยาลยัหอการค้าไทย 

4. ผลการวจิัย 
น าเสนอผลการวิเคราะห์ขอ้มูลตามขั้นตอนการศึกษาตวัแปรท่ีมีผลต่อราคาอิเธอเรียม โดยใชรู้ปแบบสมการ

ถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ซ่ึงใช้ข้อมูลเพ่ือทดสอบสมมุติฐานว่าเป็นไปตามสมมุติฐานจาก
แบบจ าลองท่ีตั้งไวห้รือไม่ โดยกลุ่มตวัอยา่งเป็นขอ้มูลรายวนัของตวัแปรต่าง ๆ ดงัต่อไปน้ี โดยแบ่งเป็นเงินสกุลอิเธอ
เรียมดงัน้ี 

𝑌𝐸𝑇𝐻  =  ราคา Ethereum  
𝑋1 =  ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายผา่น ‘Opensea.io’ 
𝑋2  =  ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายผา่น ‘SuperRare'  
𝑋3  =  ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายผา่น ‘Axie Marketplace' 
𝑋4  =  ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายผา่น ‘Rarible' 
𝑋5  =  ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายผา่น ‘KnownOrigin' 
𝑋6  =  ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายอ่ืน ๆ (Other ETH) 
u =  ค่าความคลาดเคล่ือน 
 
โดยสมการถดถอยในรูป Semi log ทางดา้นขวา จะเป็นดงัน้ี 
 
𝑌𝐸𝑇𝐻 = 𝛽 +  𝛽1ln (𝑋1) +  𝛽2ln (𝑋2) +  𝛽3ln (𝑋3) + 𝛽4ln(𝑋4) + 𝛽5ln(𝑋5) + 𝛽6ln(𝑋6) + 𝑢 

สมการ 3 สมการถดถอยในรูป Semi log ทางดา้นขวา 
 

การวิเคราะห์ค่าสถิติท่ีส าคญั 
น าขอ้มูล ราคาอิเธอเรียม,ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายผ่าน ‘Opensea.io’ , ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายผ่าน 

‘SuperRare' , ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายผา่น ‘Axie Marketplace' , ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายผา่น ‘Rarible' ,  ปริมาณ 
Ethereum ท่ีใชจ่้ายผา่น ‘KnownOrigin' , ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายอ่ืนๆ (Other ETH) ในช่วงปี ค.ศ. 2018 ถึงปลายปี 
ค.ศ. 2021 มาหาค่า Mean , Median , Maximum , Minimum , Standard Deviation (SD) แสดงตามตารางท่ี 1 
 
ตารางท่ี 1  ตารางแสดงการวิเคราะห์ค่าสถิติท่ีส าคญั 

Variable Mean Median Maximum Minimum SD 
ETH (USD) 1,088.59  277.63  4,810.97  104.30  1,337.23  
OPENSEA (USD) 11,776,965.49  33,766.73  302,636,240.00  1,902.22  31,701,267.49  
SUPERRARE (USD) 128,413.67  11,432.09  7,098,457.00  0    480,942.58  
AXIE_MARKETPLACE (USD) 24,847.14  543.87  1,547,837.17  0   84,835.09  
RARIBLE (USD) 125,114.09  15.67  2,643,685.00  0   328,092.31  
KNOWNORIGIN (USD) 9,897.58  1,186.20  312,182.00  0    25,907.92  
OTHER ETH (Million USD) 12,624.62  3,050.69  56,896.62  1,092.70  15,796.97  
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ท าการตรวจสอบความสัมพนัธ์เชิงเส้นของตวัแปรอิสระ 
เพ่ือท าการทดสอบความสัมพนัธ์กันเองก็จะเกิดปัญหา Multicollinearity ท าให้ผลการวิเคราะห์ขอ้มูล มี

ความผิดปกติ จึงตอ้งท าการทดสอบตวัแปรก่อน ซ่ึงการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ช ้Correlations แบบ Pearson ผลท่ีไดแ้สดง
ตามตารางท่ี 2 

 
ตารางท่ี 2  ตารางแสดงการตรวจสอบความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระ 

  OpenSea SuperRare Axie Rarible KnownOrigin *PC_Other_eth 
OpenSea 1.000 0.275 -0.104 -0.111 0.246 -0.003 
SuperRare 0.275 1.000 0.081 0.191 0.296 -0.032 
Axie -0.104 0.081 1.000 0.071 0.009 0.022 
Rarible -0.111 0.191 0.071 1.000 0.451 0.019 
KnownOrigin 0.246 0.296 0.009 0.451 1.000 0.033 
*PC_Other_eth -0.003 -0.032 0.022 0.019 0.033 1.000 

*PC_ หน้าตวัแปรหมายถึงขอ้มูลของตวัแปรนั้นจะใชใ้นรูปแบบของเปอร์เซ็นตก์ารเปลี่ยนแปลง 
 
จากผล ทดสอบความน่ิงของขอ้มูล จะพบไดว้่ามีตวัแปรท่ีไม่ผ่านการทดสอบ Unit root test อยู ่2 ตวั ไดแ้ก่

ราคาของเหรียญ Ethereum และ ปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายอ่ืน ๆ ดงันั้น 2 ตวัแปร นั้นท าการเปล่ียนแปลงเป็น อตัรา
การเปล่ียนแปลง แทน ราคาของเหรียญ Ethereum เป็นอตัราการเปล่ียนแปลงราคาของเหรียญ Ethereum และ ปริมาณ 
Ethereum ท่ีใชจ่้ายอ่ืน ๆ เป็นอตัราการเปล่ียนแปลงปริมาณ Ethereum ท่ีใชจ่้ายอ่ืน ๆ  หลงัจากนั้นน าตวัแปรอิสระ มา
ทดสอบ Correlations ผลคือไม่มีตวัแปรคู่สัมพนัธ์ใด มากกว่า 0.80 หรือ นอ้ยกว่า 0.80 ดงันั้นขอ้มูลชุดน้ียอมรับได ้
 

ผลลพัธ์จากสมการถดถอย Semi log (ln อยูด่า้นขวา)  
 
YETH = β +  β1ln (X1) +  β2ln (X2) +  β3ln (X3) + β4ln(X4) + β5ln(X5) + β6ln(X6) + u 

สมการถดถอยในรูป Semi log ทางดา้นขวา
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รูปท่ี 1 ภาพแสดงค่าประมาณพารามิเตอร์จากแบบจ าลอง ของสมการถดถอย Semi log 

 

ตรวจสอบคุณสมบติัความคลาดเคล่ือน 
จากการตรวจสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity) โดยใชว้ิธี 

BRUESCH PAGAN ผา่น Tool SAS ไดผ้ลลพัธ์ดงัน้ี 

 
รูปท่ี 2 ภาพแสดง ผลลพัธ์จาก SAS ในการตรวจสอบความคลาดเคล่ือนดว้ย Heteroskedasticity 

 
สรุปผลลพัธ์ท่ีไดคื้อ F มีนยัส าคญัจึงปฏิเสธสมมุติฐานหลกัท่ีระดบันยัส าคญัทางสถิติ นอ้ยกว่า 0.0001 และ

สรุปไดว้่า เกิด Heteroskedasticity จ  าเป็นตอ้งค านวณ P value ใหม่ โดยใชว้ิธีการ Hetero. Robust t-statistics ในการ
แกปั้ญหา 
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รูปท่ี 3 ภาพแสดง ผลลพัธ์จาก SAS ผลลพัธ์จากการแกไ้ขปัญหา Heteroskedasticity ดว้ย Hetero. Robust t-statistics 

 
จากผลลพัธ์ใน ภาพสามารถน ามาเขียนผลการประมาณค่าแบบจ าลองไดด้งัน้ี 
 

YETH = 1.13750 + 0.34016 ln(X1)∗∗ − 0.19786 ln(X2) + 0.14912 ln(X3) − 0.14912ln (X4)∗∗

− 0.10785 ln(X5) + 2.34919ln  (X6)∗ + u 
สมการ 4 สัมประสิทธ์ิสมการถดถอยในรูป Semi log ทางดา้นขวา 

 
 หมายเหตุ *** คือค่าสัมประสิทธ์ิท่ีมีระดบันยัส าคญัท่ี 0.01 
       ** คือค่าสัมประสิทธ์ิท่ีมีระดบันยัส าคญัท่ี 0.05 
        * คือค่าสัมประสิทธ์ิท่ีมีระดบันยัส าคญัท่ี 0.10 
 

จากแบบจ าลองน้ี ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีไม่มีนยัส าคญั มีทั้งหมดจ านวน 4 ตวั 
และมีค่า (Adjusted) R2 ท่ี 0.5972 
 
จากผลลพัธ์ของสมการ Semi log เป็นสมการท่ีเหมาะสมท่ีสุดในการท าแบบจ าลอง เพราะมีค่าสัมประสิทธ์ิ

ท่ีไม่มีนัยส าคัญน้อยท่ีสุด และ (Adjusted) 𝑅2 แต่สมการพบปัญหา Heteroskedasticity  มีผลให้การตรวจสอบค่า
สัมประสิทธ์ิมีความคลาดเคล่ือน ดังนั้ นจ าเป็นตอ้งใช้ Hetero. Robust t-statistics ในการแก้ไขปัญหาท่ีเกิดข้ึนและ
ค านวณ P value ใหม่ 

ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาอิเธอเรียมจากการศึกษากลุ่มตลาดท่ีมีการซ้ือขายสินคา้  NFT โดยศึกษาการปริมาณการ
ใชจ่้ายดว้ยสกุลเงินอิเธอเรียมของแต่ละ Website แสดงให้เห็นว่า  Website Opensea มีความสัมพนัธ์ทิศทางเดียวกนั
กบั    อิเธอเรียม กล่าวคือ เม่ือมีการใชจ่้ายอิเธอเรียมในกลุ่ม Website ขา้งตน้ท่ีกล่าว เพ่ิมข้ึนจะส่งส่งผลให้ราคาอิเธอ
เรียมเพ่ิมข้ึน และเม่ือมีการใช้จ่ายปริมาณอิเธอเรียมน้อยลงใน Website ดังกล่าง ก็จะส่งผลให้ราคาอิเธอเรียมลง 
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ส าหรับ Website Rarible จะแตกต่างออกไปจากกลุ่ม Website ข้างต้นเพราะมีความสัมพนัธ์กับราคาอิเธอเรียมใน
ทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ เม่ือมีการใชจ่้ายอิเธอเรียมใน Website Rarible เพ่ิมข้ึนจะส่งผลให้ราคาอิเธอเรียมลดลง 
และ เม่ือมีการใชจ่้ายอิเธอเรียมท่ีลดลงใน Website Rarible จะส่งผลให้ราคาอิเธอเรียมเพ่ิมข้ึน โดยมีนยัส าคญัทางสถิติ 
Adjusted-squared เท่ากบั 0.5972 หมายความว่าสมการถดถอยเชิงพหุคูณนั้นสามารถอธิบายความสัมพนัธ์ท่ีส่งผลต่อ
ราคาอิเธอเรียมได ้59.72 เปอร์เซ็นต ์

 
5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

บทสรุป 
จากการศึกษา พบว่า สินคา้ NFT เป็นกลุ่มสินคา้ท่ีมีความสามารถในการส่งผลให้มีการเปล่ียนแปลงของ

ราคาอิเธอเรียม ส่วนมากจะเป็นไปในทิศทางเดียวกนั โดยขอ้มูลท่ีน ามาศึกษารายวนัวนัเร่ิมตั้งแต่ปีค.ศ. 2019 ถึง ส้ินปี
ค.ศ. 2021 ช้ีให้เห็นว่าเม่ือช่วงเวลาดงักล่าวมีการเติบโตของตลาดดิจิทลัมากข้ึน กลุ่มสินคา้ NFT ก็โตข้ึนตามและ เม่ือ
มีการใชจ่้ายเพ่ือซ้ือสินคา้ NFT มากข้ึนก็ส่งผลกลบัให้ราคาของสกุลเงินดิจิทลัใชข้ึ้นตามอีกดว้ย จึงเหมาะแก่ผูท่ี้สนใจ
ในการหารายได้โดยมีไอเดียหรือสินทรัพยท่ี์สามารถแปลงเปล่ียนเป็นสินค้าดิจิทลัได้ เพ่ือน ามาวางขายและจดั
จ าหน่ายโดยลูกคา้ท่ีจะเขา้มาซ้ือจะไม่ไดถู้กจ ากดัขอบเขตแค่ในประเทศแต่สามารถซ้ือขายไดท้ัว่โลกผ่านตลาดแล
สกุลเงินดิจิทลั โดยประโยชน์จากแบบจ าลองน้ีท าให้เห็นว่า เม่ือตลาด NFT ยิง่โตมาข้ึนเท่าไร ราคาสกุลเงินดิจิทลัท่ีใช้
จ่ายก็จะโตตามข้ึนไปด้วยเช่นกนั เพ่ือดึงดูดผูส้ร้างสินทรัพย ์NFT หน้าใหม่ และดึงดูผูท่ี้จะ มาลงทุนโดยการซ้ือ
สินทรัพย ์NFT เพ่ือเก็งก าไรดว้ย 

ขอ้เสนอแนะ 
1. ควรมีการศึกษาจากขอ้มูลท่ีมีระยะเวลาท่ียาวข้ึน โดยเฉพาะการนิยมสินคา้ NFT ท่ีมากข้ึนเน่ืองจาก

ขอ้มูลท่ี เพราะเป็นสินทรัพยเ์กิดใหม่  
2. ควรมีการศึกษาถึงตวัแปรทางเทคนิคของระบบบล็อคเชนท่ีมีผลต่อสกุลเงินดิจิทลั เช่น ความยากในการ

ขุดเหรียญ (difficulty) ก าลงัในการขุดเหรียญ (hash rate) เป็นตน้ 
3. ควรมีการศึกษาถึงเงินสกุลดิจิทลัอ่ืน ๆ เพ่ิมเติม เพ่ือน ามาวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลลพัธ์ท่ีมีผลต่อ

สกุลเงินดิจิทลัในแต่ละสกุลเงิน 
 
กติตกิรรมประกาศ   

การศึกษาคน้ควา้อิสระเร่ืองน้ีส าเร็จลุล่วงไดด้้วยความกรุณาจากบุคคลหลายท่านท่ีให้ความอนุเคราะห์ 
อาจารย ์ดร. ธฤตพน อู่สวสัด์ิ อาจารยท่ี์ปรึกษาการศึกษาคน้ควา้อิสระ  ท่ีได้กรุณาให้ค าปรึกษาแนะน าและแนะ
แนวทางอนัเป็นประโยชน์  รวมทั้งการตรวจตราและแกไ้ขเน้ือหาตลอดระยะเวลาท่ีไดท้  าการศึกษาคน้ควา้จนส าเร็จ
ลุล่วงไปดว้ยดี  ผูศึ้กษาขอกราบขอบพระคุณในความกรุณาเป็นอยา่งสูง 

ขอขอบคุณ ผูช่้วยศาสตราจารย์ ดร.สมพร  ป่ันโภชา , ผูช่้วยศาสตราจารย์ ดร.วีระชาติ กิเลนทอง  
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อาจารย ์ธีรภาพ จิรศกัยกุล , รองศาสตราจารย ์ ดร.บุญเลิศ จิตรมณีโรจน์ , อาจารย ์ดร.ชาญวุฒิ รุ่งแสงมนูญ ,  
อาจารย ์ดร.บ ารุง พ่วงเกิต และ รองศาสตราจารย ์ดร.ธนโชติ บุญวร ท่ีไดใ้ห้ความรู้ในตลอดระยะเวลาการศึกษาใน



 การประชมุน าเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๗  ปีการศึกษา ๒๕๖๕ 

 
 

 
วนัพุธที่ ๑๐ สิงหาคม พ.ศ.๒๕๖๕  หน้า 276 จัดโดย  บัณฑิตวิทยาลัย  มหาวิทยาลยัหอการค้าไทย 

หลกัสูตรวิทยาศาสตรมหาบณัฑิต สาขาวิศวกรรมการเงิน  มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย  ตลอดจนเจา้หนา้ท่ีประจ าสาขา 
ไดแ้ก่ คุณกาญจนา เกรียงไกรสิริกุล ท่ีคอยช่วยประสานงานเป็นอยา่งดี 
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