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บทคดัย่อ 
การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือทดสอบประสิทธิภาพของการลงทุนแบบ Break High Strategy โดยใช้

ขั้นตอนวิธี Quantitative Trading มาวิเคราะห์ประสิทธิภาพโดยใชก้ระบวนการทดสอบขั้นตอนต่างๆ เช่น  Market 
Classification  ( MKC ) , Monkey Test และ Walk-Forward Analysis  กรณีศึกษาข้อมูลราคาหุ้นทุกตัวใน SET100 
ของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ระยะเวลาการทดลองตั้งแต่ 1 มกราคม ค.ศ. 2005 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม ค.ศ. 
2015 เป็นเวลา 10 ปี โดยใชข้อ้มูลรายวนัในการทดสอบ เพ่ือเปรียบเทียบกลยุทธ์การลงทุนแบบ Buy and Hold  โดย
แบ่งขอ้มูลเป็น 2 ชุดคือ ชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอยา่ง ( In Sample ) ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม ค.ศ. 2005 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
ค.ศ. 2010 และชุดขอ้มูลนอกกลุ่มตวัอย่าง ( Out of Sample ) ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม ค.ศ. 2011 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม 
ค.ศ. 2015 โดยใช้ค่า  Net Profit %, Maximum Drawdown% ,CAR/MaxDD,  Profit Factor, Sharpe Ratio เป็นเกณฑ์
ในการวดัประสิทธิภาพของ Trading System 

ผลการศึกษาชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอยา่ง พบว่ากลยทุธ์การลงทุนแบบ Break High Strategy ให้ค่า Net Profit % 
เท่ากบั 122.96% แต่หากน ากลยทุธ์ไปใชใ้นชุดขอ้มูลนอกกลุ่มตวัอยา่งกลบัท าให้ค่า Net Profit % เท่ากบั 23.85% และ
มีค่า CAR/MDD อยูท่ี่ 0.62 เม่ือเทียบกบัผลทดสอบชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอยา่ง ค่า CAR/MDD อยูท่ี่ 0.22 ซ่ึงไดผ้ลลพัธ์
ท่ีแตกต่างกนัค่อนขา้งมากในส่วนของค่า Maximum Drawdown% พบว่ากลยทุธ์การลงทุนแบบ Break High Strategy 
จากชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอยา่งให้ค่า Maximum Drawdown% อยูท่ี่ -12.64% และส าหรับผลลพัธ์ของชุดขอ้มูลนอกกลุ่ม
ตวัอยา่งอยูท่ี่  -10.33% ซ่ึงต่างกนัไม่มากนกั จากการทดสอบสามารถสรุปไดว้่ากลยทุธ์การลงทุน Break High Strategy 
หลงัชุดขอ้มูลนอกกลุ่มตวัอย่างในขั้นตอนต่างๆ นั้นให้ผลลพัธ์ท่ีต ่ากว่าชุดชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอย่างและหากน ามา
เปรียบเทียบกบักลยทุธ์การลงทุนแบบ Buy and Hold จะพบว่าค่า Net Profit % อยูท่ี่ 98.87% ซ่ึงท าไดดี้กว่ากลยทุธ์การ
ลงทุนแบบ Break High Strategy ท่ีมีค่า Net Profit % อยู่ท่ี 23.85% ส าหรับชุดข้อมูลนอกกลุ่มตัวอย่าง แต่หาก
เปรียบเทียบกับค่า Maximum Drawdown% ,CAR/MaxDD,  Profit Factor, Sharpe Ratio  กลยุทธ์การลงทุน Break 
High Strategy นั้นให้ค่าท่ีดีกว่า เราจึงสามารถบอกไดว้่ากลยุทธ์การลงทุน Break High Strategy ของผูว้ิจยันั้น ไม่มี
ความเสถียรย ัง่ยนืเพียงพอและอาจเกิดปัญหาหากน ากลยทุธ์ไปใชล้งทุนในตลาดจริง เน่ืองจากไม่สามารถมัน่ใจไดเ้ลย
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ว่าระบบเทรดจะยงัคงสามารถท าก าไรในอนาคตไดด้งัเดิมมากน้อยสักแค่ไหน เพราะผลจากการท า Walk Forward 
Analysis นั้น ไดค่้าท่ีค่อนขา้งต่างกนัอยา่งชดัเจน  
ค าส าคญั:  Break High Strategy,  Quantitative Trading,  Amibroker 

 

ABSTRACT 
This study aims to test the efficiency of Break High Strategy investment by using Quantitative Trading 

algorithm to analyze performance using various testing procedures such as Market Classification (MKC), Monkey 
Test and Walk-Forward Analysis. Case studies. Price information of all stocks in the SET100 of the Stock Exchange 
of Thailand The experimental period from January 1, 2005 to December 31, 2015 was 10 years, using daily data for 
testing. To compare Buy and Hold investment strategies, the data is divided into 2 sets: In Sample, a data set in the 
sample from January 1, 2005 to December 31, 2015, and Out of Sample, a data set outside the sample group from 
January 1, 2010. Until December 31, 2015, using Net Profit %, Maximum Drawdown% ,CAR/MaxDD, Profit Factor, 
Sharpe Ratio as criteria to measure the performance of Trading System. 

The results of the study in In Sample data showed that the investment strategy of Break High Strategy gave 
Net Profit % equal to 122.96%, but if the strategy was applied in the Out of sample data set, Net Profit % was 23.85% 
and CAR/ MDD is 0.62 compared to the test results of the In Sample data, the CAR/MDD value is 0.22, which results 
in quite a big difference in the maximum drawdown%. It is found that the Break High Strategy from the In Sample 
data set provides The Maximum Drawdown% is -12.64% and for the Out of sample data set it is -10.33% , which is 
not a big difference. From the test it can be concluded that the Break High Strategy investment strategy after testing 
the Out of sample Period data set in different steps Compared to the Buy and Hold strategy, the Net Profit % is 
98.87% , which is better than the Break High Strategy with the Net Profit % at 23.85.  % for Out of Sample.   But if 
comparing with Maximum Drawdown% ,CAR/MaxDD, Profit Factor, Sharpe Ratio, Break High Strategy investment 
strategy has a better value. We can therefore say that the researcher's Break High Strategy investment strategy There 
is not enough stability and it is dangerous to actually implement the strategy for investment. Because you cannot be 
sure that the trading system will still be able to make a profit in the future as before. Because the results from doing 
the Walk Forward Analysis are clearly different values. 
Keywords:  Break High Strategy,  Quantitative Trading,  Amibroker 
 
1. บทน า 

การลงทุนในหลกัทรัพยน์ั้น ตอ้งใชท้ั้งการวิเคราะห์ทางเทคนิคและปัจจยัพ้ืนฐานในการคดัเลือกหลกัทรัพย์
และหาจังหวะในการเข้าซ้ือขายและท าก าไร แต่นักลงทุนส่วนใหญ่ยงัต้องประสบปัญหาการขาดทุนเน่ืองจาก
คาดการณ์แนวโน้วตลาดผิดพลาด ขาดการควบคุมความเส่ียงท่ีเหมาะสมส าหรับการบริหารพอร์ตโฟลิโอหรือมี
ขอ้จ ากดัในการควบคุมอารมณ์จากการตดัสินใจลงทุน ต่อมาเน่ืองจากเทคโนโลยีพฒันาอย่างกา้วกระโดดในหลาย
อุตสาหกรรมไม่เวน้แมแ้ต่อุตสาหกรรมการบริการดา้นการเงินและการลงทุน จึงมีการพยายามสร้างกลยทุธ์การซ้ือขาย
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ดว้ยการทดสอบขอ้มูลยอ้นหลงัผ่านการเขียนโปรแกรมโดยอิงจากผลการวิเคราะห์เชิงปริมาณเพ่ือคน้หากลยทุธ์การ
ลงทุนท่ีสามารถท าก าไรในตลาดและมีความเส่ียงต ่ าหรือเหมาะสมส าหรับตัวนักลงทุนซ่ึงเรียกว่า  Quantitative 
Trading System.  

Trading System คือชุดกฎเกณฑ์ท่ีชดัเจนซ่ึงถูกก าหนดโดยอตัโนมติัโดยไม่มีการแทรกแซงดว้ยดุลยพินิจ
ของมนุษยจ์ากการเขา้ซ้ือและออกจากสถานะหรือขายหลกัทรัพยอ์อกจากตลาด.  โดยกลยทุธ์ท่ีอิงจากการวิเคราะห์ทาง
เทคนิคสามารถเป็นส่วนหน่ึงของระบบการซ้ือขายเชิงปริมาณได้ หากสามารถออกแบบเป็นรูปแบบโปรแกรม
คอมพิวเตอร์ อยา่งไรก็ตาม การวิเคราะห์ทางเทคนิคทั้งหมดไม่สามารถถือเป็นการซ้ือขายเชิงปริมาณได ้ตวัอยา่งเช่น 
"มองหาการก่อตวัของรูปแบบ “Head and Shoulders" เน่ืองจากกฏของ Trading System นั้นมีความแม่นย  าและมีกฏ
การซ้ือขายท่ีชดัเจนผา่นการทดสอบดว้ยกระบวนการทางสถิติและแบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ 

ส าหรับการลงทุนแบบ Break High Strategy จะเป็นการเขา้ซ้ือตามแนวโน้นของช่วงราคาท่ีสูงท่ีสุด จาก
ช่วงเวลาท่ีก าหนด โดยใชก้ารวิเคราะห์ทางเทคนิคตามเง่ือนไข ซ่ึงจะมีตวัช่วยในการคดักรองคือ  Market Filter หรือ 
Market Analysis ท่ีจะปรับเปล่ียนกลยุทธ์ภายใตส้ภาพตลาดท่ีเปล่ียนไป พร้อมกบัรับมือสภาพตลาดประเภทต่างๆ 
ด้วยการปรับค่าพารามิเตอร์ให้เหมาะสม. ดังนั้ นในการศึกษาถึงประสิทธิภาพของกลยุทธ์การลงทุน Break High 
Strategy โดยใชข้ั้นตอนวิธี Quantitative Trading System จะเป็นประโยชน์ส าหรับนกัลงทุนท่ีเลือกใชก้ารลงทุนอย่าง
เป็นระบบและมีตรรกะท่ีสามารถยืนยนัผลลัพธ์จากผลทดสอบทางสถิติท่ีเหมาะสมในการน าระบบเข้ามาบริหาร
พอร์ตโฟลิโอของนกัลงทุนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ. 
 
2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

2. เพ่ือทดสอบประสิทธิภาพกลยุทธ์การลงทุน Break High Strategy ด้วยวิธี Quantitative Trading โดย
อาศยัโปรแกรม Amibroker 

3. เ พ่ือ เปรียบเทียบกับกลยุทธ์การลง ทุนแบบ Buy and Hold โดยใช้ค่ า  Net Profit %, Maximum 
Drawdown, CAR/MaxDD, Profit Factor, Sharpe Ratio เป็นเกณฑใ์นการวดัประสิทธิภาพ 
 
3. การด าเนินการวจิัย 

3.1 กรอบแนวคิดของการวิจยัในคร้ังน้ีประกอบดว้ยขั้นตอนต่างๆดงัต่อไปน้ี 
1) เตรียมขอ้มูลส าหรับการทดสอบยอ้นหลงั โดย รวบรวมขอ้มูล ราคาปิดรายวนัของหุ้นทุกตวั ใน 

SET100 จาก เวบ็ไซต ์Siamchart.com โดยเก็บขอ้มูลตั้งแต่ 1 มกราคม ค.ศ. 2005 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม ค.ศ. 2015 เป็น
เวลา 10 ปี   

2) ท าการปรับราคาปิดรายวนัของหุ้นทุกตวัท่ีมีผลกระทบจากการแตกหุ้นและเงินปันผล  Adjusted 
Close Price  

3) ออกแบบกลยทุธ์การซ้ือขาย Break High Strategy  
4) วิเคราะห์ผลลพัธ์ทางสถิติ ( Descriptive Statistics ) จากการทดสอบ Back Testing ชุดขอ้มูล ใน

กลุ่มตวัอยา่งเบ้ืองตน้ ( In Sample Period ) เพ่ือ optimize parameters ท่ีเหมาะสม และ น าไปใชใ้นการสร้างระบบเทรด  
5) ทดสอบ Sensitivity Analysis เพ่ือวดัความอ่อนไหวของกลยทุธ์  
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6) เพ่ิมประสิทธิภาพดว้ยตวัคดักรอง Market Filter หรือ Market Classification ( MKC ) เพ่ือเปรียบเทียบ
ว่า หากระบบเทรดมีการคดักรองแนวโนม้ท่ีชดัเจนของตลาดจะสามารถ เพ่ิมประสิทธิของระบบไดห้รือไม่ 

7) พฒันาระบบดว้ยแบบจ าลอง Monte Carlo Simulation  
8) การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของกลยทุธ์กบัการทดสอบ Monkey Tests  
9) น าผลทดสอบกลยทุธ์ท่ีดีท่ีสุดจากการ Back testing ชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอยา่ง In Sample Period มา

ท า Walk-Forward Analysis  
10) เปรียบเทียบประสิทธิภาพของระบบเทรด Break High Strategy กบักลยุทธ์การลงทุน แบบ Buy 

and Hold โดยใช้ค่า Net Profit %, Maximum system % Drawdown, CAR/MaxDD, Profit Factor , Sharpe Ratio เป็น
ตวัวดัประสิทธิภาพ 

 
โดยเง่ือนไขของกลยทุธ์ Break High มีดงัน้ี 
เขา้ซ้ือ ( Buy ) เม่ือ 
1. เขา้ซ้ือเม่ือราคาปิดสูงกว่า 2 วนัก่อนหนา้ และ ราคาปิดนอ้ยกว่า 10 วนัก่อนหนา้ 
2. ราคาท า Break High สูงสุด 200 วนั 
3. MACD มีค่ามากกว่า 0 
4. Basic Market Filter uptrend  ADX > 20 และ MACD > 0 
 
สั่งขาย ( Sell ) เม่ือ 
1. ขายเม่ือมี Volume นอ้ยกว่า 5,000,000 
2. MACD มีค่านอ้ยกว่า 0 
3. Basic Market Filter downtrend ADX > 20 และ MACD < 0 
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รูปท่ี 3.1 แสดงขั้นตอนในการศึกษาวิจยั 

 
3.2 ขั้นตอนทดสอบ Sensitivity Analysis 

ขั้นตอนออกแบบกลยทุธ์การซ้ือขาย Break High Strategy  และวิเคราะห์ผลลพัธ์ทางสถิติ ( Descriptive 
Statistics ) จากการทดสอบ Back Testing ชุดข้อมูลในกลุ่มตัวอย่างเบ้ืองต้น ( In Sample Period ) จากนั้ นทดสอบ 
Sensitivity Analysis เพ่ือวดัความอ่อนไหวของกลยทุธ์  

 

 
รูปท่ี 3.2  ตวัอยา่งโปรแกรม Amibroker Patfrom 
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3.3 Market Classification 
น ากลยุทธ์การซ้ือขาย Break High Strategy จากการทดสอบ Back Test ชุดข้อมูลในกลุ่มตัวอย่าง ( In 

Sample Period ) มาเพ่ิมประสิทธิภาพดว้ยตวัคดักรอง Market Filter หรือ Market Classification ( MKC ) เพ่ือเปรียบเทียบ
ว่า หากระบบเทรดมีการคดักรองแนวโนว้ท่ีชดัเจนของตลาดจะสามารถเพ่ิมประสิทธิของระบบไดห้รือไม่ 

 
รูปท่ี 3.3  ตวัอยา่งการรวม Market Classification ( MKC ) 

 
3.4 Monte Carlo Simulation 

พฒันาระบบดว้ยแบบจ าลอง Monte Carlo Simulation ในส่วนของการพฒันาระบบเทรดนั้น การสร้าง
แบบจ าลอง Monte Carlo Simulation หมายถึง กระบวนการของการสุ่มล าดบัของการเทรด เพ่ือประเมินผลทางสถิติ
ของระบบการเทรดนั้นๆ. ซ่ึงวิธีการจ าลองดว้ย Monte Carlo Simulation แบบต่างๆนั้น จะช่วยให้ระบบเทรดมีความ
ย ัง่ยืน ( Robustness ) และช่วยหาว่ามีโอกาสทางสถิติท่ีระบบการซ้ือขายจะพงัหรือไม่เป็นไปตามผลลัพธ์ท่ีได้จาก
ทดสอบเป็นเท่าใด. 

 

 
รูปท่ี 3.4 แสดงการสร้างแบบจ าลอง Monte Carlo Simulation ดว้ยโปรแกรม Amibroker 
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Monte Carlo Simulation ส าหรับการลงทุนเป็นการสร้างแบบจ าลองเสมือน (Simulation) เพ่ือหาสเถียร
ภาพของระบบจ าพวก Risk/Reward จากการ Back Test ว่าระบบของเราจะยงัคงมีเสถียรภาพแค่ไหนถา้ปรับค่าตวัแปร
ตวัใดตวัหนึงดว้ยวิธีการ Monte Carlo  

𝑑𝑠

𝑠
= 𝜇𝑑𝑡 + 𝜎𝑑𝑤 

𝑑𝑠

𝑠
    คือ  ฟังกช์นัอตัราผลตอบแทนของราคาสินทรัพยท่ี์เปล่ียนแปลงไปใน 1 ช่วงเวลา 

𝜇    คือ  อตัราการเปล่ียนแปลงเฉล่ียของราคาสินทรัพยใ์น 1 ช่วงเวลา 
𝑑𝑡  คือ  ระยะเวลาของการเปล่ียนแปลงราคาสินทรัพยใ์นแต่ละช่วงเวลา 
𝜎    คือ  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของราคาสินทรัพยใ์น 1 ช่วงเวลา 
𝑑𝑤 คือ  ตวัแปรเชิงสุ่มแบบ Winner Process ท่ีเป็นการเคล่ือนไหวแบบ Brownian Motion มีค่าเฉล่ีย

เท่ากบั 0 เละมีความแปรปรวนข้ึนอยูก่บัขนาดการเปล่ียนแปลงของ 𝑑𝑡 และเป็นตวัแปรท่ี
ก าหนดให้มีการแจกแบบปกติ 

 
3.5 Monkey Tests 

การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของกลยุทธ์กับการทดสอบ Monkey Tests ( Random ) ว่าผลลพัธ์จาก 
Trading System นั้นจะสามารถท าผลงานไดดี้กว่าลิงปาลูกดอก ( Random ) หรือไม่. โดยจะแบ่งการทดสอบ Monkey 
Tests เป็น 2 รูปแบบคือ Monkey Entry ( Random เฉพาะการเขา้ซ้ือหุ้น) และ Monkey Exit ( Random เฉพาะการขาย
หุ้น ) เพ่ือเปรียบเทียบประสิทธิภาพของจงัหวะการเขา้ซ้ือและขายของ Trading System.  

 

 
รูปท่ี 3.5 เปรียบเทียบประสิทธิภาพของกลยทุธ์กบัการทดสอบ Monkey Tests 

 
3.6 Walk-Forward Analysis 

น าผลทดสอบกลยุทธ์ท่ีดีท่ีสุดจากการ Back testing ชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอย่าง In Sample Period  มาท า 
Walk-Forward Analysis ซ่ึงก็คือการวิเคราะห์ระบบแบบกา้วเดินไปขา้งหนา้ โดยมีขั้นตอนการด าเนินการเป็นรูปแบบ
แผนภาพดงัน้ี   
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รูปท่ี 3.6 แผนภาพแสดงขั้นตอนการท า Walk-Forward Analysis 

 
3.7 Compare Performance of the Trading system 

เปรียบเทียบประสิทธิภาพของระบบเทรด Break High Strategy กับกลยทุธ์การลงทุนแบบ Buy and 
Hold โดยใช้ค่า  Net Profit %, Maximum system % Drawdown, CAR/MaxDD, Profit Factor , Sharpe Ratio เป็นตัว
วดัประสิทธิภาพ  

 

 
รูปท่ี 3.7 การเปรียบเทียบระบบการซ้ือขาย 2 ระบบ 

 

โดยค่าต่างๆค านวณไดด้งัน้ี 
 

𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡% =
(𝐸𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 − 𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙)

𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
∗ 100 

โดยท่ี  
𝐼𝑛𝑖𝑡𝑖𝑎𝑙 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙  =  จ  านวนเงินทุนเร่ิมตน้ 
𝐸𝑛𝑑𝑖𝑛𝑔 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙   =  จ านวนเงินทุน ณ ช่วงเวลาสุดทา้ย 
𝑁𝑒𝑡 𝑃𝑟𝑜𝑓𝑖𝑡  คือ ก าไรสุทธิ ช่วยบอกมูลค่าของผลการด าเนินงานจากกลยทุธ์การลงทุนในช่วงเวลาท่ี

ผา่นมาว่ามีก าไรขาดทุนเท่าไหร่ 
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Maximum system % Drawdown =
(𝑇𝑟𝑜𝑢𝑔ℎ 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 − 𝑃𝑒𝑎𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒)

𝑃𝑒𝑎𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒
 

โดยท่ี 
𝑇𝑟𝑜𝑢𝑔ℎ 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒   =  ช่วงการลดลงของผลตอบแทนต ่าสุด 
𝑃𝑒𝑎𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒  =  ช่วงการเพ่ิมข้ึนของผลตอบแทนสูงสุด 
Maximum system % Drawdown  คือการวดัระดบัผลตอบแทนขาดทุนสูงสุดในอดีตท่ีผ่านมาเม่ือ

เทียบจากจุดท่ีเคยไดรั้บผลตอบแทนสูงท่ีสุด (𝑃𝑒𝑎𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒) โดยค่า Maximum Drawdown บอกถึงอดีตท่ีผา่นมาของ
กลยทุธ์การลงทุนนั้น ปรับลดลงยาวนานมากนอ้ยแค่ไหน  

 

CAR/MaxDD =
Annual Return % 

Maximum system % drawdown 
 

โดยท่ี 
Annual return % =  % ผลตอบแทนต่อปีแบบทบต้น เป็นอตัรารายปีท่ีทุนทบตน้ในช่วงทดสอบ

ยอ้นหลงั 

Maximum system % Drawdown =
(𝑇𝑟𝑜𝑢𝑔ℎ 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒−𝑃𝑒𝑎𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒)

𝑃𝑒𝑎𝑘 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒
 

 
CAR/MaxDD คือค่าท่ีบอกความสามารถในการท าก าไรเ ม่ือเ ท่ียบกับ Max. system % drawdown 

ค านวณจาก Annual % Return หารดว้ย Max.system % drawdown. ค่าน้ียิง่มากยิง่ดี ถา้มีค่ามากกว่า 2 ถือว่าเป็นระบบ
ท่ีมีประสิทธิภาพ 

Profit Factor =
Total profit 

Total loss
 

โดยท่ี 
Total profit   =  จ  านวนเงินท่ีเป็นก าไรทั้งหมดจากการทดสอบยอ้นหลงั 
Total loss   =  จ านวนเงินท่ีเป็นขาดทุนทั้งหมดจากการทดสอบยอ้นหลงั 
Profit Factor  เป็นการเทียบอตัราก าไรต่อขาดทุน เทียบกบัทุก 1 บาทท่ีขาดทุนไป ค านวณจาก Total 

Profit ของระบบ หารดว้ย Total loss ของระบบค่า Profit factor ยิง่มากยิง่ดี 
 

Sharpe Ratio =
𝐸[𝑅]  −  𝑅𝑓 

𝜎𝑟
 

โดยท่ี 
𝐸[𝑅] =  อตัราผลตอบแทนรายปี 
𝑅𝑓 =  Risk-free rate  
𝜎𝑟  =  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของผลตอบแทน 
Sharpe Ratio เป็นการวดัผลตอบแทนรวมท่ีมากกว่า หรือ เหนือกว่า อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย์

ท่ีปราศจากความเส่ียงปรับด้วยค่าความเส่ียงของกลยุทธ์การลงทุน  คือส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน เป็นการมอง 
“ผลตอบแทน” ต่อ 1 หน่วยความเส่ียงท่ีเท่ากนั หาก Sharpe ratio มีค่ามากกว่า 1 ถือว่าดี 



 การประชมุน าเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๗  ปีการศึกษา ๒๕๖๕ 

 
 

 
วนัพุธที่ ๑๐ สิงหาคม พ.ศ.๒๕๖๕  หน้า 304 จัดโดย  บัณฑิตวิทยาลัย  มหาวิทยาลยัหอการค้าไทย 

4. ผลการวจิัย 
การศึกษาประสิทธิภาพของกลยุทธ์การลงทุน Break High Strategy ดว้ยขั้นตอนวิธี Quantitative Trading 

System จากการเลือกหลกัทรัพยใ์นกลุ่มดชันี SET100 รวบรวมขอ้มูลราคาปิดท่ีปรับปรุงผลกระทบจากการแตกหุ้น
และเงินปันผลแลว้ โดยการ Optimization เง่ือนไงของเทคนิคท่ีใชใ้นการออกแบบกลยุทธ์การซ้ือขายหรือระบบเทรด
เพ่ือวดัความอ่อนไหวของกลยทุธ์โดยจะไดผ้ลลพัธ์จากการทดสอบดงัน้ี 

 

 
รูปท่ี 4.1 แสดงผลลพัธ์จากการเปรียบเทียบ Break High Strategy กบั Sensitivity Analysis 

 

 
รูปท่ี 4.2 แสดงผลลพัธ์จากการท า Market Classification ( MKC ) เปรียบเทียบกบัผลลพัธ์จากการท า Sensitivity 

Analysis 
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รูปท่ี 4.3 ท  าการทดสอบ Monte Carlo Simulation ในชุดขอ้มูล In Sample Period ( IS ) 2005 – 2011 เพ่ือทดสอบ Stop 

Loss, Trailing Profit, Trailing Stop ของกลยทุธก์ารลงทุน Break High Strategy 
 

 
รูปท่ี 4.4 Monkey Entry และ Monkey Exit ( สุ่มการเขา้ซ้ือและขายหุ้นดว้ยการ Random ) จากการท า Monte Carlo 

Simulation ดว้ยชุดขอ้มูล In Sample Period 
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รูปท่ี 4.6 Walk Forward Analysis Equity Comparison 

 

 
รูปท่ี 4.6 เปรียบเทียบกลยทุธ์  Break High Strategy กบั Buy and Hold ของดชันี SET100 ขอ้มูล Out of Sample 

 
โดยผลลพัธ์จากทดสอบนั้นเป็นไปตามทิศทางท่ีคาดไว ้นัน่คือระบบการลงทุนท่ีใชต้วัแปรและค่าพารามิเตอร์

ท่ีไม่มีความเสถียร มักท าให้ผลตอบแทนในชุดข้อมูลนอกกลุ่มตัวอย่าง ( Out-of-Sample ) นั้ นลดลงต ่ากว่ากับ
ผลตอบแทนในชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอยา่ง ( In-Sample ) ราวกบัเป็นตลกร้าย ซ่ึงจะเห็นไดว้่าค่า Performance ท่ีมาจาก
การทดสอบกบัชุดขอ้มูลนอกกลุ่มตวัอยา่ง ( Out-of-Sample ) ดว้ยกระบวนการ Walk forward Analysis นั้นเปล่ียนไป
ในทิศทางน้อยลงอย่างมีนัยยะแทบจะทั้งหมดเม่ือน ามาเปรียบเทียบกับค่า Performance จากผลการทดสอบในชุด
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ขอ้มูลในกลุ่มตวัอยา่ง ( In-Sample ) เราจึงสามารถสรุปไดว้่า ระบบกลยทุธ์การลงทุน Break High Strategy ของผูว้ิจยั
นั้น ไม่มีความเสถียรย ัง่ยนืเพียงพอ และยงัอนัตรายต่อการน ากลยทุธ์ไปใชล้งทุนจริงๆอีกดว้ย เน่ืองจากเราไม่มีวทาง
มัน่ใจไดเ้ลยว่ามนัจะยงัคงสามารถท าก าไรในอนาคตไดด้งัเดิมมากน้อยสักแค่ไหนนั่นเองเพราะผลจากการท า Walk 
Forward Analysis ไดค่้าท่ีต่างกนัชดัเจน  

 
5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

จากการศึกษาออกแบบ Trading System เพ่ือการทดสอบประสิทธิภาพของกลยุทธ์ การลงทุน Break High 
Strategy โดยใชข้ั้นตอนวิธี Quantitative Trading เพ่ือเปรียบเทียบกลยุทธ์การลงทุนแบบ Buy and Hold ผูศึ้กษาขอ
น าเสนอขอ้วิจารณ์ดงัน้ี  

การศึกษาในคร้ังน้ีเป็นการน าเคร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคมาสร้าง Trading System โดยใช้ Moving 
Average Convergence Divergence ( MACD ), ราคาปิด Break High 200 วนั , ราคาปิดมากกว่า 2 วนัก่อนหน้าและ
ราคาปิดนอ้ยกว่า 10 วนัก่อนหนา้ เพ่ือทดสอบประสิทธิภาพความแข็งแกร่งว่าระบบมีความมัน่คงและย ัง่ยนืหรือไม่  

เม่ือเปรียบเทียบกบักลยทุธ์การลงทุนแบบ Buy and Hold จากการศึกษาพบว่ากลยุทธ์ Break High Strategy 
มีผลตอบแทนลดลงอยา่งต่อเน่ืองในระหว่างการทดสอบหลงัใส่ Stock Split และ Transaction Cost และทดสอบ Stop 
Loss, Trailing Profit, Trailing Stop หลังท า Monte Carlo Simulation เม่ือเจอกบัชุดขอ้มูลนอกกลุ่มตัวอย่าง  ( Out of 
Sample ) หรือ Walk Forward Analysis ไม่เพียงเฉพาะผลตอบแทนจากการลงทุนแต่รวมไปถึงค่า CAR/MDD , Sharpe 
Ratio, %Win, CAR ลดลงอยา่งเห็นไดช้ดั เน่ืองจากกลยทุธ์การลงทุน Break High Strategy จะเขา้ซ้ือเม่ือ Market Filter 
บอกว่าเป็น Up Trend และราคาท า Break High สูงสุด 200 วนั จากผลการทดลองชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอยา่ง ( In Sample 
) และชุดขอ้มูลนอกกลุ่มตวัอย่าง ( Out of Sample ) หลงัผ่านการ Optimization จะพบว่าขอ้มูล In Sample จะให้ค่าท่ี
ดีกว่าส าหรับ Net% Profit, CAR/MDD , Sharpe Ratio, Profit Factor แต่มีค่า Max. system % drawdown ท่ีแยก่ว่า Out 
of Sample เล็กน้อย แต่หากเม่ือเปรียบเทียบกบัชุดขอ้มูลนอกกลุ่มตวัอย่าง ( Out of Sample ) แลว้นั้นจะไดข้อ้สรุปว่า
กลยุทธ์การลงทุน Break High Strategy ไม่สามารถท าก าไรตามท่ีคาดหวงัไดห้รือระบบไม่มีความเสถียรนั่นเอง ซ่ึง
หากเราน าผลลพัธ์จากการทดสอบมาเปรียบเทียบกบักลยุทธ์การลงทุนแบบ Buy and Hold จะพบว่าสามารถเอาชนะ
กลยทุธ์การลงทุน Break High Strategy ไดแ้ค่ในส่วนของค่า Net % Profit  เท่านั้น 

อย่างไรก็ตาม การใชเ้คร่ืองมือทางเทคนิคหรือกลยุทธ์การลงทุนไม่ไดมี้เพียงแค่การใช ้ Moving Average 
Convergence Divergence ( MACD ) และ รอราคาปิด Break High 200 ว ัน เท่านั้ น ดังนั้ นการเลือกใช้เคร่ืองมือท่ี
แตกต่างกนัรวมถึงใชก้รณีศึกษาท่ีแตกต่างกนัโดยผ่านขั้นตอนการทดสอบต่างๆในการศึกษาคร้ังน้ี อาจท าให้ไดผ้ล
ลพัธ์ท่ีแตกต่างออกไปและสามารถพฒันา Trading System ให้ไม่เกิด Overfitting หรือหลุมพรางจากผลลพัธ์ท่ีออกมา
ดูดีก่อนการทดสอบได ้

 
ข้อเสนอแนะ 
จากการศึกษาเพ่ือทดสอบกลยุทธ์การลงทุน Break High Strategy ในคร้ังน้ีเพ่ือเปรียบเทียบประสิทธิภาพ

ของกลยุทธ์การลงทุนแบบ Buy and Hold จากขั้นตอน Quantitative method โดยใชเ้คร่ืองมือวิเคราะห์ทางเทคนิคใน
การสร้างกลยุทธ์ได้แก่ Moving Average Convergence Divergence ( MACD ) และเง่ือนไขท่ีราคาท า Break High 
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ส าหรับสัญญาณการซ้ือขายของกลยุทธ์ และ  Average Directional Index ( ADX ), McGinley Dynamic Indicator ( 
MDI ), Average true range ( ATR ), Positive Directional Indicator ( PDI ), Moving Average Convergence Divergence 
( MACD ) ส าหรับสัญญาณ Market Filter หรือการคดักรองสถานะท่ีไดเ้ปรียบจากตลาดในการเขา้ซ้ือและขาย ท าการ
ทดสอบกบัขอ้มูลตั้งแต่ ปี ค.ศ. 2005-2015 โดยแบ่งขอ้มูลออกเป็น 2 ส่วนดว้ยกนัคือชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอย่าง ( In 
Sample ) ปี ค.ศ. 2005 – 2010 และชุดขอ้มูลนอกกลุ่มตวัอย่าง ( Out of Sample ) ปี ค.ศ. 2011 – 2015 และใช ้Net% 
Profit, CAR/MDD , Sharpe Ratio, Profit Factor, Max. system % drawdown เป็นค่าในการวดัประสิทธิภาพ ซ่ึงพบว่า
กลยุทธ์การลงทุน Break High Strategy หลงัทดสอบชุดขอ้มูลในกลุ่มตวัอย่าง ( In Sample ) ในขั้นตอนต่างๆนั้นให้
ค่าท่ีต ่ากว่าผลการทดสอบในอดีต ซ่ึงเราสามารถสรุปผลลพัธ์จากการทดลองไดท่ี้รูปท่ี 5.1 
 

 
รูปท่ี 5.1 แสดงการเปรียบเทียบผลลพัธ์ทั้งหมดจากการทดสอบโดยขั้นตอนวิธี Quantitative 
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รูปท่ี 5.2  แสดงผลลพัธ์ Equity Curve จากการชุดขอ้มูลตั้งแต่ ปี 2005 – 2015 

 
ขอ้เสนอแนะในการศึกษาคร้ังถดัไป ผูว้ิจยัในอนาคตอาจท าการศึกษาโดยปรับกลุ่มหลกัทรัพย ์ เช่น Russell 

2000 ซ่ึงเป็นดชันีของหุ้นขนาดเล็กของสหรัฐฯ เป็นตน้ นอกจากน้ีผูว้ิจยัในอนาคตยงัสามารถปรับเปล่ียนเคร่ืองมือ
ทางเทคนิคโดยไม่ให้กระทบกับ Condition หลักของกลยุทธ์การลงทุน Break High Strategy ( เข้าซ้ือเม่ือราคาท า 
Break High ) เ ช่น Moving Average Convergence Divergence (MACD), Stochastic Oscillator, Bollinger Band และ 
Money Flow Index เป็นตน้ รวมไปถึงกระบวนการในการคดักรองหุ้นท่ีแตกต่างไปจากการใช ้Market Filter อีกดว้ย 
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