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บทคดัย่อ 
การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาการหาความสัมพนัธ์ของการเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยส์กุลเงิน

ดิจิตอลใช ้Bitcoin ท่ีเป็นสกุลเงินดิจิตอลท่ีใหญ่ท่ีสุด เทียบกบัการเคล่ือนไหวของดชันีหุ้นหลกัๆ ของโลก ดว้ยวิธีการ
ประมาณค่าพารามิเตอร์ในการวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณด้วยวิธีก  าลังสองน้อยท่ีสุด (The method of least 
squares: MLS) และเปรียบเทียบว่าดัชนีตัวใดท่ีเหมาะสมท่ีจะน ามาใช้ในการท านายการเคล่ือนไหวของสกุลเงิน
ดิจิตอลในช่วงระยะเวลาสั้นๆไดแ้ม่นย  าท่ีสุด   ภายใตข้อ้สันนิษฐานว่าเม่ือนกัลงทุนมีแนวคิดในเวลานั้นๆ แบบไหนก็
จะลงทุนในหุ้นและ Bitcoin ในรูปแบบเดียวกัน กล่าวคือในการศึกษาน้ีใช้การเคล่ือนไหวของดัชนีหุ้นเพ่ือดูการ
ตัดสินใจการลงทุนของนักลงทุนในช่วงเวลานั้นๆ แล้วน าไปใช้ในก าหนดแผนการลงทุนในสกุลเงินดิจิตอลใน
ช่วงเวลาเดียวกนั 

ผลการวิจัย พบว่า การเคล่ือนไหวของราคา Bitcoin มีความสัมพนัธ์กับดัชนี Nasdaq และจากการลงทุน
ภายใตก้ลยทุธ์ท่ีก  าหนด พบว่า ไดผ้ลก าไรจากการลงทุน 
ค าส าคญั: ความสัมพนัธ์ของการเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยC์ryptocurrencyเม่ือเทียบกบัดชันีหุ้นหลกัๆของโลก, 
การวิเคราะห์สมการถดถอยดว้ยวิธีก  าลงัสองนอ้ยท่ีสุด 
 

ABSTRACT 
The objectives of this study is  to find the relationship between  the movement of  Bitcoin  which   is biggest 

cryptocurrency  and movement of various important stock index around the world by using regression analysis  with  
method  of  least squares  error.  And determine that which index is most suitable and precise to be used as reference 
to predict movement of cryptocurrency in short term timeframe.  All under the assumption that in same time period 
investors use the same investment strategy for both stock and cryptocurrency.  In this study use the movement of 
stock index to speculate investor’s mindset in that time period to determine investment strategy for cryptocurrency 
in same time period. 

The results show that there is relationship between Movement of  Bitcoin’s Price and  Nasdaq Index and 
by trading under that assumption result is overall profit. 
Keywords:  the relationship between movement of Cryptocurrency and movement of various important stock index 
around the world  , Regression Analysis 
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1.บทน า 
สกุลเงินดิจิทลั หรือ คริปโตเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) คือ สินทรัพยดิ์จิทลั (Digital Asset) ประเภทหน่ึง

ท่ีมีการรักษาความปลอดภยัดว้ยการเขา้รหัส ถูกออกแบบมาเพ่ือใชเ้ป็นส่ือกลางในการแลกเปล่ียนเช่นเดียวกบัสกุลเงิน
ทัว่ไป (Fiat Currency) เพียงแต่ไม่สามารถจบัตอ้งได ้ แต่สามารถแลกเปล่ียนไดร้ะหว่างกนัโดยมูลค่าข้ึนอยูก่บัความ
พึงใจของทั้งสองฝ่าย โดยจะมีการเขา้รหัสลบัเพ่ือรับประกนัธุรกรรม เพ่ือยืนยนัความถูกตอ้งของการโอนสินทรัพย ์
โดยท างานบนเทคโนโลยีท่ีเรียกว่า ‘บล็อกเชน’ (blockchain) ซ่ึงเป็นเหมือนระบบกล่องบนัทึกและส่งขอ้มูล ท่ีทุกคน
ในระบบจะไดรั้บบนัทึกการท าธุรกรรมอยา่งทัว่ถึงเพ่ือตรวจสอบความถูกตอ้งของกนัและกนั บล็อกเชนเป็นรูปแบบ
ของเทคโนโลยีท่ีไม่มีตวักลาง ใชเ้พียงคอมพิวเตอร์ในการตรวจสอบและส่งขอ้มูล ซ่ึงการท าธุรกรรมทางการเงินท่ี
ผ่านมาโดยปกติทัว่ไปท่ีธนาคาร มีตวักลางคือพนักงานคอยบนัทึกธุรกรรม อ านวยความสะดวกในการฝากเงิน ถอน
เงิน และการท าธุรกรรมต่างๆ ทางการเงินให้  ดงันั้น ระบบบล็อกเชนจึงมีความพิเศษตรงท่ีว่า ในการท าซ้ือขายสกุล
เงินดิจิตอลหรือธุรกรรมบนระบบบล็อกเชนนั้น เป็นระบบแบบไม่มีตวักลางและไม่สามารถกลบัไปแกไ้ขขอ้มูลหรือ
ไปเปล่ียนแปลงขอ้มูลยอ้ยหลงัได ้เพราะเม่ือท าธุกรรมในระบบเสร็จส้ินส าเนาไดถู้กกระจายอย่างรวดเร็วไปทัว่ทุก
บล็อกเชน  ซ่ึงถา้หากตอ้งการเปล่ียนแปลงแกไ้ขขอ้มูลตอ้งยอ้นกลบัไปแกทุ้กส าเนาท่ีทุกคนในระบบถืออยู่ ซ่ึงเป็น
เร่ืองท่ีแทบจะเป็นไปไม่ได ้

เหรียญของสกุลเงินดิจิตอลตวัแรกของโลกท่ีเกิดข้ึนคือ ‘บิตคอยน์’ (Bitcoin) เกิดข้ึนมาในปี ค.ศ.2009 โดย
จะมีทั้งหมด 21 ลา้นเหรียญและถูกก าหนดไวว้่าจะไม่มีการเพ่ิมจ านวนไปมากกว่าน้ี  โดยตั้งเป้าหมายว่าตอ้งการสร้าง
ประชาธิปไตยทางการเงินโดยไร้ตวักลางควบคุมโดยให้คนท่ีถือเหรียญทุกคนตรวจสอบกนัเองผ่านระบบblockchain 
จากบิตคอยน์ซ่ึงถือเป็นจุดเร่ิมตน้ของโลกสกุลเงินดิจิทลันั้น ท าให้มีเหรียญอ่ืนๆ เกิดตามมาจ านวนนับพนันับหม่ืน
เหรียญ จนในท่ีสุดก็กลายเป็นตลาดขนาดใหญ่ท่ีมีมูลค่ามากกว่า 1 ลา้นลา้นเหรียญสหรัฐ 

จนมาถึงในปัจจุบนั การลงทุนในสกุลเงินดิจิตอล ไดรั้บความสนใจจากนกัลงทุนเป็นอย่างมาก และมากข้ึน
เร่ือยๆ เน่ืองดว้ยราคาท่ีมีการเคล่ือนไหวไวกว่าหุ้น ท าให้ไดรั้บความสนใจจากนกัลงทุนท่ี เน้นในการซ้ือขายท าก าไร 
นอกจากนั้นหลกัทรัพยห์ลายๆ ตวัยงัสามารถท าไป Staking ซ่ึงเป็นเหมือนการน าเหรียญไปฝากธนาคารให้ไดด้อกเบ้ีย
ไดใ้นอตัราผลตอบแทนท่ีไม่แย่นัก ไม่ดอ้ยกว่าการรับเงินปันผลจากหุ้นหรือสูงกว่า  ท  าให้แมแ้ต่นักลงทุนท่ีเน้นถือ
ยาวท ามูลค่าก็ยงัให้ความสนใจในการลงทุนสกุลเงินดิจิตอล ดว้ยเช่นกนั รวมถึงตลาดของสกุลเงินดิจิตอลท่ียงัคง
เติบโตอยูเ่ร่ือยๆ ในปัจจุบนั    

เน่ืองจากสกุลเงินดิจิตอลเป็นสินทรัพยท่ี์มีศกัยภาพท่ีจะสามารถท าก าไรไดสู้ง  และดว้ยความผนัผวนของ
ราคาท่ีสูง ยิง่ถา้ใชอ้นุพนัธ์เขา้มาช่วยดว้ยก็ยิง่มีโอกาสท่ีจะไดก้  าไรมากข้ึนเป็นทวีคูณ  แต่นัน่ก็เป็นในกรณีท่ีสามารถ
ท าการซ้ือขายไดอ้ย่างถูกตอ้งเท่านั้น ในทางกลบักนั ถา้มีการลงทุนท่ีผิดพลาดก็สามารถเกิดการขาดทุนอยา่งรวดเร็ว
ไดเ้ช่นกนั ดงันั้นการจะคาดเดาการเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยใ์ห้แม่นย  าจึงเป็นเร่ืองท่ีส าคญัมากส าหรับคนท่ี
ตอ้งการท าก าไรจากการซ้ือขายระยะสั้ นในตลาดสกุลเงินดิจิตอล และเน่ืองดว้ยในแง่ของการลงทุนแลว้ สินทรัพยค์
ริปโตนั้นคลา้ยกบัหุ้น คือเป็นสินทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง และคริปโตมีความเส่ียงมากกว่าหุ้น เพราะมีความแปรปรวน
มากกว่าและไม่มีหลกัประกนัเช่นสินทรัพยข์องบริษทัมาค ้าประกนัว่าควรจะมีมูลค่าเท่าไร  
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มีงานวิจยัหลายช้ินท่ีท าการศึกษาและอธิบายความผนัผวนของราคา Cryptocurrency โดยใชแ้นวคิดหลายๆ 
แบบ เช่น การศึกษาเก่ียวกับอุปสงค์และอุปทานท่ีส่งผลต่อราคา Cryptocurrency, การศึกษาโดยการน าราคา
Cryptocurrencyไปเปรียบเทียบกบัสินทรัพยอ่ื์นๆ จนถึงการพยายามหาตวัแปรเขา้มาอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคา 

จากการศึกษางานวิจยัของ Ciaian, Rajcaniova & Kancs (2014); Bouoiyour & Selmi (2014) และ Kristoufek 
(2015)sไดท้  าการศึกษาอิทธิพลท่ีไดรั้บจากอุปสงค์อุปทานของBitcoinxโดยทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร์ไดอ้ธิบายความ 
สัมพนัธ์ของอุปสงคแ์ละราคาของสินทรัพยว์่า เม่ืออุปสงคสู์งข้ึนจะส่งผลให้ราคาของสินทรัพยสู์งข้ึนและเม่ืออุปสงค์
ต ่าลงจะส่งผลให้ ราคาลดลง จากงานวิจยัขา้งต้นหากพิจารณาตวัแปร “จ านวนธุรกรรมต่อวนั” ท่ีคณะผูจ้ ัดท าใช้ 
ส าหรับเป็นค่าประมาณอุปสงคข์อง Bitcoin โดยแต่ละงานวิจยัไดผ้ลสรุปแตกต่างกนัดงัน้ี 

Ciaian, Rajcaniova & Kancs (2014) ได้ ศึกษาโดยใช้ตัวแบบ Vector Auto Regressive (VAR) ระ บุว่ า 
ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรจ านวนธุรกรรมต่อวันกบัราคาของ Bitcoin มีความสัมพนัธ์แบบแปรผกผนักนัคือมี
ความสัมพนัธ์ไปในทิศทางตรงขา้มกนั 

Kristoufek (2015) ไดใ้ชต้วัแบบเวฟเล็ต (Wavelet) ซ่ึงแสดงให้เห็นว่าในระยะยาวจ านวนธุรกรรมต่อวนัท่ี
เพ่ิมข้ึนจะส่งผลให้ราคาของ Bitcoin สูงข้ึนดว้ย แต่การเปล่ียนแปลงโดยฉับพลนัของจ านวนธุรกรรมต่อวนัในระยะ
สั้นก็สามารถท าให้ราคา Bitcoin ลดลงไดเ้ช่นกนั 

Bouoiyour & Selmi (2014) ได้ใช้วิธีการปรับการกระจายของการถดถอยโดยอัตโนมติั (ARDL) พบว่า 
จ  านวนธุรกรรมต่อวนัและราคาของ Bitcoin มีความสัมพนัธ์เป็นไปในทิศทางเดียวกนั 

นอกจากการศึกษา/งานวิจัยท่ีศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ของราคาปCryptocurrencyปและอุปสงคแ์ละอุปทาน
ตามงานวิจัยท่ียกมาใ3.อนัขา้งต้นแลว้มีงานวิจัยของใMilan.Schutใ(2017)ใท่ีวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างราคา
Bitcoin และดชันีหลกัทรัพยต่์างๆ ไดผ้ลโดยรวมว่าเม่ือดชันีหุ้นมีการเคล่ือนไหวไปในทิศทางไหน โดยมากแลว้ราคา 
Bitcoin จะเคล่ือนท่ีในทิศทางใกลเ้คียงกนั 

นอกจากน้ียงัมีงานวิจยัของใIvoใLetra (2016) ท่ีท  าการวิจยัความสัมพนัธ์ของการใชง้านส่ือออนไลน์อยา่ง
google, twitter และ wikipedia กบัการเคล่ือนไหวของราคา Bitcoin ไดผ้ลออกมาว่า ยิ่งมีการเขา้ถึง/คน้หาขอ้มูลของ
Bitcoinผ่านส่ือพวกน้ีมากเท่าไรใราคาBitcoinก็มกัจะมีการเคล่ือนไหวมากในช่วงเวลาใกล้ๆ กนัโดยจะเป็นไดท้ั้งทาง 
บวกและทางลบ 

ในการศึกษาน้ีจึงไดต้ั้งขอ้สันนิษฐานว่า ในเวลานั้นๆนกัลงทุนมีแนวคิดแบบไหนก็จะลงทุนในหุ้นและคริป
โตในรูปแบบเดียวกนั การลงทุนในตลาดหุ้นเป็นอย่างไร การลงทุนในตลาดคริปโตก็ควรท่ีจะคล้ายคลึงกนั การ
เคล่ือนไหวของราคาก็น่าจะเป็นไปในทิศทางเดียวกนั น าไปสู่การศึกษาหาความสัมพนัธ์ระหว่างราคาของสกุลเงิน
ดิจิตอลกับดัชนีหุ้นต่างๆ คร้ังน้ี โดยศึกษาปัจจัยต่างๆ ท่ีจะช่วยในการคาดเดาการเคล่ือนไหวของราคา เพ่ือท่ีจะ
สามารถท าไปใชป้ระโยชน์ในการลงทุนได้ และในขณะเดียวกนัผูว้ิจยัตอ้งการทดสอบการลงทุนตามผลการวิจยัการ
คาดเดาราคา จากปัจจยัท่ีมีผลต่อตลาดสกุลเงินดิจิตอล ดว้ยวิธีเปิดสัญญา Future ตามการเคล่ือนไหวช่วงเปิดตลาดหุ้น
ของดชันี Nasdaq อีกทางหน่ึง เพ่ือให้การวิจยัคร้ังน้ีเห็นในเชิงประจกัษว์่าเป็นไปตามสมมุติฐานท่ีตั้งไวห้รือไม่  
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แบบจ าลองการวเิคราะห์สมการถดถอย 
การวิเคราะห์การถดถอย (Regression Analysis) เป็นการศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างตวั แปรตาม กบัตวัแปร

อิสระหรือตวัแปรอิสระตวัอ่ืน ๆ ท่ีสัมพนัธ์กนั ตั้งแต่ 2 ตวัข้ึนไป ถา้มีตวัแปรอิสระเพียงตวัเดียวจะเรียกการศึกษา
ความสัมพนัธ์นั้นว่า การวิเคราะห์การ ถดถอยอย่างง่าย (Simple Regression Analysis) (หรือการวิเคราะห์การถดถอย
เชิงเส้น (Linear Regression Analysis)) แต่ถา้มีตวัแปรอิสระตั้งแต่ 2 ตวัข้ึนไป จะเรียกว่า การวิเคราะห์การถดถอย
พหุคูณ (Multiple Regression Analysis) การวิเคราะห์สมการถดถอย จะใชว้ิธีพยากรณ์ค่าของตวัแปรตามจากตวัแปร
อิสระหรือตวัแปรอิสระท่ีท าหน้าท่ีเป็นตวัพยากรณ์จากสมการเส้นตรง Y = a + bX ซ่ึง a และ b เป็นพารามิเตอร์ ท่ี
ประมาณค่าโดยใชข้อ้มูลจากตวัอย่าง โดยนิยมใชว้ิธีก  าลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square) และแทนค่าดว้ย a 
และ b โดยท่ี a คือค่าคงท่ี ส่วน b เป็นความชันของเส้นกราฟ ซ่ึงแสดงถึงอัตราการเปล่ียนแปลงของ Y เม่ือ X 
เปล่ียนแปลงไป ซ่ึงเรียกว่า สัมประสิทธ์ิการถดถอยหรือสัมประสิทธ์ิการพยากรณ์ 

Yi = β1 + β2X1i + β3X2i ……..+ βn-1Xni + ui (รูปแบบพ้ืนฐานของสมการถดถอย โดยท่ีสัมประสิทธ์ิเบตา้เป็น
ตวับอกระดบัความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตน้และตวัแปรตาม) 

 
2.วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

1. เพ่ือศึกษาหาความสัมพนัธ์ระหว่างราคาของสินทรัพยส์กุลเงินดิจิตอลกบัดชันีหุ้นต่างๆ 
2. เพ่ือพยากรณ์การเคล่ือนไหวของราคาสกุลเงินดิจิตอล เพ่ือสร้างผลตอบแทนจากการลงทุน  

 
3. การด าเนินการวจิัย 

3.1 การเกบ็ข้อมูล 
งานวิจยัน้ีเก็บขอ้มูลทุติยภูมิของขอ้มูลทางสถิติยอ้นหลงั Historical Data ของอตัราการเปล่ียนแปลง

ของราคาหลกัทรัพย ์Bitcoin และดชันีหุ้นส าคญัต่างๆ จากทัว่โลก ไดแ้ก่ Dow Jones, S&P500, Nasdaq, Nikkei 225, 
และ Shanghai   รวมไปถึงราคาทองค า   โดยใชก้ารเก็บขอ้มูลจากเวปไซต์ Investing.com มีขอบเขตการศึกษาตั้งแต่
วนัท่ี 1 มกราคม ค.ศ.2017 จนถึงวนัท่ี 30 เมษายน ค.ศ.2022 เป็นจ านวน 1,185 ชุดขอ้มูล 

3.2 การวเิคราะห์ข้อมูล 
ใชก้ารวิเคราะห์การถดถอย (Regression Analysis) ผา่นโปรแกรม SAS Studio เพ่ือหาความสัมพนัธ์

ระหว่างการเคล่ือนไหวของราคา Bitcoin และดชันีหลกัทรัพยต่์างๆ โดยใชส้มการถดถอย โดยมีตวัแปรดงัต่อไปน้ี 
ตวัแปรตาม  ไดแ้ก่ 
BTC  =  การเปล่ียนแปลงของราคา Bitcoin ในวนันั้นๆ  
ตวัแปรอิสระ  ไดแ้ก่ 
Dow  =  การเปล่ียนแปลงของดชันี Dowjones ในวนันั้นๆ 
Nas  =  การเปล่ียนแปลงของดชันี Nasdaq ในวนันั้นๆ 
SnP  =  การเปล่ียนแปลงของดชันี S&P ในวนันั้นๆ   
NYSE  =  การเปล่ียนแปลงของดชันี NYSE ในวนันั้นๆ  
Nik  =  การเปล่ียนแปลงของดชันี Nikkei 225 ในวนันั้นๆ  
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Shan  =  การเปล่ียนแปลงของดชันี Shanghai ในวนันั้นๆ  
gold  =  การเปล่ียนแปลงของราคาทองในวนันั้นๆ  

 
ไดเ้ป็นสมการถดถอย สมการท่ี (1) 

 
BTC = 𝛽0 + 𝛽1Dow+ 𝛽2𝑁𝑎𝑠 + 𝛽3SnP+ 𝛽4NYSE + 𝛽5𝑁𝑖𝑘 + 𝛽6Shan𝑔ℎ𝑎𝑖 +𝛽7gold   (1) 

 
โดยมีการปรับช่วงเวลาทดสอบเพ่ือให้เห็นผลท่ีต่างๆ ออกไปดว้ยการตดัช่วงเวลาออกไปทีละ 1 ปีนับ

จากอดีตมาสู่ปัจจุบนั 
 
3.3 การทดลอง Trade เพ่ือทดสอบว่าสมมุตฐิานทีต่ั้งมาตอนแรกมคีวามถูกต้องเพียงใด 

น าผลท่ีได้ไปสร้างกลยุทธ์การลงทุน trade Bitcoin Futureโดยใช้แผนการลงทุน คือจะเปิดสัญญา 
Future ในช่วงเวลาท่ีราคา Bitcoin จะอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงของดชันีหุ้นมากท่ีสุดอยา่งตอนท่ีตลาดหุ้นเปิดท า
การโดยท่ีถา้ดชันีหุ้น Nasdaq เปิดเป็นบวกก็จะท าการเปิดสัญญา Long หรือถา้ดชันีหุ้น Nasdaq เปิดเป็นลบก็จะเปิด
สัญญา short โดยใช้สัญญาประเภท margin = 100 USDT โดยมีอัตราการคูณ Margin ท่ี100เท่า โดยจะท าการปิด 
Position ทนัทีเม่ือระยะเวลาผ่านไป15นาที หรือเม่ือก าไรไปถึง 100% ก็จะท าการ take profit ทนัที เช่นเดียวกนัเม่ือมี
การขาดทุนท่ี 100% ก็จะท าการ Stoploss ทนัทีเช่นกัน โดยมีอัตราค่าบริการอยู่ท่ี 0.04% ในการเปิด position และ 
0.02% ในการปิด position รวมเป็น 0.06% เม่ือค านวณกบัขนาด position หลงัคูณ Margin 100 เท่าท่ี 10000 USDT ได้
เป็นรวมค่าบริการต่อรอบท่ี 6 USDT 

 
3.4 สรุปและวเิคราะห์ผลการทดสอบ 

ดูผลประกอบการในการทดลอง Trade แลว้ดูว่ามี % ความส าเร็จเท่าไร 
 

4. ผลการศึกษา 
การศึกษาน้ีใชข้อ้มูลการเปล่ียนแปลงราคาของ Bitcoin และดชันีหุ้นต่างๆทัว่โลกโดยหลงัจากจ านวน 1,085 

ชุดขอ้มูลไดผ้ลดงัรูปท่ี 1 
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รูปท่ี 1 ผลการทดสอบ SAS Studio ขอ้มูลตั้งแต่ 1 มกราคม ค.ศ.2017 ถึงวนัท่ี 30 เมษายน ค.ศ.2022  จ  านวน 1185 ชุด

ขอ้มูล 
 
ในรูปท่ี 1 พบว่าจากผลการทดสอบ Regression Analysis จะเห็นว่าค่า R-Square (ค่าสัมประสิทธ์ิการ

ตดัสินใจ) ค่อนขา้งต ่า เพียงแค่ 0.0602 หมายความว่าตวัแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตามได้
เพียง 6.02% ซ่ึงยงัถือว่าน้อยมากเกินไป ท่ีเป็นเช่นน้ีอาจเป็นเพราะว่าขอ้มูลบางส่วนเป็นขอ้มูลในช่วงเวลาท่ีสกุลเงิน
ดิจิตอลยงัไม่ไดรั้บการยอมรับและความสนใจมากเท่าในปัจจุบนัอยู่ดว้ย จึงท าให้การลงทุนนั้ นไม่เป็นไปตามข้อ
สันนิษฐานท่ีว่านักลงทุนน่าจะลงทุนในทั้งหุ้นและสกุลเงินดิจิตอลดว้ยแผนการลงทุนแบบเดียวกนั จึงมีการท าการ
ทดสอบต่อไป โดยตดัขอ้มูลออกทีละส่วนๆ ละ 1 ปี ไดผ้ลดงัแสดงในรูปท่ี 2 
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รูปท่ี 2 ผลการทดสอบ SAS Studio ขอ้มูลตั้งแต่ 1 มกราคม ค.ศ.2018 ถึงวนัท่ี 30 เมษายน ค.ศ.2022  จ  านวน 957 ชุด

ขอ้มูล 
 

จากรูปท่ี 2 ผลการทดสอบ จะเห็นว่าแมว้่าค่า R-Square จะเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัการทดสอบชุดแรก แต่ก็ยงั
ค่อนขา้งต ่า ยงัมีเพียงแค่ 0.0880 หมายความว่าตวัแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตามไดเ้พียง 
8.80% ซ่ึงก็ยงัคงถือว่านอ้ยมากเกินไปอยูดี่  แต่ก็เห็นไดว้่าเม่ือเวลาผา่นไปนกัลงทุนให้ความสนใจกบัสกุลเงินดิจิตอล
มากข้ึน ดงันั้นจึงไดท้  าการตดัขอ้มูลอีกส่วนหน่ึงออกไปอีกคร้ัง ไดผ้ลดงัแสดงในรูปท่ี 3 
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รูปท่ี 3 ผลการทดสอบ SAS Studio ขอ้มูลตั้งแต่ 1 มกราคม ค.ศ.2019 ถึงวนัท่ี 30 เมษายน ค.ศ.2022  จ  านวน 734 ชุด

ขอ้มูล 
 

จากรูปท่ี 3 ผลการทดสอบ จะเห็นว่าแมว้่าค่า R-Square จะเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัการทดสอบชุดท่ีสอง แต่ก็ยงั
ค่อนขา้งต ่าอีกอยูดี่ ยงัมีเพียงแค่ 0.1237 หมายความว่าตวัแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตามได้
เพียง 12.37% ซ่ึงแมว้่าจะเพ่ิมข้ึนมาอยา่งเห็นไดช้ดัก็ยงัคงถือว่านอ้ยมากเกินไปอีกอยูดี่ ดงันั้นจึงไดท้  าการตดัขอ้มูลอีก
ส่วนหน่ึงออกไปอีกคร้ัง ไดผ้ลดงัแสดงในรูปท่ี 4 

 

 
รูปท่ี 4 ผลการทดสอบ SAS Studio ขอ้มูลตั้งแต่ 1 มกราคม ค.ศ.2020 ถึงวนัท่ี 30 เมษายน ค.ศ.2022  จ  านวน 514 ชุด

ขอ้มูล 
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จากรูปท่ี 4  จะเห็นว่า ค่า R-Square จะเพ่ิมข้ึนเม่ือเทียบกบัการทดสอบในรูปท่ี 3  อยูท่ี่ 0.1782 หมายความว่า
ตวัแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตามได ้ 17.82% นัน่หมายความว่าจ  านวนชุดของขอ้มูลเร่ิม
เป็นท่ีน่าพอใจ  ท  าการตดัขอ้มูลอีกส่วนหน่ึงออกไปอีกคร้ัง ไดผ้ลดงัแสดงในรูปท่ี 5 

 

 
รูปท่ี 5 ผลการทดสอบ SAS Studio ขอ้มูลตั้งแต่ 1 มกราคม ค.ศ.2021 ถึงวนัท่ี 30 เมษายน ค.ศ.2022  จ  านวน 295 ชุด

ขอ้มูล 
 
ผลการทดสอบ จะเห็นว่าค่า R-Square กลบัลดลงเมื่อเทียบกบัการทดสอบชุดท่ีส่ี ลงไปท่ี 0.1594 หมายความ

ว่าตวัแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตามได ้15.94% การลดลงของค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ
ในการทดสอบชุดน้ีสวนทางกบัผลการทดสอบท่ีผ่านๆ มา ดงันั้นผูศึ้กษาไดต้ั้งขอ้สันนิษฐานว่าเป็นผลจากความผนั
ผวนท่ีเกิดข้ึนในปี ค.ศ.2021 ท่ีแสดงผลชัดข้ึนเน่ืองจากการจากไปของข้อมูลของปี 2020 ซ่ึงในปี 2021 น้ีเองก็มี
เหตุการณ์ส าคญัเกิดข้ึนหลายเหตุการณ์ จากทั้งการระบาดของเช้ือไวรัสโควิด รวมไปถึงการตดัสินใจพยายามต่อตา้น
สกุลเงินดิจิตอลของรัฐบาลจีนท่ีมีการห้ามการขุด Bitcoin จากท่ีเห็นในเส้นเวลาประวติัศาสตร์สกุลเงินดิจิตอลของจีน
ดงัรูปท่ี 6 
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รูป 6 ประวติัศาสตร์เงินดิจิตอลของประเทศจีน 

 

 
รูปท่ี 7 ผลการทดสอบ SAS Studio ขอ้มูลตั้งแต่ 1 มกราคม ค.ศ.2022 ถึงวนัท่ี 30 เมษายน ค.ศ.2022  จ  านวน 69 ชุด

ขอ้มูล 
 
รอบน้ีเหลือเพียงตวัแปร Nasdaq ตวัเดียวท่ีมีนยัส าคญั   ค่า R-Square เพ่ิมข้ึนไปอยูท่ี่  0.3384  นัน่หมายความ

ว่าตวัแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตามไดถึ้ง  33.84% โดยจากการทดสอบคร้ังน้ีไดผ้ลเป็น
สมการ 

BTC=0.00271+1.13433NAS 
ท าให้สรุปไดว้่าราคา Bitcoin และดชันี Nasdaq มีการเคล่ือนไหวอยู่ในทิศทางเดียวกนั และเม่ือน าไปTrade

ตามกลยทุธ์ท่ีไดต้ั้งไว ้ในเดือนพฤษภาคม พ.ศ.2565 เป็นจ านวน24วนัไดผ้ลออกมาดงัตารางท่ี 1 
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ตารางท่ี 1 ผลการลงทุนตามกลยทุธ์ท่ีไดก้  าหนด 

วนัท่ี 
Nasdaq 
Opening 

สัญญาFuture
ท่ีเปิด 

ผลลพัธ์ 
ก  าไร/ขาดทุน
(USDT) 

Fee(0.
06%) 

สุทธิ
(USDT) 

2/5/2565 - Short take profitเม่ือก าไรถึง100% 100 6 94 
3/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 22.40750391 6 16.4075 
4/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 20.76656839 6 14.76657 
5/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 42.39547105 6 36.39547 
6/5/2565 - Short take profitเม่ือก าไรถึง100% 100 6 94 
7/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที -2.508990549 6 -8.50899 
9/5/2565 - Short cutlossเม่ือขาดทุนถึง100% -100 6 -106 
10/5/2565 + Long cutlossเม่ือขาดทุนถึง100% -100 6 -106 
11/5/2565 - Short take profitเม่ือก าไรถึง100% 100 6 94 
12/5/2565 - Short take profitเม่ือก าไรถึง100% 100 6 94 
13/5/2565 + Long ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 47.49271233 6 41.49271 
14/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 10.01900155 6 4.019002 
16/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 12.75082209 6 6.750822 
17/5/2565 + Long ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 62.25833934 6 56.25834 
18/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 56.94915254 6 50.94915 
19/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 34.10664235 6 28.10664 
20/5/2565 + Long ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 25.73153433 6 19.73153 
23/5/2565 + Long ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 2.961500494 6 -3.0385 
24/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที -3.424657534 6 -9.42466 
25/5/2565 + Long ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 81.02793599 6 75.02794 
26/5/2565 + Long ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 88.90620572 6 82.90621 
27/5/2565 + Long ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 3.430649422 6 -2.56935 
28/5/2565 - Short ปิดpositionเม่ือถึง15นาที 17.53481176 6 11.53481 
31/5/2565 - Short take profitเม่ือก าไรถึง100% 100 6 94 
   รวม 822.8052032 144 678.8052 

 
จากตารางจะเห็นว่าไดก้  าไรก่อนหักค่าใชจ่้ายเป็นจ านวน 20 วนัจาก 24 วนั คิดเป็น 83.33% ก าไรสุทธิก่อน

หักค่าใชจ่้าย 822.81 USDTและ ไดก้  าไรหลงัหักค่าใชจ่้ายเป็นจ านวน 18 วนัจาก 24 วนั คิดเป็น 75% ก าไรสุทธิ 678.81 
USDT 
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5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 
ในการศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ของการเคล่ือนไหวของราคาสกุลเงินดิจิตอลเทียบกบั

ดชันีหุ้นหลกัๆ ของโลก  ภายใตข้อ้สันนิษฐานว่า ในเวลานั้นๆนกัลงทุนมีแนวคิดแบบไหนก็จะลงทุนในหุ้นและสกุล
เงินดิจิตอลในรูปแบบเดียวกนั โดยมีแนวคิดว่าการเคล่ือนไหวของราคาเป็นไปในทิศทางเดียวกนั 

ผลการศึกษาพบว่าในช่วงเวลาท่ีศึกษาทั้งหมด เป็นเวลา 5 ปี 4 เดือน ความสัมพนัธ์ระหว่างการเคล่ือนไหว
ของราคาสกุลเงินดิจิตอลและดชันีหุ้นหลกัๆ ของโลกนั้นไม่ค่อยมีความสัมพนัธ์กนัมากนกั จากการวิเคราะห์ผูว้ิจยัได้
ตั้งขอ้สันนิษฐานว่า ขอ้มูลคงมีส่วนท่ีเป็นช่วงเวลาท่ีสกุลเงินดิจิตอลยงัไม่ไดรั้บการยอมรับและความสนใจมากเท่าใน
ปัจจุบนั จึงท าให้การลงทุนนั้นไม่เป็นไปตามขอ้สันนิษฐานท่ีว่านักลงทุนน่าจะลงทุนในทั้งหุ้นและสกุลเงินดิจิตอล
ดว้ยแผนการลงทุนคลา้ยๆ กนั จึงจะมีการท าการทดสอบต่อไป โดยมีการตดัขอ้มูลออกทีละส่วน ทีละช่วงเวลา จาก
การวิเคราะห์ดว้ยค่า R-Square (ค่าสัมประสิทธ์ิการตดัสินใจ) จะเห็นว่าเม่ือท าการปรับชุดขอ้มูลให้นอ้ยลงโดยท าการ
ตัดข้อมูลออกไปทีละปี จากการทดสอบจะเห็นว่าค่า  R-Square เพ่ิมข้ึนแสดงให้เห็นว่าตวัแปรอิสระท่ีก าหนดข้ึน
สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของตวัแปรตามไดม้ากข้ึน แมว้่าจะไม่สามารถอธิบายได ้100% ก็ตาม   

ถึงแมว้่าผลการศึกษาน้ีจะไม่ไดผ้ลลพัธ์ท่ีเป็นท่ีน่าพึงพอใจอย่างสมบูรณ์ แต่ก็ถือว่ายงัคงไดผ้ลลพัธ์ออกมา
ในระดบัหน่ึงท่ีจะสามารถน าไปใชใ้นการ trade จริงและการต่อยอดการศึกษาต่อไปได ้ซ่ึงในการศึกษาคร้ังต่อไปควร
มีการเพ่ิมตวัแปรอิสระเขา้ไปในการศึกษา โดยท่ีจะพยายามหาตวัแปรนอกจากดชันีตลาดหุ้นเขา้มา รวมไปถึงตวัแปร
ท่ีไม่ใช่ตวัแปรเชิงปริมาณท่ีตอ้งใชต้วัแปร Dummy 
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