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บทคดัย่อ 
การศึกษาน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาประสิทธิภาพของการพยากรณ์อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐฯ โดยใช้แบบจ าลองตามแนวคิดอ านาจซ้ือเสมอภาค ข้อมูลท่ีใช้เป็นข้อมูลรายเดือน ตั้ งแต่เดือน
มกราคม ปี ค.ศ.2010 ถึง ธนัวาคม ปี ค.ศ.2021 เป็นจ านวน 144 เดือน  วิธีการประมาณค่าท าสองวิธี โดยวิธีแรกศึกษา
ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวโดย ใช้การประมาณค่าแบบจ าลอง โดย Cointegration Test ด้วยวิธี Auto 
Regressive Distributed Lag Model (ARDL) และใช้ค่าสถิติbound test เ พ่ือพิจารณาว่าตัวแปรในแบบจ าลองมี
ความสัมพนัธ์กนัเชิงดุลยภาพในระยะยาวหรือไม่ และวิธีท่ีสองใชโ้ครงข่ายประสาทเทียมแบบ Long Short-Term 
Memory Model (LSTM) ซ่ึงเป็นแบบจ าลองท่ีไม่ใช่เส้นตรง  

จากการศึกษาในแบบจ าลอง ARDL พบว่าในระยะยาวเม่ือผลผลิตโดยเปรียบเทียบเพ่ิมข้ึนจะท าให้เงินบาท
แข็งค่าข้ึน 0.714%  และเม่ือพิจารณาจากการประมาณค่าความคลาดเคล่ือนจากทั้ง 2 แบบจ าลอง พบว่าแบบจ าลอง 
ARDL มีประสิทธิภาพในการประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนดีกว่าแบบ LSTM และพบว่าในระยะยาวเม่ือผลผลิตโดย
เปรียบเทียบเพ่ิมข้ึนจะท าให้เงินบาทแข็งค่าข้ึน 0.714% 
ค าส าคญั:  ARDL, การเรียนรู้เชิงลึก,โครงข่ายประสาทเทียมแบบวนซ ้า , LSTM 

 

ABSTRACT 
This study aims to study the efficiency of forecasting the exchange rate of Thai baht against the US dollar 

using the model based on the concept of purchasing power parity. The monthly data from January 2010 to December 
2021, 144 months are used for estimation. Two estimation techniques are employed in the study. The first technique 
on is Auto Regressive Distribution Lag Model (ARDL) approach with Bound test statistic. The other one is Long 
Short-Term Memory Model (LSTM)  which is non-linear model. 

From ARDL results, we can conclude that an increase relative output lead of baht appreciation 0.714%. In 
terms of the error estimation comparison between ARDL and LSTM ,the result shows that ARDL model has perform 
better than LSTM 
Keywords:  ARDL, Deep Learning ,Recurrent Neural Network , LSTM 
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1. บทน า 
เม่ือประเทศไทยไดเ้ปล่ียนมาใชร้ะบบอตัราแลกเปล่ียนลอยตวัแบบจดัการตั้งแต่เดือนกรกฎาคมปีพ.ศ. 2540 

ท าให้อตัราแลกเปล่ียนเคล่ือนไหวตามกลไกตลาด โดยการประมาณอตัราแลกเปล่ียนของประเทศไทยดว้ยแบบจ าลอง
ทางเศรษฐศาสตร์มหภาคนั้ น อาจจะไม่สามารถน ามาใช้ในการท านายค่าอัตราแลกเปล่ียนของประเทศไทยไดดี้
เท่าท่ีควร เน่ืองจากอตัราแลกเปล่ียนของประเทศไทยอยูภ่ายใตร้ะบบลอยตวัภายใตก้ารจดัการ โดยธนาคารกลางไดเ้ขา้
แทรกแซงเป็นคร้ังคราวเพ่ือไม่ให้ส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ ท าให้การศึกษาเร่ืองอัตรา
แลกเปล่ียนในประเทศไทยยงัมีความยากล าบากพอสมควร นอกจากน้ี การเกิดวิกฤตทางเศรษฐกิจการเงินระหว่าง
ประเทศท่ีผา่นมา รวมทั้งความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบกบัมูลค่าธุรกรรมระหว่างประเทศท่ีมี
ขนาดใหญ่มาก โดยปริมาณธุรกรรมซ้ือขายเงินตราต่างประเทศของธนาคารพาณิชย ์ (Turnover) จากธนาคารแห่ง
ประเทศไทย เม่ือปี ค.ศ.2021 เฉล่ียเท่ากบั 11.992 พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐต่อวนั แสดงให้เห็นถึงความจ าเป็นในการ
สร้างแบบจ าลองท่ีมีประสิทธิภาพในการประเมน้ความเส่ียงของตลาดเงินระหว่างประเทศ 

ในปัจจุบนัได้มีการน าแบบจ าลองโครงข่ายประสาทเทียม (Neural Network) มาศึกษาและน ามาใช้ใน
งานวิจยัต่างๆ เพ่ิมมากข้ึน โดยโครงข่ายประสาทเทียม คือ แบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ท่ีพฒันาข้ึนเพ่ือจ าลองการ
ท างานของโครงข่ายประสาทในสมองของมนุษย ์และเน่ืองจากขอ้มูลท่ีผูศึ้กษามีความสนใจนั้นมีรูปแบบของขอ้มูล
เป็นอนุกรมเวลาซ่ึงมีแบบจ าลองโครงข่ายประสาทเทียมท่ีสามารถเรียนรู้กบัขอ้มูลท่ีมีเวลาเป็นตวัแปรส าคญัไดดี้กว่า
โครงข่ายประสาทเทียมแบบทัว่ไป ซ่ึงก็คือ Long Short-Term Memory Model (LSTM)  ซ่ึงเป็นแบบจ าลองท่ีไม่ใช่
เส้นตรง  

งานคน้ควา้อิสระน้ีศึกษาเก่ียวกบัอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลาท่ีมีการเก็บขอ้มูลเป็นรายเดือน 
โดยหากกล่าวถึงการหาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมแลว้ก็ย่อมเป็น Auto Regressive Distribution Lag Model (ARDL) ซ่ึง
เป็นแบบจ าลองดั้ งเดิมท่ีรู้จกักันดี แต่ในปัจจุบนัน้ีแบบจ าลองโครงข่ายประสาทเทียมแบบลึกนั้ นก าลงัเป็นท่ีนิยม
ค่อนขา้งมากโดยเฉพาะเทคนิค Long Short-Term Memory Model (LSTM) ดงันั้นในการศึกษาน้ีจึงสนใจและอยาก
ศึกษาแบบจ าลองทั้งสองแบบโดยใชค้วามคลาดเคล่ือนเป็นเคร่ืองมือในการเปรียบเทียบสมรรถนะ 
 
2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

1) เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์เชิงดุลภาพระยะยาว โดยการประมาณค่าแบบจ าลองโดย Cointegration Test 
ดว้ยวิธี Auto Regressive Distributed Lag Model : ARDL   

2) เพ่ือศึกษาการประมาณค่าแบบจ าลองดว้ยวิธีโครงข่ายประสาทเทียม Artificial Neural Network แบบ 
Long Short-Term Memory Model (LSTM)  ซ่ึงเป็นแบบจ าลองท่ีไม่ใช่เส้นตรง  

3) เพ่ือหาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมในการพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ท่ีสามารถน ามาใช้
ประเมินความเส่ียงของอตัราแลกเปล่ียน 
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3. การด าเนินการวจิัย 
3.1 ระเบียบวธิีการศึกษา 

การศึกษาน้ีเป็นการศึกษาหาแบบจ าลองท่ีเหมาะสมในการพยากรณ์อัตราแลกเปล่ียนเงินตรา
ต่างประเทศ โดยท าการประมาณค่าสองวิธีคือศึกษาความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวด้วยการประมาณค่า
แบบจ าลองโดย Cointegration Test ตามวิธี ARDL และใชค่้าสถิติ Bound Test เพ่ือพิจารณาว่าตวัแปรในแบบจ าลองมี
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวหรือไม่ หากพบควาสัมพนัธ์ในระยะยาว จะแสดงค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจ าลอง
ในระยะยาว และความเร็วในการปรับตวักลบัเขา้สู่ค่าดุลยภาพระยะยาว (Speed of adjustment) เม่ือมีเหตุการณ์ท่ีท าให้
มีการเบ่ียงเบนออกจากค่าดงักล่าวซ่ึงสามารถแสดงไดจ้ากแบบจ าลองการปรับตวัในระยะการสั้ น (Error Correction 
Model : ECM) นอกจากน้ีท าการประมาณค่าแบบจ าลองโดยใช้โครงข่ายประสาทเทียมแบบ Long Short-Term 
Memory Model (LSTM) แลว้น าแบบจ าลองท่ีไดไ้ปพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศและเปรียบเทียบกบั
ขอ้มูลท่ีใชท้ดสอบ 

3.2 การเกบ็รวบรวมข้อมูลทีใ่ช้ในการศึกษา 
การศึกษาน้ีไดท้  าการรวบรวมขอ้มูลอนุกรมเวลาแบบทุติยภูมิ (Secondary Time Series Date)โดยใช้

เป็นขอ้มูลรายเดือน ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์ฯ  (BAHT) อตัราการเจริญเติบโตของปริมาณเงินของ
ประเทศไทยเทียบกบัประเทศสหรัฐฯ (RMS_TH) อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของประเทศไทยเทียบกบัประเทศสหรัฐฯ 
(RINT_TH) และดชันีผลผลิตของประเทศไทยเทียบกบัประเทศสหรัฐฯ (RINT_IPI)   ตั้งแต่เดือนมกราคม ปี ค.ศ.2010 
ถึง ธันวาคม ปี ค.ศ.2021 เป็นจ านวน 144 เดือน โดยรวบรวมขอ้มูลจาก ธนาคารแห่งประเทศไทย, Federal Reserve 
Economic Data, investing.com และtrading view  
 
4. ผลการวจิัย 

4.1 วธิี ARDL 
 
ตารางท่ี 1 ผลการทดสอบความน่ิงของตวัแปรในแบบจ าลอง 
ตวัแปร สมการที่ใชท้ดสอบ ความล่าชา้ที่

เหมาะสม 
ADF Statistics p-value ผลการทดสอบ 

BAHT C 2 -2.177 0.741 ไม่มีความน่ิง 
RMS_TH A 2 -5.352 0.000 มีความน่ิง 
RINT_TH A 5 -0.805 0.368 ไม่มีความน่ิง 
RINT_IPI C 1 -5.505 0.000 มีความน่ิง 

∆BAHT C 1 -7.887 0.000 มีความน่ิง 
∆RINT_TH C 4 -9.100 0.000 มีความน่ิง 

  
เน่ืองจากตวัแปรในแบบจ าลองมีทั้งท่ีเป็น I(0) และ I(1) ดงันั้นการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะ

ยาวท่ีเหมาะสมคือ Autoregressive Distributed Lag (ARDL) ผลการทดสอบไดด้งัตารางท่ี 2       
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ตารางท่ี 2 ผลการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลภาพระยะยาวดว้ยวิธี Bound test 

ค่าสถิติ F 4.53** 

ค่าวกิฤตส าหรับตวัแปรอิสระ 
ระดบันัยส าคญั I(0) I(1) 
ร้อยละ 10 2.45 3.52 
ร้อยละ 5 2.88 4.01 
ร้อยละ 1 4.99 6.40 

ที่มาจากการค านวณ 
หมายเหตุ ** มีระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.05 

 
ตารางท่ี 3 ผลการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวดว้ยวิธี ARDL 

ตัวแปร ค่าสัมประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic p-value 
RMS_TH 8.7176 1.635 0.690 0.491 
RINT_TH 0.0539 0.085 0.633 0.053 
RINT_IPI -0.714*** 0.178 -1.236 0.000 
ค่าคงที่ 0.628 0.757 0.829 0.409 

หมายเหตุ *** มีระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.01 

 
ผลการหาค่าความสัมพนัธ์ระยะยาวแสดงดงั ตารางท่ี 3 แบบจ าลองอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทตามงานศึกษาน้ี

คือ ARDL(1,2,4,1) โดยจากตารางมีเพียง RINT_IPI ท่ีมีผลกบัการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนในระยะยาว โดย
เม่ือผลผลิตท่ีแทจ้ริงเพ่ิมข้ึน จะส่งผลกระทบให้อัตราและเปล่ียนลดลงหรือค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึน 0.714% ท่ีระดับ
นยัส าคญัร้อยละ 1 ทั้งน้ีอาจเน่ืองจากโครงสร้างทางเศรษฐกิจของประเทศไทยพ่ึงพาการส่งออกเป็นหลกั ดงันั้น การท่ี
ผลผลิตท่ีแทจ้ริงของประเทศเพ่ิมข้ึนโดยส่วนใหญ่จึงอาจเกิดข้ึนจากภาคการส่งออก ซ่ึงเม่ือการส่งออกเพ่ิมมากข้ึนก็จะ
ท าให้มีความตอ้งการสกุลเงินในประเทศมากข้ึน ส่งผลกระทบให้ค่าเงินบาทของประเทศแข็งค่าข้ึน 
 
ตารางท่ี 4 ผลการประมาณค่าสมการการปรับตวัระยะสั้น (ECM) 

ตัวแปร ค่าสัมประสิทธ์ิ Std. Error t-statistic p-value 
Const 0.628 0.757 0.829 0.409 
∆BAHT -0.022 0.023 -0.961 0.338 
∆ RMS_TH 0.872 0.087 0.126 0.488 
∆ RMS_TH(-1) 0.732 0.146 0.128 0.491 
∆ RINT_TH 0.054 0.085 0.633 0.528 
∆ RINT_TH(-1) -0.212 0.099 -2.148 0.034 
∆ RINT_TH(-2) -0.191 0.095 -2.015 0.046 
∆ RINT_TH(-3) -0.180 0.082 -2.177 0.031 
∆ RINT_IPI 0.987 0.567 1.740 0.084 
CoinEq(-1)*** -0.033 0.005 -5.173 0.000 

หมายเหตุ *** มีระดบันัยส าคญัทางสถิติ 0.01 
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ส าหรับการพิจารณาการปรับตัวในระยะสั้ นไปสู่ดุลยภาพในระยะยาวพิจารณาได้จากค่าสัมประสิทธ์ิ 
CoinEq(-1) ในตารางท่ี 4 ซ่ึงเห็นไดว้่ามีเคร่ืองหมายยเป็นลบและมีระดบันัยส าคญัทางสถิติร้อยละ 0.01 จึงแสดงให้
เห็นว่าเม่ือมีการเปล่ียนแปลงท่ีท าให้ออกนอกค่าดุลยภาพแลว้ จะมีความเร็วในการปรับตวัแต่ละเดือนเท่ากบัร้อยละ 
3.3 เพ่ือเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาว 
 
ตารางท่ี 5 ประสิทธิภาพของแบบจ าลอง ARDL 

เคร่ืองมือทีใ่ช้วดัประสิทธิภาพของแบบจ าลอง ค่าความคลาดเคล่ือน 
RMSE 0.4112 
MAE 0.3287 
MSE 0.1691 

MAPE 0.0103 
 

การศึกษาคน้ควา้น้ีไดน้ าค่าสัมประสิทธ์ิของแบบจ าลอง ARDL ไปใชพ้ยากรณ์ตวัแปร BAHT ในช่วงเวลาท่ี
ท าการศึกษา ผลพยากรณ์พบว่า ค่าพยากรณ์ (Predicted Values) มีค่าใกลเ้คียงกบัค่าจริง (Actual Values) ดงัแสดงใน
รูป 1 โดยค่า MAPE(Mean Absolute Percentage Error) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 1.03 เมือเทียบกบัค่าจริง นัน่คือแบบจ าลอง
ท่ีประมาณข้ึนมีความน่าเช่ือถือ 

 

 
รูปท่ี 1 เปรียบเทียบค่าจริงและค่าพยากรณ์ของตวัแปร BAHT ดว้ยแบบจ าลอง ARDL 
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4.2 วิธี LSTM 
 
ตารางท่ี 6 ประสิทธิภาพของแบบจ าลอง LSTM 

เคร่ืองมือทีใ่ช้วดัประสิทธิภาพของแบบจ าลอง ค่าความคลาดเคล่ือน 
RMSE 0.5050 
MAE 0.4237 
MSE 0.2550 

MAPE 0.0134 
  

จากตารางท่ี 6 การศึกษาค้นควา้น้ีได้น าแบบจ าลอง LSTM ไปใช้พยากรณ์ตัวแปร BAHT ในช่วงเวลาท่ี
ท าการศึกษา ผลพยากรณ์พบว่า ค่าพยากรณ์ (Predicted Values) มีค่าใกลเ้คียงกบัค่าจริง (Actual Values) ดงัแสดงใน
รูป 2 โดยค่า MAPE(Mean Absolute Percentage Error) มีค่าเท่ากบัร้อยละ 1.34 เม่ือเทียบกบัค่าจริง นัน่คือแบบจ าลอง
ท่ีประมาณข้ึนมีความน่าเช่ือถือ 

 

 
รูปท่ี 2 แสดงค่าจริงและค่าพยากรณ์ของตวัแปร BAHT ดว้ยแบบจ าลอง LSTM 

 
5. บทสรุป 

การศึกษาคน้ควา้อิสระน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือหาความสัมพนัธ์ของอตัราแลกเปล่ียนและตวัแปรอธิบายตาม
ทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาค โดยท าการประมาณค่าสองวิธีคือศึกษาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวด้วยการ
ประมาณค่าแบบจ าลองโดย Cointegration Test ตามวิธี ARDL และใชค่้าสถิติ Bound Test เพ่ือพิจารณาว่าตวัแปรใน
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แบบจ าลองมีความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวหรือไม่ หากพบควาสัมพนัธ์ในระยะยาว จะแสดงค่าสัมประสิทธ์ิของ
แบบจ าลองในระยะยาว และความเร็วในการปรับตัวกลับเขา้สู่ค่าดุลยภาพระยะยาว (Speed of adjustment) เม่ือมี
เหตุการณ์ท่ีท าให้มีการเบ่ียงเบนออกจากค่าดงักล่าวซ่ึงสามารถแสดงไดจ้ากแบบจ าลองการปรับตวัในระยะการสั้น
(Error Correction Model : ECM) นอกจากน้ีท าการประมาณค่าแบบจ าลองโดยใชโ้ครงข่ายประสาทเทียมแบบ Long 
Short-Term Memory Model (LSTM) แลว้น าแบบจ าลองท่ีไดไ้ปพยากรณ์อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศและ
เปรียบเทียบกบัขอ้มูลท่ีใชท้ดสอบ 

จากน้ีท าการประมาณค่าแบบจ าลองโดย 2 วิธี เพ่ือเป็นการหาแบบจ าลองท่ีเหมาะสม วิธีแรกใชว้ิธีทางเศรษฐ
มิติเพ่ือหาความสัมพนัธ์ของตวัแปรในระยะยาวโดยใช ้ARDL และ ค่าสถิติ Bound Test วิธีท่ีสอง เป็นการประมาณค่า
แบบจ าลองโดยใชโ้ครงข่ายประสาทเทียมประเภท LSTM ซ่ึงไม่จ าเป็นท่ีจะตอ้งมีรูปแบบเป็นเส้นตรง  

ผลการศึกษาทั้งสองวิธีพบว่าให้ความคลาดเคล่ือนท่ีไม่ต่างกนัมาก และจาก ARDL พบว่าตวัแปรท่ีมีผลต่อ
อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทคือผลผลิตท่ีแทจ้ริงโดยเปรียบเทียบ โดยเม่ือผลผลิตท่ีแทจ้ริงเพ่ิมข้ึนจะส่งผลให้เงินบาท
แข็งค่าข้ึน  
 
6. ข้อเสนอแนะ 

เน่ืองจากในการศึกษาน้ีไดใ้ชอ้ลักอริทึมเพียงสองแบบคือ ARDL และ LSTM ดงันั้น อาจจะมีอลักอริทึมอ่ืน
ท่ีสามารถเรียนรู้ข้อมูลท่ีมีจ  านวนมากและท านายค่าออกมาได้มีความแม่นย  าและมีประสิทธิภาพมากกว่า และ
เน่ืองจากข้อมูลท่ีน ามาศึกษาเป็นขอ้มูลรายเดือน และข้อมูลท่ีน ามามีเพียงข้อมูลท่ีเร่ิมต้นจากปี ค.ศ.2010 จึงอาจ
สามารถสร้างแบบจ าลองท่ีดีกว่าน้ีไดห้ากมีขอ้มูลท่ีมีความถ่ีมากข้ึนหรือมีจ านวนของชุดขอ้มูลเพ่ิมมากข้ึน  
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