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บทคัดย่อ 
การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพื่อพยากรณ์ราคาหุ้นในกลุ่มอสังหาริมทรัพยท่ี์จดทะเบียนอยู่ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีมีการเปิดแผนโครงการใหม่มากกวา่ 10 โครงการในปี พ.ศ. 2566 ไดแ้ก่ AP, SIRI, SPALI, 
LH, FPT, LALIN, NOBLE, PF, LPN และ SC โดยใชเ้ทคนิคทางอนุกรมเวลาดว้ยวิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ (Box and Jenkins, 
1970) ด้วยตัวแบบ Autoregressive Integrated Moving Average Model (ARIMA),  Seasonal Autoregressive Integrated 
Moving Average Model  (SARIMA) และการปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลตามแนวคิดของโฮลต์-วินเทอร์ 
(Holt-Winters) ด้วยตวัแบบฤดูกาลเชิงผลบวก (Additive Model) และเชิงพหุคูณ(Multiplicative Model) โดยใช้ขอ้มูล
ระยะเวลา 16 ปี ตั้งแต่ 1 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 เพื่อพยากรณ์ราคาหุ้นในอนาคตเป็น
ระยะเวลา 12 เดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม - ธนัวาคม พ.ศ. 2566 

ผลการศึกษา การพยากรณ์ราคาหุ้นโดยใช้ข้อมูลอนุกรมเวลารายเดือน พบว่า 1) ตัวแบบพยากรณ์ 
ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) มีความเหมาะสมต่อการพยากรณ์อนุกรมเวลาทั้งหมด 6 ตวัแปร คือ SIRI, 
LH, FPT, LALIN, PF และ LPN เน่ืองจากให้ค่า RMSE ต ่าสุด เท่ากับ (0.092), (0.311), (0.331), (0.380), (0.005) และ 
(0.179) ตามล าดบั 2) การปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลเชิงผลบวก (Additive Model) มีความเหมาะสมต่อการ
พยากรณ์อนุกรมเวลาทั้งหมด 2 ตวัแปร คือ AP และ SPALI เน่ืองจากให้ค่า RMSE ต ่าสุด เท่ากบั (0.582) และ (1.256) 
ตามล าดบั และ 3) การปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลเชิงพหุคูณ (Multiplicative Model) มีความเหมาะสมต่อ
การพยากรณ์อนุกรมเวลาทั้งหมด 2 ตวัแปร คือ NOBLE และ SC เน่ืองจากให้ค่า RMSE ต ่าสุด เท่ากบั (0.483), และ 
(0.235) ตามล าดบั ดงันั้น การศึกษาในคร้ังน้ีจึงสามารถเลือกใชต้วัแบบพยากรณ์ดว้ยวิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ ดว้ยตวัแบบ 
ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) ซ่ึงมีความแม่นย  ามากในการพยากรณ์ทั้งระยะสั้นและระยะปานกลาง จึง
ท าใหมี้ความเหมาะสมต่อการพยากรณ์อนุกรมเวลามากท่ีสุดส าหรับการศึกษาคร้ังน้ี 
ค าส าคญั: บ็อกซ์-เจนกินส์, แบบจ าลอง ARIMA, แบบจ าลอง SARIMA, การปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาล, 

วิธีค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง (RMSE),  การพยากรณ์, อสงัหาริมทรัพย ์ 
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ABSTRACT 
This study aimed to Forecasting Stock Prices in Property Development Group in the Stock Exchange of Thailand 

have been launched the new project in 2023 more than 10 projects namely AP, SIRI, SPALI, LH, FPT, LALIN, NOBLE, 
PF, LPN and SC The time-series techniques consisted of the Box-Jenkins method by using Autoregressive Integrated 
Moving Average Model (ARIMA),  Seasonal Autoregressive Integrated Moving Average Model  (SARIMA), and the 
Holt-Winters Exponential Smoothing through Seasonal Additive Model and Multiplicative Models, the data during 16 
years from 1 January 2017 to 31 December 2022 to forecast stock prices for the period 12 months from January – December 
2023. 

The results of the study forecasting stock prices using data in terms of monthly time series showed that 1) the 
ARIMA(p,d,q) and SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) methods were the most appropriate to forecast for 6 variables consist of SIRI, 
LH, FPT, LALIN, PF and LPN as it gave the lowest value of RMSE equal (0.092), (0.311), (0.331), (0.380), (0.005) and 
(0.179) respectively, 2) the Seasonal Additive Exponential Smoothing Technique was the most appropriate to forecast for 
2 variables consist of AP and SPALI as it gave the lowest value of RMSE equal (0.582) and (1.256) respectively, and 3) 
the Seasonal Multiplicative Exponential Smoothing Technique was the most appropriate to forecast for 2 variables consist 
of NOBLE and SC as it gave the lowest value of RMSE equal (0.483) and (0.235) respectively. Therefore, in this study, 
the ARIMA(p,d,q) and SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) methods were the most appropriate for time series forecasting which is 
very accurate in both short term and medium term. 
Keywords: Box-Jenkins, ARIMA Model, SARIMA Model, Seasonal Exponential Smoothing, Root Mean Square Error, 

Forecasting, Property 
 
1. บทน า 

การพยากรณ์เป็นกระบวนการคาดคะเนแนวโนม้ หรือรูปแบบของการเกิดเหตุการณ์ต่าง  ๆในอนาคต โดยอาศยั
ขอ้มูลท่ีมีอยู ่ดงันั้นการพยากรณ์จึงมีบทบาทส าคญัเป็นอยา่งมากในการวางแผน และการตดัสินใจเก่ียวกบั การด าเนินงาน
ในดา้นต่าง  ๆในปัจจุบนั ซ่ึงทศันคติของสังคมทัว่ไปท่ีมีต่อตลาดหุ้น คือ “ความเส่ียง” แต่ผูค้นยงัคงให้ความสนใจในการ
ลงทุน ปัจจยัส าคญัส าหรับนกัลงทุน คือ การเพ่ิมผลตอบแทนสูงสุดจากการลงทุนและบรรลุเป้าหมาย ซ่ึงนกัลงทุนมกัจะ
พยายามคาดเดาหรือคาดการณ์ราคาหุ้น โดยท่ีนกัลงทุนส่วนใหญ่มกัใชเ้ทคนิคต่าง  ๆเพ่ือช่วยให้บรรลุเป้าหมาย เช่น การ
วิเคราะห์ปัจจยัพ้ืนฐาน(Fundamental Analysis) และการวิเคราะห์ทางเทคนิค (Technical Analysis) เพื่อคาดการณ์ราคาหุ้น
ในอนาคต ในทางกลบักนัยงัมีนักลงทุนจ านวนมากท่ียงัคงพ่ึงพาค าแนะน าจากนักวิเคราะห์ตลาดหุ้นและนักวิเคราะห์
ทางการเงินต่าง  ๆ

การลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มพฒันาอสังหาริมทรัพย ์มีโอกาสสร้างผลตอบแทนดว้ยอตัราการเติบโตท่ีสูงข้ึน
อยา่งต่อเน่ือง เน่ืองจากในปัจจุบนัธุรกิจภาคอสังหาริมทรัพยเ์ขา้มามีบทบาทมากข้ึน รัฐบาลให้การสนบัสนุนมากข้ึนเพ่ือ
เป็นการกระตุน้เศรษฐกิจ ท าให้ในช่วงปี พ.ศ. 2565 ตลาดอสังหาริมทรัพยด์า้นท่ีอยู่อาศยัมีการฟ้ืนตวัข้ึน โดยมีค่าดชันี
รวมอยูท่ี่ 91.7 จุด เพ่ิมข้ึนจากปี พ.ศ. 2564 ท่ี 21.1% ถือเป็นการปรับเพ่ิมข้ึนของค่าดชันีสูงสุดนบัจาก ปี พ.ศ. 2562 ท่ีเร่ิม
ปรับตวัลงแรง จากผลกระทบมาตรการ Loan to Value Ratio (LTV) และอยู่ในจุดต ่าสุดต่อเน่ืองกนั 2 ปี ในปี พ.ศ. 2563 
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และ พ.ศ. 2564 ท่ี 75.6 และ 75.7 จุด ตามล าดบั และในปี พ.ศ. 2566 มีปัจจยัลบท่ีเขา้มากระทบตลาดหลายดา้น ไม่วา่จะเป็น
ราคาท่ีอยูอ่าศยัปรับตวัสูงข้ึน การไม่ผอ่นปรนมาตรการ Loan to Value Ratio (LTV) ซ่ึงจะกระทบต่อคนท่ีตอ้งการซ้ือบา้น
ท่ีอยูอ่าศยั และการลงทุนท่ีเป็นบา้นสัญญาท่ี 2 และ 3 ซ่ึงมีสัดส่วนประมาณ 30% และมาตรการกระตุน้ อสังหาริมทรัพย์
ของรัฐบาลท่ีลดค่าธรรมเนียมการโอนเหลือ 1% จากปี 2565 ลดเหลือ 0.01% (เกณฑ์เดิม 2%) ท าให้ผูบ้ริโภคตอ้งจ่ายค่า
โอนกรรมสิทธ์ิจากลา้นละ 100 บาท เป็นลา้นละ 10,000 บาท อีกทั้งในปี พ.ศ. 2566 ยงัคงอยูใ่นช่วงทิศทางอตัราดอกเบ้ียขา
ข้ึนท่ีอาจสูงข้ึนถึง 0.75-1.0% ท าใหค้วามสามารถในการซ้ือและการกูล้ดลงกระทบต่อยอดขายและยอดโอนกรรมสิทธ์ิ  

ด้วยปัจจัยลบท่ีเข้ามากระทบตลาดหลายด้าน อีกทั้ งยงัคงอยู่ในช่วงทิศทางอัตราดอกเบ้ียขาข้ึน อัตรา
ผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์มีความผนัผวนตลอดเวลา ผูวิ้จยัจึงตั้งวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาการพยากรณ์ราคาหุ้นในกลุ่ม
อสังหาริมทรัพยด์ว้ยเคร่ืองมือต่าง ๆ จึงไดเ้ลือกน าเอาเทคนิคพยากรณ์ดว้ยวิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ (Box and Jenkins, 1970) 
ดว้ยตวัแบบ ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) และ การปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลตามแนวคิดของ
โฮลต-์วินเทอร์ (Holt-Winters) ดว้ยตวัแบบพยากรณ์เชิงผลบวกและตวัแบบพยากรณ์เชิงพหุคูณ เพื่อหาการเปล่ียนแปลง
ราคาหุน้ในอดีต และคาดการณ์ราคาหุน้ในอนาคต เพ่ือใชเ้ป็นขอ้มูลแก่นกัลงทุนท่ีสนใจ 
2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

2.1 เพ่ือพยากรณ์มูลค่าหลกัทรัพยใ์นกลุ่มอสังหาริมทรัพยล่์วงหน้า 1 ปี (ปี พ.ศ. 2566) ดว้ยวิธีบ็อกซ์-เจน
กินส์ (Box and Jenkins, 1970) ดว้ยตวัแบบ ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) และการปรับเรียบเอกซ์โพเนน
เชียลแบบฤดูกาลตามแนวคิดของโฮลต-์วินเทอร์ (Holt-Winters) ดว้ยตวัแบบพยากรณ์เชิงผลบวกและตวัแบบพยากรณ์เชิง
พหุคูณ 

2.2 เพ่ือทดสอบความแม่นย  าของการพยากรณ์มูลค่าหลกัทรัพยล่์วงหนา้ 1 ปี ดว้ยวิธีค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ีย
ความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง (Root Mean Square ERROR: RMSE) 

 

3. การด าเนินการวิจัย 
3.1 วธีิการศึกษา 
การศึกษาวิธีการพยากรณ์ราคาหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย ์โดยการเปรียบเทียบแบบจ าลองทางสถิติ 4 แบบจ าลอง 

โดยแต่ละแบบจ าลองมีขั้นตอนดงัน้ี 
แบบจ าลอง บ็อกซ์-เจนกนิส์ (Box-Jenkins) 

1. การพยากรณ์ด้วยวิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ (Box and Jenkins, 1970) ด้วยตัวแบบ Autoregressive Integrated 
Moving Average (ARIMA) เป็นเทคนิคพยากรณ์ท่ีไดรั้บความนิยมโดยมีแนวคิดว่าให้พฤติกรรมของขอ้มูลอธิบายหรือ
พยากรณ์แนวโนม้ของขอ้มูลในอนาคต ประกอบดว้ย 5 ขั้นตอน ดงัน้ี 

ขั้นตอนท่ี 1: การทดสอบความหยุดน่ิงของขอ้มูล ดว้ยวิธี Unit Root Test ซ่ึงในการศึกษาคร้ังน้ีเลือกใชวิ้ธีการ
ทดสอบ Augmented Dickey Fuller (ADF) Test (Dickey and Fuller, 1979; 1981) เพ่ือตรวจสอบว่าขอ้มูลอนุกรมเวลามีความ
หยุดน่ิง (Stationarity) หรือไม่ ส าหรับการพิจารณาว่าข้อมูลอนุกรมเวลามีความหยุดน่ิงหรือไม่นั้น พิจารณาจากค่า
นยัส าคญัทางสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบ โดยหากนยัส าคญัทางสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบมีค่านอ้ยกว่านยัส าคญัทางสถิติท่ี
ก าหนดไวเ้ท่ากับ 0.05 จะสรุปได้ว่าขอ้มูลอนุกรมเวลามีความหยุดน่ิง แต่หากขอ้มูลไม่มีความหยุดน่ิง กล่าวคือ ค่า
นยัส าคญัทางสถิติท่ีไดจ้ากการทดสอบมีค่ามากกว่านยัส าคญัทางสถิติท่ีก าหนดไวเ้ท่ากบั 0.05 จะตอ้งเพ่ิมผลต่างเขา้ไปที
ละล าดบัชั้นแลว้ท าการทดสอบใหม่อีกคร้ังจนกว่าขอ้มูลอนุกรมเวลาจะมีความหยดุน่ิง 
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ขั้นตอนท่ี 2: การก าหนดตวัแบบ ARIMA(p,d,q) โดยพิจารณาจากแผนภาพ Correlogram เพื่อระบุองคป์ระกอบ
ของ Autoregressive Process หรือ AR(p) และ Moving Average หรือ MA(q) โดยพิจารณาจากกราฟแท่งของ Partial 
Autocorrelation Function (PACF) และ Autocorrelation Function (ACF) ตามล าดบั  

ขั้นตอนท่ี 3: การประมาณค่าพารามิเตอร์ของตวัแบบ ARIMA(p,d,q)  และพิจารณาตวัประมาณค่าภาวะความ
น่าจะเป็นสูงสุด (Maximum Likelihood Estimator: MLE) โดยใชน้ยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 

ขั้นตอนท่ี 4: การตรวจสอบความเหมาะสมของตวัแบบพยากรณ์โดยพิจารณาจากค่าสถิติ Q-statistic และสถิติ 
Akaike Information Criterion (AIC) ตามล าดบั และพิจารณาค่า Root Mean Square Error (RMSE) หรือ ค่าเฉล่ียก าลงัสอง
ของความคลาดเคล่ือน โดยเลือกรูปแบบท่ีท าใหค้่าคลาดเคล่ือนต ่าสุด 

ขั้นตอนท่ี 5: การพยากรณ์ราคาหุ้นในกลุ่มอสังหาริมทรัพย ์จ านวน 10 ตวัแปร เป็นระยะเวลา 12 เดือน ตั้งแต่
เดือนมกราคม - ธนัวาคม พ.ศ. 2566 ทั้งน้ี ตวัแบบพยากรณ์ดว้ยวิธี ARIMA(p,d,q) ซ่ึงสามารถแสดงสมการในการพยากรณ์
ไดด้งัน้ี 

1 2 1 1... ...d t d t d t t t q t qy y y     − − − − = + + + + − − −  

โดยก าหนดให้ ty คือ ตวัแปรอนุกรมเวลา, d คือ ล าดบัผลต่างของขอ้มูล เร่ิมตั้งแต่ 0, 1, 2, 3, …, d, p คือ 
ล าดบัของ AR, q คือ ล าดบัของ MA,  คือ ค่าคงท่ี, t  คือ เวลา, ∅ คือ ตวัประมาณค่าพารามิเตอร์ของ AR,  คือ ตวั
ประมาณค่าพารามิเตอร์ของ MA และ   คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

2. ขอ้มูลท่ีใช้ในการพยากรณ์ส าหรับการศึกษาในคร้ังน้ีไดรั้บอิทธิพลจากฤดูกาลเป็นองค์ประกอบของ
อนุกรมเวลา ดังนั้ นจึงจ าเป็นต้องใช้ตัวแบบพยากรณ์ด้วยวิธี  Seasonal Autoregressive Integrated Moving Average 
(SARIMA) ซ่ึงต้องเพ่ิมองค์ประกอบฤดูกาลในตัวแบบพยากรณ์อีก 3 ส่วน ได้แก่ SAR(P)s SI(D)s และ SMA(Q)s 
ตามล าดบั หรือเขียนในรูปแบบ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) ซ่ึงสามารถแสดงสมการในการพยากรณ์ไดด้งัน้ี 
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โดยท่ี  
tY  คือขอ้มูล ณ เวลา t  

  B คือ backshift operator 
 t คือ ความคลาดเคล่ือนสุ่ม (Random Errors) ณ ท่ีเวลา 2, (0, )tt Nid   

1 2, ,..., p    คือ พารามิเตอร์แสดงค่าของ Nonseasonal Moving Average Process อันดับท่ี
1,2,…,q ตามล าดบั 

1 2, ,..., q    คือ พารามิเตอร์แสดงค่าของ Nonseasonal Moving Average Process  อันดับท่ี 
1,2,…,q ตามล าดบั 

1 2, ,..., P   คือ พารามิ เตอร์แสดงค่ าของ  Seasonal Autoregressive Process อันดับท่ี  
1,2,…,P ตามล าดบั 

1 2, ,..., Q    คือ พารามิเตอร์แสดงค่าของ Seasonal Moving Average Process อันดับท่ี 
1,2,…,Q ตามล าดบั 
 p คือ อนัดบัท่ี p ของกระบวนการ Autoregressive แบบ Nonseasonal 
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 d คือ อนัดบัท่ี d ของการหาผลต่างแบบ Nonseasonal 
 q คือ อนัดบัท่ี q ของกระบวนการ Moving Average แบบ Nonseasonal 
 P คือ อนัดบัท่ี P ของกระบวนการ Autoregressive แบบ Seasonal 
 D คือ อนัดบัท่ี D ของการหาผลต่างแบบ Seasonal 

Q คือ อนัดบัท่ี Q ของกระบวนการ Moving Average แบบ Seasonal 
แบบจ ำลอง กำรปรับเรียบเอกซ์โพเนชียลแบบฤดูกำล (Exponential Smoothing) 

3. การพยากรณ์ดว้ยวิธีการปรับเรียบเอกซ์โพเนชียลแบบฤดูกาล (Exponential Smoothing) ตามแนวคิดของ
โฮลต์-วินเทอร์ (Holt, 1957; Winters, 1960) เป็นเทคนิคการพยากรณ์โดยก าหนดให้ขอ้มูลทุกค่ามีความส าคญัต่อการ
พยากรณ์โดยเฉพาะขอ้มูลในปัจจุบนัและลดหลัน่ลงมาแบบเอ็กโพเนเชียล พร้อมทั้งถ่วงน ้ าหนกัดว้ยค่าสัมประสิทธ์ิการ
ปรับเรียบ โดยหากขอ้มูลนั้นมีอิทธิพลของฤดูกาลเขา้มาเก่ียวขอ้งจ าตอ้งค านึงถึงปัจจยัฤดูกาลดว้ย ตวัแบบพยากรณ์ดว้ย
วิธีการปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาล แบ่งออกเป็น 2 ลกัษณะ คือ ตวัแบบพยากรณ์เชิงผลบวก (Additive Model) 
และตวัแบบพยากรณ์เชิงพหุคูณ (Multiplicative Model) 

ตวัแบบพยากรณ์ดว้ยวิธีการปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลเชิงผลบวก 

t m t t t s mY A B m C+ − += + +  
โดยก าหนดให้ Ŷ คือ ค่าพยากรณ์, t คือ ช่วงเวลา, m คือ ช่วงพยากรณ์, A คือ ค่าเฉล่ียหรือค่ากลาง B คือ 

แนวโนม้เวลา และ C คือ ปัจจยัฤดูกาลเชิงผลบวก 
ตวัแบบพยากรณ์การปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลเชิงพหุคูณ 
( ) ( )t t t s mt mY A B m C − ++ = + +  
โดยก าหนดให ้C คือ ปัจจยัฤดูกาลเชิงพหุคูณ 

เปรียบเทียบควำมสำมำรถกำรพยำกรณ์ด้วยค่ำ RMSE 
4. การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของตวัแบบพยากรณ์ โดยใชส้ถิติรากท่ีสองของความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง

เฉล่ีย (Root Mean Square Error: RMSE) เพ่ือคดัเลือกตวัแบบพยากรณ์ท่ีมีความแม่นย  าในการพยากรณ์มากท่ีสุด โดยตวั
แบบสามารถแสดงไดด้งัสมการขา้งล่างน้ี 

2

1

( ) /
T

t t

t

RMSE Y Y T
=

= −
 

โดยก าหนดให ้t คือ ช่วงเวลา เร่ิมตั้งแต่ 1,2,3,…,T 
3.2 ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษา 
ขอ้มูลส าหรับใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มูลอนุกรมเวลาของหุ้นสามญั ท่ีจดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์

แห่งประเทศไทย เป็นระยะเวลา 16 ปี ตั้งแต่ 1 มกราคม พ.ศ. 2550 ถึง วนัท่ี 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2565 จ านวน 10 หลกัทรัพย ์
เพื่อให้สามารถสังเกตเห็นรูปแบบการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นในอดีตได้ โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจาก SET และ 
SETSMART พร้อมทั้งพยากรณ์ราคาหุ้นในกลุ่มอสังหาริมทรัพย ์เป็นระยะเวลา 12 เดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม - ธนัวาคม 
พ.ศ. 2566 
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4. ผลการวจิัย 
การศึกษาในคร้ังน้ีไดใ้ชเ้ทคนิคพยากรณ์ทางอนุกรมเวลาทั้ง 4 แบบจ าลอง ดว้ยวิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ (Box and 

Jenkins, 1970) ตัวแบบ ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) การปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลตาม
แนวคิดของโฮลต-์วินเทอร์ (Holt-Winters) ดว้ยตวัแบบพยากรณ์เชิงผลบวก และตวัแบบพยากรณ์เชิงพหุคูณเพื่อพยากรณ์
ราคาหุ้นในอนาคต จากนั้นเปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณ์ดว้ยค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนท่ีต ่าท่ีสุด (RMSE) 
โดยใชเ้คร่ืองมือทางเศรษฐมิติ โปรแกรม EVIEWS ซ่ึงรายละเอียดของผลการศึกษาของแต่ละแบบจ าลองมีดงัน้ี 

1. การพยากรณ์ดว้ยวิธี ARIMA(p,d,q) มีเง่ือนไขตอ้งบ่งช้ีอนัดบัความหยดุน่ิงของขอ้มูลเพ่ือป้องกนัมิให้เกิด
ปัญหาความสัมพนัธ์ปลอม (Granger and Newbold, 1974) และไดท้ดสอบความหยดุน่ิงของขอ้มูลดว้ยวิธี ADF Unit Root 
โดยผลการทดสอบความหยดุน่ิงของขอ้มูลในตารางท่ี 1 พบว่า ตวัแปรทั้งหมด 10 หลกัทรัพย ์ให้ค่าสถิติเท่ากบั (-1.523), 
(-2.289), (-1.555), (-2.305), (-3.041), (-0.219), (-1.831), (-2.320), (-1.303) และ (-1.536) ตามล าดบั โดยค่าสถิติดงักล่าวไม่
สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั ณ นยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 กล่าวคือ ตวัแปรทั้งหมด 10 หลกัทรัพย ์ไม่มีความหยดุ
น่ิง ณ ระดบัปกติของขอ้มูล จึงตอ้งเพ่ิมผลต่างเขา้ไปหน่ึงล าดบัชั้นแลว้จึงทดสอบความหยุดน่ิงของขอ้มูลอีกคร้ังหน่ึง 
พบว่า ตวัแปรทั้งหมด 10 หลกัทรัพย ์ให้ค่าสถิติเท่ากบั (-12.146), (-10.258), (-13.165), (-12.959), (-11.776), (-13.244),         
(-15.047), (-12.312), (-11.899) และ (-12.068) ตามล าดบั โดยค่าสถิติดงักล่าวสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั ณ นยัส าคญั
ทางสถิติท่ีระดบั 0.05 กล่าวคือ ตวัแปรทั้งหมด 10 หลกัทรัพย ์มีความหยุดน่ิง ณ ผลต่างล าดบัท่ีหน่ึงของขอ้มูล หรือมี
อนัดบัความหยดุน่ิง I(d) เท่ากบั I(1) 

 
ตารางท่ี 1 การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล โดยวิธี ADF Unit Root Tests 

 
 * หมายถึง การมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.05 

t-statistics P t-statistics P

AP -1.523 0.520 -12.146* 0
SIRI -2.289 0.177 -10.258* 0
SPALI -1.555 0.504 -13.165* 0
LH -2.305 0.171 -12.959* 0
FPT -3.041 0.033 -11.776* 0
LALIN -0.219 0.933 -13.244* 0
NOBLE -1.831 0.365 -15.047* 0
PF -2.320 0.167 -12.312* 0
LPN -1.303 0.628 -11.899* 0
SC -1.536 0.513 -12.068* 0

First Difference: I(d) = 1
Variable

Level Stage: I(d) = 0
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ตารางท่ี 2 แสดงผลการประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยวิธีภาวะน่าจะเป็นสูงสุดของตวัแบบ ARIMA(p,d,q) ซ่ึงมี
เง่ือนไขพิจารณา คือ ค่าสมัประสิทธ์ิทุกค่าจะตอ้งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 และตอ้งเป็นตวัแบบ ARIMA(p,d,q) ท่ี
ใหค้่าสถิติ AIC ต ่าสุด รวมถึงตอ้งไม่พบปัญหาสหสมัพนัธ์ของตวัคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) โดยสรุปไดว้่าตวัแบบท่ี
เหมาะสมต่อการพยากรณ์อนุกรมเวลาของตวัแปรทั้งหมด 10 หลกัทรัพย ์คือแบบจ าลอง ARIMA(1,1,2), ARIMA(1,1,0), 
ARIMA(3,1,2), ARIMA(3,1,3), ARIMA(4,1,3), ARIMA(4,1,4), ARIMA(1,1,4), ARIMA(1,1,1), ARIMA(3,1,3) แ ล ะ 
ARIMA(0,1,2) ตามล าดบั 

2. การพยากรณ์ดว้ยวิธีการปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลตามแนวคิดของโฮลต์-วินเทอร์ ดว้ย
ตวัแบบพยากรณ์เชิงผลบวกในตารางท่ี 3 แสดงให้เห็นถึงผลการประมาณค่าพารามิเตอร์ของค่ากลางและค่าแนวโนม้

เวลารวมกบัปัจจยัฤดูกาลเป็นผลพยากรณ์เชิงผลบวก ( )t mY +  ในขณะท่ีแบบพยากรณ์เชิงพหุคูณในตารางท่ี 4 แสดง
ให้เห็นถึงผลการประมาณค่าพารามิเตอร์ของค่ากลางและค่าแนวโนม้เวลาคูณกบัปัจจยัฤดูกาลเป็นผลพยากรณ์เชิงผล

พหุคูณ  ( )t mY +  

3. การเปรียบเทียบแบบจ าลอง ARIMA(p,d,q) กบั วิธีการปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาล ซ่ึงเป็น
แบบจ าลองท่ีมีพารามิเตอร์ท่ีไม่เหมือนกนั เราจึงไม่สามารถเปรียบเทียบค่า AIC กนัไดโ้ดยตรง ดงันั้นเพ่ือเพ่ิมความ
แม่นย  าในการพยากรณ์ จึงไดเ้ลือกเพ่ิมเติมการพยากรณ์แบบการเคล่ือนไหวตามฤดูกาล (SARIMA) ซ่ึงมีความแม่นย  า
มากในการพยากรณ์ทั้งระยะสั้นและระยะปานกลาง จึงไดมี้การทดสอบเพ่ิมเติมเก่ียวกบัการประมาณค่าพารามิเตอร์ 
และ การทดสอบค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง (RMSE) ต ่าสุด ของการพยากรณ์แบบการเคล่ือนไหวตามฤดูกาล 
SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) โดยสามารถสรุปได้ตามตารางท่ี 2 ซ่ึงแสดง 2 ตัวแปร คือ SIRI และ LALIN ท่ีมีผลการ
เปล่ียนแปลงจากการพยากรณ์ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) ดังน้ี (3,1,3)(2,1,0) และ (3,1,2)(2,1,1) ตามล าดับ และมีค่า
คลาดเคล่ือนก าลงัสองต ่าสุด (RMSE) เท่ากบั 0.092 และ 1.044 ตามล าดบั 

4. เปรียบเทียบความสามารถการพยากรณ์ด้วยค่า RMSE ในตารางท่ี 5 พบว่า 1) ตัวแบบพยากรณ์ 
ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) มีความเหมาะสมต่อการพยากรณ์อนุกรมเวลาทั้งหมด 6 ตวัแปร คือ SIRI, LH, 
FPT, LALIN, PF และ LPN เน่ืองจากให้ค่า RMSE ต ่าสุด เท่ากับ (0.092), (0.311), (0.331), (0.380), (0.005) และ (0.179) 
ตามล าดบั 2) การปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลเชิงผลบวก (Additive Model) มีความเหมาะสมต่อการพยากรณ์
อนุกรมเวลาทั้งหมด 2 ตวัแปร คือ AP และ SPALI เน่ืองจากให้ค่า RMSE ต ่าสุด เท่ากบั (0.582) และ (1.256) ตามล าดบั 
และ 3) การปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาลเชิงพหุคูณ (Multiplicative Model) มีความเหมาะสมต่อการพยากรณ์
อนุกรมเวลาทั้งหมด 2 ตวัแปร คือ NOBLE และ SC เน่ืองจากให้ค่า RMSE ต ่าสุด เท่ากบั (0.483), และ (0.235) ตามล าดบั 
ดงันั้น การศึกษาในคร้ังน้ีจึงสามารถเลือกใชต้วัแบบพยากรณ์ดว้ยวิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ ดว้ยตวัแบบ ARIMA(p,d,q) และ 
SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) ซ่ึงมีความแม่นย  ามากส าหรับการพยากรณ์ทั้งระยะสั้ นและระยะปานกลาง จึงท าให้มีความ
เหมาะสมต่อการพยากรณ์อนุกรมเวลามากท่ีสุดส าหรับการศึกษาคร้ังน้ี 

5. ผลการทดสอบแนวโนม้ของราคาหุน้ทั้ง 10 หลกัทรัพยจ์ากการพยากรณ์ดว้ยแบบจ าลอง ARIMA(p,d,q) 
และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) โดยเปรียบเทียบกบัราคาปิดรายเดือนจาก SETSMART ท่ีเกิดข้ึนจริงเป็นระยะเวลา 6 
เดือน โดยส่วนใหญ่มีแนวโน้มเป็นไปในทิศทางเดียวกนั ยกเวน้ SIRI, SPLAI, LH และ FPT ท่ีมีความผนัผวนจาก
สภาพทางเศรษฐกิจ หรือสถานการณ์ท่ีท าใหเ้กิดปัจจยัต่าง ๆ ในปัจจุบนั ตามตารางท่ี 6 
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ตารางท่ี 2 การประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยวิธี ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) 

 
 

 
* หมายถึง การมีนยัส าคญัทางสถิติ ณ ระดบั 0.05 

Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z

Constant 6.509 1.068 6.093 1.339* 0.43 3.114 1.382 0.337 4.100 15.456 6.126 2.523 8.322 0.785 10.602 14.242 0.309 46.153
AR(1) 0.961 0.026 37.572 0.972* 0.01 96.638 0.880 0.528 1.665 1.264 0.343 3.688 -0.393 0.059 -6.630 1.364 0.094 14.483
AR(2) - - - - - - 0.525 0.878 0.597 0.446 0.696 0.641 0.363 0.053 6.817 -0.704 0.184 -3.818
AR(3) - - - - - - -0.475 0.400 -1.187 -0.711 0.354 -2.007 0.842 0.055 15.222 1.105 0.152 7.257
AR(4) - - - - - - - - - - - - - - - -0.779 0.072 -10.832
SAR(12) - - - - - - 0.242 0.068 3.549 - - - - - - - - -
SAR(24) - - - - - - 0.110 0.093 1.180 - - - - - - - - -
MA(1) 0.141 0.068 2.090 - - - 0.362 0.541 0.669 -0.220 9.580 -0.023 1.469 11.101 0.132 -0.303 39.529 -0.008
MA(2) 0.041 0.082 0.503 - - - -0.218 0.261 -0.836 -0.780 14.457 -0.054 1.047 15.826 0.066 0.219 21.398 0.010
MA(3) - - - - - - 0.098 0.077 1.278 - - - 0.033 0.630 0.052 -0.916 222.633 -0.004

AIC 1.852 -0.710 -0.835 3.406 1.995 3.288
RMSE 1.568 0.197 0.092 1.408 0.310 0.331

Variable
ARIMA AP(1,1,2) ARIMA SIRI(1,1,0) ARIMA SPALI(3,1,2) ARIMA LH(3,1,3) ARIMA FPT(4,1,3)SRIMA SIRI(3,1,3)(2,1,0)

Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z Coefficient S.E. z

Constant 5.173 2.573 2.010 5.093 2.069 2.461 3.566 1.383 2.578 0.635 0.125 5.079 8.578 5.205 1.648 2.517 0.633 3.974
AR(1) 1.349 0.310 4.352 1.168 0.285 4.094 0.973 0.024 40.458 0.927 0.026 35.029 1.577 0.049 32.103 0.045 0.341 0.133
AR(2) -0.233 0.556 -0.419 0.650 0.573 1.135 - - - - - - -1.505 0.072 -20.825 0.604 0.111 5.432
AR(3) -0.847 0.529 -1.599 -0.819 0.288 -2.839 - - - - - - 0.896 0.045 19.884 0.691 0.158 4.380
AR(4) 0.715 0.268 2.673 - - - - - - - - - - - - -0.397 0.293 -1.357
SAR(12) - - - 0.214 0.470 0.454 - - - - - - - - - - - -
SAR(24) - - - -0.174 0.128 -1.355 - - - - - - - - - - - -
MA(1) -0.327 0.299 -1.093 -0.129 1.799 -0.072 -0.071 0.055 -1.291 0.155 0.056 2.763 -0.457 2.638 -0.173 1.118 5.106 0.219
MA(2) -0.131 0.248 -0.527 -0.871 1.635 -0.533 -0.088 0.058 -1.510 - - - 0.806 15.155 0.053 0.630 5.453 0.115
MA(3) 0.846 0.233 3.629 - - - 0.140 0.051 2.729 - - - 0.268 10.378 0.026 -0.267 5.718 -0.047
MA(4) -0.008 0.097 -0.081 - - - -0.069 0.059 -1.161 - - - - - - - - -
SMA(12) -0.008 0.097 -0.081 -0.313 0.482 -0.649 -0.069 0.059 -1.161 - - - - - - - - -

AIC 1.049 1.044 1.519 -2.111 3.042 0.079
RMSE 0.380 0.571 0.747 0.005 0.179 0.110

ARIMA SC (0,1,2)
Variable

ARIMA LALIN (4,1,4) SARIMA LALIN (3,1,3)(2,1,1) ARIMA PF (1,1,1) ARIMA LPN (3,1,3)ARIMA NOBLE (1,1,4)
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ตารางที่ 3 การประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยตวัแบบพยากรณ์เชิงผลบวก (Addictive Model) 

 

 

มกราคม 11.78 -0.26 11.52 1.96 0.01 1.97 24.49 -0.33 24.15 9.98 -0.15 9.84 15.63 -0.36 15.28
กมุภาพนัธ์ 11.81 -0.10 11.71 2.11 0.09 2.20 24.58 -0.16 24.42 10.00 0.00 10.00 15.61 0.02 15.63
มีนาคม 11.85 -0.14 11.71 2.26 0.03 2.28 24.68 -0.28 24.40 10.01 0.17 10.18 15.59 0.40 15.99
เมษายน 11.88 0.24 12.12 2.40 0.03 2.44 24.78 0.06 24.84 10.02 0.31 10.33 15.57 0.33 15.90
พฤษภาคม 11.91 0.11 12.03 2.55 0.03 2.58 24.88 -0.08 24.80 10.03 -0.03 10.00 15.54 0.23 15.78
มิถุนายน 11.95 0.08 12.03 2.70 0.00 2.69 24.97 0.20 25.17 10.05 -0.06 9.99 15.52 -0.03 15.49
กรกฎาคม 11.98 0.11 12.09 2.85 -0.02 2.83 25.07 0.42 25.49 10.06 -0.02 10.03 15.50 0.19 15.69
สิงหาคม 12.02 0.18 12.20 2.99 -0.06 2.94 25.17 0.18 25.35 10.07 0.01 10.08 15.48 0.10 15.57
กนัยายน 12.05 0.14 12.19 3.14 -0.01 3.13 25.27 0.05 25.32 10.08 0.09 10.18 15.45 0.06 15.52
ตุลาคม 12.09 -0.02 12.07 3.29 -0.02 3.26 25.36 0.19 25.55 10.10 -0.18 9.92 15.43 -0.32 15.12

พฤศจิกายน 12.12 -0.20 11.92 3.44 -0.02 3.42 25.46 -0.14 25.32 10.11 -0.09 10.02 15.41 -0.27 15.14
ธนัวาคม 12.15 -0.14 12.01 3.58 -0.05 3.53 25.56 -0.09 25.47 10.12 -0.07 10.05 15.39 -0.36 15.03

LH FPTSPALI
Variable

AP SIRI

t tA B+ tC
t mY + t tA B+ tC

t mY + t tA B+ tC
t mY + t tA B+ tC

t mY + t tA B+ tC
t mY +

มกราคม 9.26 0.04 9.30 5.49 0.17 5.66 0.45 -0.02 0.43 4.93 -0.53 4.40 4.26 0.05 4.31
กมุภาพนัธ์ 9.30 0.13 9.43 5.51 0.21 5.72 0.45 0.01 0.47 4.91 -0.45 4.46 4.28 0.15 4.43
มีนาคม 9.33 0.07 9.40 5.53 -0.04 5.48 0.45 0.01 0.46 4.90 -0.20 4.70 4.30 0.11 4.41
เมษายน 9.36 0.16 9.52 5.54 0.09 5.64 0.45 0.03 0.49 4.89 -0.11 4.78 4.31 0.15 4.46
พฤษภาคม 9.39 0.11 9.51 5.56 -0.13 5.44 0.45 0.01 0.47 4.87 -0.11 4.76 4.33 0.01 4.34
มิถุนายน 9.42 -0.01 9.41 5.58 -0.13 5.46 0.45 0.00 0.46 4.86 0.34 5.20 4.35 -0.10 4.25
กรกฎาคม 9.46 -0.04 9.42 5.60 -0.07 5.53 0.45 0.00 0.46 4.84 0.49 5.33 4.36 -0.05 4.31
สิงหาคม 9.49 0.00 9.49 5.62 -0.06 5.56 0.45 0.00 0.46 4.83 0.00 4.83 4.38 -0.10 4.28
กนัยายน 9.52 -0.05 9.47 5.64 0.04 5.69 0.45 0.00 0.46 4.81 0.36 5.18 4.40 -0.08 4.31
ตุลาคม 9.55 -0.10 9.46 5.66 -0.05 5.62 0.45 0.01 0.46 4.80 0.51 5.30 4.41 -0.10 4.31
พฤศจิกายน 9.59 -0.18 9.40 5.68 -0.08 5.60 0.45 -0.02 0.43 4.78 0.02 4.81 4.43 -0.02 4.41
ธนัวาคม 9.62 -0.13 9.49 5.70 0.03 5.73 0.45 -0.04 0.41 4.77 -0.32 4.45 4.45 -0.03 4.42

Variable
LPN SCLALIN NOBLE PF

t tA B+ tC
t mY + t tA B+ tC

t mY + t tA B+ tC
t mY + t tA B+ tC

t mY + t tA B+ tC
t mY +
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ตารางที่ 4 การประมาณค่าพารามิเตอร์ดว้ยตวัแบบพยากรณ์เชิงพหุคูณ (Multiplicative Model) 

 
 

  

มกราคม 12.01 0.94 11.29 1.93 1.00 1.93 24.63 0.98 24.02 9.90 0.97 9.60 15.44 0.98 15.10
กมุภาพนัธ์ 12.04 0.97 11.71 2.08 1.03 2.14 24.73 0.99 24.45 9.91 0.99 9.80 15.41 1.00 15.34
มีนาคม 12.08 0.97 11.73 2.23 0.99 2.20 24.82 0.99 24.49 9.92 1.02 10.07 15.39 1.01 15.57
เมษายน 12.11 1.03 12.49 2.38 1.00 2.38 24.92 1.00 25.01 9.94 1.03 10.22 15.37 1.02 15.66
พฤษภาคม 12.14 1.02 12.36 2.53 1.02 2.57 25.02 0.99 24.82 9.95 1.00 9.92 15.35 1.01 15.47
มิถุนายน 12.18 1.02 12.37 2.68 1.00 2.69 25.11 1.00 25.12 9.96 0.99 9.86 15.32 0.99 15.15
กรกฎาคม 12.21 1.03 12.58 2.83 1.00 2.83 25.21 1.04 26.18 9.97 1.00 9.96 15.30 1.01 15.39
สิงหาคม 12.25 1.04 12.77 2.97 1.00 2.97 25.31 1.02 25.81 9.99 1.01 10.09 15.28 1.02 15.53
กนัยายน 12.28 1.04 12.83 3.12 1.00 3.13 25.41 1.02 25.90 10.00 1.03 10.25 15.26 1.01 15.43
ตุลาคม 12.32 1.00 12.31 3.27 0.98 3.20 25.50 1.01 25.66 10.01 0.98 9.81 15.23 0.99 15.02
พฤศจิกายน 12.35 0.97 11.93 3.42 1.00 3.40 25.60 0.98 25.04 10.02 0.99 9.96 15.21 0.99 15.05
ธนัวาคม 12.38 0.97 12.00 3.57 0.99 3.52 25.70 0.99 25.46 10.04 1.00 10.05 15.19 0.99 15.03

LH FPT
Variable

AP SIRI SPALI

t tA B+ tC
t mY + t tA B+ tC

t mY + t tA B+ tC
t mY + t tA B+ tC

t mY + t tA B+ tC
t mY +

มกราคม 9.54 1.02 9.73 5.59 1.03 5.77 0.43 0.99 0.42 4.72 0.95 4.47 4.21 1.01 4.25
กมุภาพนัธ์ 9.57 1.03 9.87 5.61 1.04 5.86 0.43 1.01 0.44 4.71 0.95 4.45 4.22 1.07 4.52
มีนาคม 9.61 1.02 9.78 5.63 1.01 5.69 0.43 0.99 0.43 4.69 0.98 4.57 4.24 1.05 4.45
เมษายน 9.64 1.06 10.24 5.65 1.04 5.87 0.43 1.04 0.45 4.68 0.98 4.59 4.26 1.04 4.44
พฤษภาคม 9.67 1.04 10.01 5.67 0.99 5.59 0.43 1.01 0.43 4.66 1.01 4.71 4.27 1.00 4.29
มิถุนายน 9.70 1.00 9.70 5.69 0.97 5.52 0.43 1.00 0.43 4.65 1.04 4.81 4.29 0.96 4.11
กรกฎาคม 9.74 0.99 9.66 5.71 1.00 5.68 0.43 1.01 0.43 4.63 1.06 4.89 4.31 0.98 4.23
สิงหาคม 9.77 0.99 9.66 5.73 0.99 5.67 0.43 1.02 0.44 4.62 1.02 4.73 4.32 0.97 4.18
กนัยายน 9.80 0.99 9.71 5.75 1.01 5.80 0.43 1.01 0.44 4.60 1.04 4.78 4.34 0.96 4.18
ตุลาคม 9.83 0.96 9.45 5.77 0.97 5.60 0.43 1.00 0.43 4.59 1.02 4.69 4.36 0.96 4.17
พฤศจิกายน 9.86 0.94 9.32 5.79 0.96 5.58 0.43 0.97 0.42 4.58 0.99 4.53 4.37 0.99 4.31
ธนัวาคม 9.90 0.96 9.47 5.81 0.99 5.73 0.43 0.95 0.41 4.56 0.98 4.45 4.39 1.01 4.42

LPN SC
Variable

LALIN NOBLE PF

t tA B+ tC
t mY + t tA B+ tC

t mY + t tA B+ tC
t mY + t tA B+ tC

t mY + t tA B+ tC
t mY +
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ตารางที่ 5 เปรียบเทียบประสิทธิภาพตวัแบบพยากรณ์ดว้ยค่าเฉล่ียความคลาดเคล่ือนก าลงัสอง (RMSE) 

 
   * ค่าเฉล่ียความคาดเคล่ือนก าลงัสอง (RMSE) ต ่าสุด 

ตารางที่ 6 ผลการทดสอบแนวโนม้ของราคาหุน้ทั้ง 10 หลกัทรัพยจ์ากการพยากรณ์ดว้ยแบบจ าลอง 
ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) 

 
 

แนวโนม้ราคาหุ้น SIRI, SPLAI, LH และ FPT  

ARIMA Model SARIMA Model Additive Model Multiplicative Model

AP 1.568 1.568 0.582* 0.593
SIRI 0.197 0.092* 0.161 0.162
SPALI 1.408 1.408 1.256* 1.285
LH 0.311* 0.311* 0.631 0.645
FPT 0.331* 0.331* 1.266 1.273
LALIN 0.380* 0.571 0.384 0.386
NOBLE 0.747 0.747 0.488 0.483*
PF 0.005* 0.005* 0.082 0.081
LPN 0.179* 0.179* 1.084 1.101
SC 0.654 0.654 0.237 0.235*

Forecasting Techniques
Variable

คา่พยากรณ์ ราคาปิด คา่พยากรณ์ ราคาปิด คา่พยากรณ์ ราคาปิด คา่พยากรณ์ ราคาปิด คา่พยากรณ์ ราคาปิด คา่พยากรณ์ ราคาปิด คา่พยากรณ์ ราคาปิด คา่พยากรณ์ ราคาปิด คา่พยากรณ์ ราคาปิด คา่พยากรณ์ ราคาปิด

มกราคม 9.91 11.90 1.75 1.95 22.77 24.20 9.54 9.90 14.69 15.30 8.35 9.35 4.76 5.75 0.42 0.40 4.52 4.60 3.05 4.76
กมุภาพนัธ์ 9.78 12.40 1.76 1.91 22.66 22.80 9.40 9.80 14.95 15.20 8.14 9.00 4.77 5.15 0.44 0.42 4.27 4.32 2.52 4.64
มีนาคม 9.65 12.00 1.77 1.74 22.54 22.20 9.41 9.85 14.95 15.00 8.01 8.80 4.72 5.05 0.45 0.40 4.51 4.66 2.52 4.28
เมษายน 9.52 12.60 1.73 1.90 22.42 21.20 9.31 9.80 14.63 15.20 8.02 8.70 4.69 4.90 0.47 0.39 5.00 4.58 2.52 4.34
พฤษภาคม 9.40 11.60 1.74 1.74 22.30 20.20 9.23 8.50 14.71 15.10 8.04 8.80 4.66 4.50 0.48 0.37 5.20 4.40 2.52 4.36
มิถุนายน 9.29 11.50 1.66 1.92 22.19 20.20 9.24 8.45 14.83 14.60 8.13 8.65 4.63 4.20 0.49 0.37 4.99 4.08 2.52 4.36
กรกฎาคม 9.18 N/A 1.60 N/A 22.07 N/A 9.12 N/A 14.60 N/A 8.45 N/A 4.60 N/A 0.50 N/A 4.79 N/A 2.52 N/A
สิงหาคม 9.08 N/A 1.59 N/A 21.95 N/A 9.11 N/A 14.53 N/A 8.09 N/A 4.57 N/A 0.51 N/A 4.98 N/A 2.52 N/A
กนัยายน 8.98 N/A 1.56 N/A 21.83 N/A 9.07 N/A 14.67 N/A 8.25 N/A 4.54 N/A 0.52 N/A 5.39 N/A 2.52 N/A
ตุลาคม 8.88 N/A 1.57 N/A 21.71 N/A 8.99 N/A 14.56 N/A 8.15 N/A 4.52 N/A 0.53 N/A 5.56 N/A 2.52 N/A

พฤศจิกายน 8.79 N/A 1.60 N/A 21.59 N/A 8.99 N/A 14.41 N/A 8.21 N/A 4.49 N/A 0.54 N/A 5.40 N/A 2.52 N/A
ธนัวาคม 8.70 N/A 1.59 N/A 21.47 N/A 8.93 N/A 14.50 N/A 8.08 N/A 4.47 N/A 0.54 N/A 5.24 N/A 2.52 N/A

SCAP SIRI SPALI LH
Variable

FPT LALIN NOBLE PF LPN
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5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 
5.1 สรุปผลการศึกษา 
การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือ 1) พยากรณ์ราคาหุ้นในกลุ่มธุรกิจอสังหาริมทรัพยโ์ดยการคดัเลือกหุ้นกลุ่ม

อสงัหาริมทรัพยท่ี์มีการเปิดแผนโครงการใหม่มากกวา่ 10 โครงการในปี พ.ศ. 2566 และจดทะเบียนอยูใ่นตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยมากกว่า 16 ปี จนถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม พ.ศ. 2565 ซ่ึงมีจ านวน 10 หลกัทรัพย ์ไดแ้ก่ ไดแ้ก่ AP, SIRI, 
SPALI, LH, FPT, LALIN, NOBLE, PF, LPN และ SC เพื่อให้สามารถสังเกตเห็นรูปแบบการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นใน
อดีตได ้พร้อมทั้งพยากรณ์ราคาหุ้นในอนาคต เป็นระยะเวลา 12 เดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม - ธนัวาคม พ.ศ.  2566 และ 2) 
เพ่ือทดสอบความแม่นย  าของการพยากรณ์มูลค่าหลักทรัพย์ล่วงหน้า 1 ปี ด้วยวิธีค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียความ
คลาดเคล่ือนก าลังสอง (Root Mean Square ERROR: RMSE) เร่ิมต้นจากการพยากรณ์หุ้น 10 หลักทรัพย์ในกลุ่ม
อสังหาริมทรัพย ์โดยใชเ้ทคนิคทางอนุกรมเวลาดว้ยวิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ และการปรับเรียบเอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาล
เชิงผลบวก และเชิงพหุคูณ  

โดยผลการศึกษาน้ี พบว่าตวัแบบพยากรณ์ ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) มีความเหมาะสมต่อ
การพยากรณ์อนุกรมเวลาทั้งหมด 6 ตวัแปร คือ SIRI, LH, FPT, LALIN, PF และ LPN เน่ืองจากใหค้่า RMSE ต ่าสุด เท่ากบั 
(0.092), (0.311), (0.331), (0.380), (0.005) และ (0.179) ตามล าดับ และผลการทดสอบแนวโน้มของราคาหุ้นทั้ ง 10 
หลกัทรัพยจ์ากการพยากรณ์ดว้ยแบบจ าลอง ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) โดยเปรียบเทียบกบัราคาปิดราย
เดือนจาก SETSMART ท่ีเกิดข้ึนจริงเป็นระยะเวลา 6 เดือน โดยส่วนใหญ่มีแนวโน้มเป็นไปในทิศทางเดียวกนั ยกเวน้ 
SIRI, SPLAI, LH และ FPT ท่ีมีความผนัผวนจากสภาพทางเศรษฐกิจ หรือสถานการณ์ท่ีท าให้เกิดปัจจยัต่าง  ๆในปัจจุบนั  

ดังนั้ น การศึกษาในคร้ังน้ีจึงสามารถเลือกใช้ตัวแบบพยากรณ์ด้วยวิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ ด้วยตัวแบบ 
ARIMA(p,d,q) และ SARIMA(p,d,q)(P,D,Q) ซ่ึงมีความแม่นย  ามากในการพยากรณ์ทั้งระยะสั้น และระยะปานกลาง จึงท า
ใหมี้ความเหมาะสมต่อการพยากรณ์อนุกรมเวลามากท่ีสุดส าหรับการศึกษาคร้ังน้ี ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ บุญกอง 
ทะกลโยธิน และ ยุพาภรณ์ อารีพงษ์ (2561) ได้พยากรณ์ราคาหุ้น BBL รายเดือน โดยใช้แบบจ าลอง ARIMA และ 
ARIMAX โดยพิจารณาจากค่าสถิติ MAPE และ RMSE เพื่อเป็นเกณฑ์ในการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจ าลอง 
ผลการศึกษา พบว่าแบบจ าลอง ARIMAX มีความเหมาะสมต่อการพยากรณ์มากท่ีสุด เน่ืองจากให้ค่าสถิติ MAPE และ 
RMSE ต ่าสุด ในขณะท่ี ดร.อุมาวดี เดชธ ารงค ์และ ดร.วิระพงศ ์จนัทร์สนาม (2561) ไดพ้ยากรณ์ราคาปิดของหุ้น CPALL 
หรือตวัแบบ ARIMA(p,d,q) ผลการศึกษา พบว่าแบบจ าลอง ARIMA(3,0,2) มีความเหมาะสมต่อการพยากรณ์มากท่ีสุด 
เน่ืองจากใหค้่าสถิติ RMSE MAPE และ MAE ต ่าสุด 

5.2 ข้อเสนอแนะ 
1. หุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพยส่์วนใหญ่มีลกัษณะฤดูกาล การใชว้ิธีบ็อกซ์-เจนกินส์ และการปรับเรียบ

เอกซ์โพเนนเชียลแบบฤดูกาล แตกต่างกนัไป ควรพิจารณาผลของฤดูกาลในการประมาณค่า 
2. แบบจ าลองในแต่ละตวัแบบ ใชไ้ดดี้ในหุน้แตกต่างกนั การน าไปใชป้ระโยชน์ควรมีการการประมาณ

ค่าแบบจ าลองและทดสอบความเหมาะสมทุกคร้ัง โดยแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาน้ีเป็นทางเลือกท่ีส าคญัท่ีใชใ้นการ
วิเคราะห์ขอ้มูลรายเดือนไดผ้ลดี  
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