
การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

ปัจจัยทางเศรษฐกิจที่มีผลต่ออัตราดอกเบีย้เงินฝากเผ่ือเรียกและอัตราดอกเบีย้เงินกู้  MLR  

ของธนาคารออมสิน 

Economic Factors Affecting Deposit Interest Rates and MLR Rates of  

Government Savings Bank 

ภิญญดา รอดรักษา1
 และนงนภัส แก้วพลอย

2
 

1
 นักศึกษาปริญญาโท หลกัสูตรบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต สาขาวชิาการเงิน มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย (phinyadar1@gsb.or.th) 

2 อาจารยท์ี่ปรึกษา สาขาวชิาการเงิน คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย (ajarnying@hotmail.com) 

--------------------------------- 
 

บทคัดย่อ 

งานวิจยัน้ี มีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียของธนาคารออมสิน ทั้งอตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝาก และอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ โดยมีปัจจัยการทดสอบสมมติฐาน ได้แก่ อัตราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ีย

นโยบาย ค่าเงินบาท (อัตราแลกเปล่ียนบาทต่อหน่ึงหน่วยดอลลาร์สหรัฐ) ดชันีราคาผูบ้ริโภค และดัชนีการลงทุน

ภาคเอกชน โดยผูศึ้กษาไดท้าํการรวบรวมขอ้มูลเป็นรายเดือน จาํนวน 60 เดือน ตั้งแต่เดือนธันวาคม พ.ศ. 2555 ถึง

เดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2560 นาํมาประมวลผลเพ่ือหาความสัมพนัธ์ในรูปแบบของสมการถดถอยเชิงซ้อน จาํนวน 2 

สมการ ดว้ยโปรแกรมสาํเร็จรูปทางสถิติ ผลการศึกษาพบว่า ดชันีราคาผูบ้ริโภค เป็นปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกนักบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผือ่เรียกของธนาคารออมสิน อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% 

ส่วนอตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย และดชันีการลงทุนภาคเอกชนนั้น ไม่มีความสัมพนัธ์และไม่มีนัยสําคญัทาง

สถิติกบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อเรียกของธนาคารออมสิน ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อ และอตัราดอกเบ้ียนโยบาย มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ของธนาคารออมสินอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดบั

ความเช่ือมัน่ 95% ส่วนดชันีราคาผูบ้ริโภค และดชันีการลงทุนภาคเอกชนไม่มีความสัมพนัธ์และไม่มีนัยสําคญัทาง

สถิติกบัอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ของธนาคารออมสิน 

 

คาํสําคญั: อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก, อตัราดอกเบ้ียเงินกู,้ ปัจจยัทางเศรษฐกิจ, ธนาคารออมสิน 

 

ABSTRACT 

The objective of this Research was to study the factors that affect the interest rate of saving deposit and 

Minimum Lending Rate (MLR) of Government Savings Bank. The variables for the statistical Contains: Inflation 

(INF), Policy Rate (POL), Exchange Rate (BAHT), Consumer Price Index (CPI), and Private Investment Index 

(PII). These data used in the study were monthly secondary during December 2012 and November 2017. The data 

was processing to analyze by statistical program. In this independent study, we adjust the variables into Stationary; 

Result test found the factors affect to changes in interest rate of Savings of Government Savings Bank, the results 

being at a statistically significant level and with a reliability of 95 percent. This factors was Consumer Price Index 

variables was positive relationship, but variables of Inflation, Policy Rate and PII are no statistical significance and 
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no relationship. While, Inflation and Policy Rate variables were positive relationship with MLR of Government 

Savings Bank, the results being at a statistically significant level and with a reliability of 95 percent. But CPI and 

PII are no statistical significance and no relationship. 
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1.บทนํา 

“อตัราดอกเบ้ีย”มีความสําคัญต่อระบบเศรษฐกิจอย่างมาก เน่ืองจากอัตราดอกเบ้ียมีความเก่ียวข้องกับ

ประชาชนทุกภาคส่วน ตั้งแต่การจบัจ่ายใชส้อย การออม และการลงทุน โดยดอกเบ้ียสามารถเป็นไดท้ั้งผลตอบแทน

สาํหรับเจา้ของเงินและเป็นตน้ทุนทางการเงินสาํหรับผูท่ี้กูย้มืเงิน ทาํให้การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียส่งผลกระทบใน

เชิงตรงกนัขา้มต่อบุคคล 2 กลุ่มน้ีเสมอ (กนิศ สามารถ, 2559)  

 ดอกเบ้ียเงินฝาก เป็นผลตอบแทนท่ีผูฝ้ากเงินไดรั้บจากการนาํเงินมาฝากไวก้บัสถาบนัการเงิน อตัราดอกเบ้ีย

เงินฝากมีหลายประเภท หลายอตัรา โดยทัว่ไปข้ึนอยู่กบัระยะเวลาการฝากเงินและเง่ือนไขการถอนเงิน การกาํหนด

อตัราดอกเบ้ียสามารถส่งผลต่อระดบัการขยายตวัทางเศรษฐกิจ กล่าวคือ เม่ือรัฐบาลกาํหนดอตัราดอกเบ้ียตํ่า จะทาํให้

ประชาชนถือเงินในมือมาก เกิดการจบัจ่ายใชส้อยมาก ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจขยายตวั ขณะเดียวกนัการท่ีระบบเศรษฐกิจ

ขยายตวันั้น ประชาชนจบัจ่ายใชส้อยมาก รายไดม้าก จะส่งผลต่อการเกิดเงินเฟ้อในเวลาต่อมา และเม่ือเกิดภาวะเงิน

เฟ้อ รัฐบาลตอ้งยบัย ั้งโดยการทาํให้อตัราดอกเบ้ียในอนาคตปรับสูงข้ึน กล่าวคือ รัฐบาลจะกาํหนดอตัราดอกเบ้ียให้

สูงข้ึนเพ่ือจูงใจให้ประชาชนนําเงินมาฝาก ประชาชนจะไดถื้อเงินน้อยลง มีการจบัจ่ายใชส้อยลดลง ทาํให้เงินเฟ้อ

ลดลงในท่ีสุด ซ่ึงทาํให้อตัราดอกเบ้ียไม่สามารถคงท่ีไดอ้ยา่งต่อเน่ือง (จิราภรณ์ ชาวงษ,์ 2544)  

 ดอกเบ้ียเงินกู ้เป็นผลตอบแทนท่ีผูใ้ห้กูเ้รียกเก็บจากผูข้อกู ้อตัราดอกเบ้ียเงินกูมี้หลายประเภท หลายอตัรา

เช่นเดียวกบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก แต่โดยทัว่ไปอตัราดอกเบ้ียเงินกูจ้ะข้ึนอยูก่บัประเภทของเงินกูห้รือสินเช่ือ โดยในปี 

พ.ศ. 2560 ประเทศไทยตอ้งเผชิญกบัสถานการณ์นํ้ าท่วม ซ่ึงส่งผลกระทบต่อภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะอย่างยิ่ง

อุตสาหกรรมยานยนต ์ช้ินส่วนอิเล็กทรอนิกส์ อุปกรณ์ต่อพ่วงคอมพิวเตอร์ รวมทั้งภาคการเกษตรและยงักระทบต่อ

เศรษฐกิจไทยในวงกวา้ง ทาํให้การใชจ่้ายภายในประเทศชะลอตวัลง โดยเฉพาะในพ้ืนท่ีท่ีเกิดอุทกภยั เน่ืองจากการปิด

ตวัของกิจการและโรงงานต่างๆ รวมทั้งภาคการเกษตรท่ีไม่มีผลผลิตออกมาจาํหน่าย ธนาคารของรัฐหลายแห่งต่างมี

มาตรการเพ่ือช่วยเหลือกลุ่มลูกคา้และประชาชนท่ีอยูใ่นพ้ืนท่ีประสบอุทกภยั ทั้งลดอตัราดอกเบ้ียเงินกูเ้ดิม ให้กูเ้พ่ิม

โดยไม่คิดดอกเบ้ีย ซ่ึงเหล่าน้ียอ่มเป็นหน่ึงในปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียของธนาคารออมสินดว้ย ในฐานะ

ท่ีเป็นแหล่งเงินทุนสนบัสนุนการดาํเนินงานของภาครัฐ รัฐวิสาหกิจ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่ม (ธนาคารแห่ง

ประเทศไทย, 2560)  

 “ธนาคารออมสิน” เป็นหน่วยงานรัฐวสิาหกิจท่ีอยู่ในรูปของสถาบนัการเงินท่ีมีรัฐบาลเป็นประกนั และอยู่

ภายใตก้ารกาํกบัดูแลของสาํนกังานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจ กระทรวงการคลงั มีวตัถุประสงค์หลกัในการ

ดาํเนินงาน เพ่ือส่งเสริมการออมและสร้างวินยัทางการเงิน สนบัสนุนการลงทุน ส่งเสริมเศรษฐกิจฐานราก นอกจากน้ี 

ธนาคารออมสินยงัเป็นแหล่งเงินทุนสนบัสนุนการดาํเนินงานของภาครัฐ รัฐวิสาหกิจ วิสาหกิจขนาดกลางและขนาด

ยอ่ม รวมทั้งมีการให้บริการทางการเงินท่ีหลากหลาย ซ่ึงปัจจุบนัธนาคารมีผลิตภณัฑท์างการเงินท่ีไดใ้ห้บริการทั้งดา้น

เงินฝากและสินเช่ือเพ่ิมมากข้ึน ทั้งน้ีเพ่ือให้ครอบคลุม ตอบสนองทุกความตอ้งการของประชาชน  ทาํให้ธนาคารออม
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สินเขา้มามีบทบาทมากข้ึนในการให้บริการดา้นการลงทุน เช่นเดียวกบัธนาคารพาณิชยอ่ื์น ซ่ึงนบัว่าเป็นส่วนสําคญัใน

การพฒันาและขบัเคล่ือนระบบเศรษฐกิจของประเทศ (ธนาคารออมสิน, 2561)  

 ด้วยเหตุน้ี จึงจาํเป็นต้องทาํการศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออัตราดอกเบ้ียของธนาคารออมสิน 

เน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียของธนาคารออมสินจะมีผลต่อการตดัสินใจเลือกลงทุนโดยการนาํเงินมาฝากกบัธนาคาร และ

การขอสนับสนุนวงเงินสินเช่ือได ้และเป็นส่วนสําคญัต่อการขบัเคล่ือนเศรษฐกิจในดา้นต่างๆ เม่ือทราบว่าปัจจัย

ใดบา้งท่ีส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียของธนาคาร ธนาคารสามารถนาํขอ้มูลท่ีไดจ้ากการศึกษาไป

ใชเ้ป็นขอ้มลูในการวางแผน กาํหนดนโยบายทางการเงิน เพ่ือให้บริการลูกคา้ต่อไป ขณะเดียวกนัผูมี้เงินออม กลุ่มผูค้า้

ผูล้งทุน และประชาชนทัว่ไป ก็สามารถนาํขอ้มลูท่ีไดจ้ากการศึกษาไปใชป้ระกอบการตดัสินใจเลือกลงทุนตามความ

ตอ้งการ ควบคู่ไปกบัปัจจยัทางดา้นอ่ืนๆ ต่อไปได ้

 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผือ่เรียก และอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ของ

ธนาคารออมสิน 

 

3. การดําเนินการวจิัย 

กลุ่มตวัอยา่ง 

. การศึกษาคร้ังน้ี เป็นการศึกษาถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออัตราดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อเรียกและอตัรา

ดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ของธนาคารออมสิน และวิเคราะห์ถึงความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจกบัอตัราดอกเบ้ีย

โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลารายเดือน ซ่ึงกลุ่มตัวอย่างท่ีนาํมาศึกษา คือ ขอ้มูลอตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝากประเภทเผือ่เรียกสาํหรับผูฝ้ากทัว่ไป และอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าประเภท MLR ของธนาคารออมสิน 

ตั้งแต่เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2555 ถึง เดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2560 รวมระยะเวลา 60 เดือนมาเป็นขอ้มูลในการศึกษาหา

ทิศทางการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียของธนาคารออมสิน ซ่ึงในการศึกษาจะใช้ขอ้มูลรายเดือนในทุกตวัแปร 

รวมทั้งส้ิน 60 ชุดขอ้มลู 

การเก็บรวบรวมขอ้มลู 

 ขอ้มลูท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี เป็นขอ้มลูทุติยภูมิ (Secondary Data) ประเภทอนุกรมเวลา (Time Series) 

รายเดือน ตั้งแต่เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2555 ถึงเดือนพฤศจิกายน พ.ศ.2560 รวมเป็นระยะเวลา 60 เดือน ซ่ึงขอ้มูลไดเ้ก็บ

รวบรวมจากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ประกอบดว้ย 

XX - อตัราเงินเฟ้อ นาํขอ้มลูมาจาก เวบ็ไซต ์Tradingeconomics.com 

XXX - อตัราดอกเบ้ียนโยบาย, ค่าเงินบาท และดชันีการลงทุนภาคเอกชน นาํขอ้มลูมาจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

(https://www.bot.or.th) 

XXX - ดชันีราคาผูบ้ริโภค นาํขอ้มลูมาจากกระทรวงพาณิชย ์(http://www.moc.go.th) 

XXX - อตัราดอกเบ้ียของธนาคารออมสิน นาํขอ้มลูมาจากธนาคารออมสินและธนาคารแห่งประเทศไทย 
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การวิเคราะห์ขอ้มลู 

 การศึกษาคร้ังน้ี ผูศึ้กษาไดน้าํขอ้มลูมาวิเคราะห์ในรูปแบบสมการถดถอยเชิงซอ้น คาํนวณหาค่าสัมประสิทธ์ิ 

และค่าความน่าจะเป็น โดยการนาํโปรแกรมสาํเร็จรูปทางสถิติมาช่วยในการประมวลผล แบ่งออกเป็น 7 ขั้นตอน เพ่ือ

หาปัจจยัท่ีเป็นตวัแปรตน้ท่ีมีผลต่อตวัแปรตาม ดงัน้ี 

ข้ันที ่1 ทดสอบความน่ิงของขอ้มลู (Unit root test) และวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรตาม

และตวัแปรอิสระ โดยหาค่าเฉล่ีย (Mean) ค่ามธัยฐาน (Median) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum) และค่า

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation: SD)  

ข้ันที ่2 ตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) โดยพิจารณา

จากค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ ์

ข้ันที ่3 สร้างสมการถดถอยเชิงซอ้น ตามสมการดงัน้ี 

Y = a + b1X1 + b2X2 +…….+bnXn + e 

ข้ันที ่4 ตรวจสอบและสรุปปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน(Heteroskedasticity) 

ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐาน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

ข้ันที่ 5 ตรวจสอบและสรุปปัญหาความสัมพนัธ์กันเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

ค่าสถิติท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐาน ท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

ทั้งน้ี หากพบปัญหาเร่ืองความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity) และ

ความสัมพนัธ์กนัเองของตวัแปร (Autocorrelation) จะแกปั้ญหาโดยใชแ้นวคิดของ HAC Newey-West 

ข้ันที ่6 ทดสอบสมมติฐานของค่าสัมประสิทธ์ิค่าคงท่ีในสมการถดถอย  

ข้ันที ่7 เขียนรายงานผลของสมการถดถอยในรูปแบบสมการ 

 

4. ผลการวจิัย 

 ข้ันที ่1 ผลจากการวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม ดงัน้ี 

ตารางท่ี 1: วิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม 

 INF POL BAHT CPI PII SAV MLR 

 Mean  0.879667  1.858333  33.30717  100.1410  125.0818  0.556500  6.740000 

 Median  0.810000  1.500000  33.04700  100.3200  124.6950  0.500000  6.700000 

 Maximum  3.630000  2.750000  36.16150  101.5100  132.8600  0.750000  7.000000 

 Minimum -1.270000  1.500000  29.07650  98.09000  121.6800  0.500000  6.500000 

 Std. Dev.  1.335363  0.439970  1.864602  0.832647  2.154695  0.101611  0.196365 

ท่ีมา : จากการคาํนวณ 

 อตัราเงินเฟ้อ (INF) : อตัราเงินเฟ้อโดยเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 0.879667 ค่ามธัยฐานเท่ากบัร้อยละ 0.810000 

ค่าสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 3.630000 ค่าตํ่าสุดเท่ากบัร้อยละ -1.270000 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.335363 
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 อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (POL) : อตัราดอกเบ้ียนโยบายโดยเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 1.858333 ค่ามธัยฐานเท่ากบัร้อย

ละ 1.500000 ค่าสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 2.750000 ค่าตํ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 1.500000 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 

0.439970 

 อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา (BAHT) : อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐโดยเฉล่ีย

เท่ากบั 33.30717 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ค่ามธัยฐานเท่ากบั 33.04700 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ค่าสูงสุดเท่ากบั 36.16150

บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ค่าตํ่าสุดเท่ากับ 29.07650 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 

1.864602 

 ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) : ดัชนีราคาผูบ้ริโภคโดยเฉล่ียเท่ากับ 100.1410 ค่ามธัยฐานเท่ากับ 100.3200 

ค่าสูงสุดเท่ากบั 101.5100 ค่าตํ่าสุดเท่ากบั 98.09000 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.832647 

 ดชันีการลงทุนภาคเอกชน (PII) : ดชันีการลงทุนภาคเอกชนโดยเฉล่ียเท่ากับร้อยละ125.0818 ค่ามธัยฐาน

เท่ากบัร้อยละ 124.6950 ค่าสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 132.8600 ค่าตํ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 121.6800 และค่าส่วนเบ่ียงเบน

มาตรฐานเท่ากบั 2.154695 

 อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประเภทเผื่อเรียกของธนาคารออมสิน (SAV) : อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประเภทเผื่อเรียก

ของธนาคารออมสินโดยเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 0.556500 ค่ามธัยฐานเท่ากบัร้อยละ 0.500000 ค่าสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 

0.750000 ค่าตํ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 0.500000 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.101611 

 อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าประเภทเงินกูท่ี้มีระยะเวลาของธนาคารออมสิน (MLR) : อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่า

ประเภทเงินกูท่ี้มีระยะเวลาของธนาคารออมสินโดยเฉล่ียเท่ากบัร้อยละ 6.740000 ค่ามธัยฐานเท่ากบัร้อยละ 6.700000 

ค่าสูงสุดเท่ากบัร้อยละ 7.000000 ค่าตํ่าสุดเท่ากบัร้อยละ 6.500000 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.196365 

 ข้ันที ่2 ผลจากการตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระ 

ตารางท่ี 2: ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ 

 INF POL BAHT CPI  PII SAV MLR 

INF  1.000000  0.781068 -0.739103 -0.197908   0.282427  0.643080  0.564240 

POL  0.781068  1.000000 -0.894292 -0.602572   0.378282  0.882511  0.890178 

BAHT -0.739103 -0.894292  1.000000  0.405033  -0.280043 -0.752491 -0.789215 

CPI -0.197908 -0.602572  0.405033  1.000000  -0.659522 -0.753819 -0.526275 

PII  0.282427  0.378282 -0.280043 -0.659522   1.000000  0.455218  0.202890 

SAV  0.643080  0.882511 -0.752491 -0.753819   0.455218  1.000000  0.708958 

MLR  0.564240  0.890178 -0.789215 -0.526275   0.202890  0.708958  1.000000 

ท่ีมา : จากการคาํนวณ 

 จากตารางท่ี 2 แสดงค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระทั้งหมด ผลจากการตรวจสอบพบว่า ค่า

สัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์มีค่าอยู่ในช่วง -0.80 ถึง +0.80 จึงไม่เกิดปัญหา Multicollinearity ยกเวน้ค่าสัมประสิทธ์ิ
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สหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระอตัราดอกเบ้ียนโยบายและอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ มีค่าอยูใ่นช่วง -

0.80 ถึง -1.00 จึงเกิดปัญหา Multicollinearity ระหว่างตวัแปรอิสระทั้งสองตวัแปร  

 ดงัน้ี จึงพิจารณาแกไ้ขปัญหา โดยการเลือกตดัตวัแปรอิสระ 1 ตวัออกจากแบบจาํลองสมการถดถอย คือ ตวั

แปร BAHT เน่ืองจากเป็นตวัแปรอิสระท่ีมีค่าสหสัมพนัธ์กบัตวัแปรตาม (SAV และ MLR) น้อยกว่าตวัแปร POL (ค่า

สหสัมพนัธ์ระหว่าง BAHT กับ SAV เท่ากบั -0.752491 ขณะท่ี ค่าสหสัมพนัธ์ระหว่าง POL กบั SAV เท่ากับ 

0.882511 และค่าสหสัมพนัธ์ระหว่าง BAHT กบั MLR เท่ากบั -0.789215 ขณะท่ีค่าสหสัมพนัธ์ระหว่าง POL กบั 

MLR เท่ากบั 0.890178) ดงันั้น ตวัแปรอิสระท่ีอยูใ่นสมการถดถอย คือตวัแปร INF, POL, CPI และ PII 

 ข้ันที่ 3 สร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน หลงัจากการตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปร

อิสระ (Multicollinearity) ตามสมการดงัน้ี 

SAV=  a + b1 INF + b2 POL + b3 CPI + b4 PII + e 

MLR=  a + b1 INF + b2 POL + b3 CPI + b4 PII + e 

 ข้ันที่ 4  ตรวจสอบและสรุปปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity) 

1. การตั้งสมมติฐานหลกัและสมมติฐานรอง 

สมมติฐานหลกั (H0) : ความคลาดเคล่ือนมีความแปรปรวนคงท่ี (ไม่มีปัญหา Heteroskedasticity) 

สมมติฐานรอง (H1) : ความคลาดเคล่ือนมีความแปรปรวนไม่คงท่ี (มีปัญหา Heteroskedasticity) 

2. กาํหนดระดบันยัสาํคญัในการทดสอบสมมติฐานเท่ากบั 0.05 

3. สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน จากการประมวลผลของสมการถดถอย พบว่าค่า Prob. มีค่าเท่ากับ 

0.0000 และ 0.0002 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 ดงันั้น จึงปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าวอีกนัยหน่ึง คือ ยอมรับ

สมมติฐานรอง (H1) สรุปไดว้่า พบปัญหาเร่ือง Heteroskedasticity 

 ข้ันที ่5 ตรวจสอบและสรุปปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

1. การตั้งสมมติฐานหลกัและสมมติฐานรอง 

สมมติฐานหลกั (H0) : ความคลาดเคล่ือนไม่มีความสัมพนัธ์กนัเอง (ไม่มีปัญหา Autocorrelation) 

สมมติฐานรอง (H1) : ความคลาดเคล่ือนมีความสัมพนัธ์กนัเอง (มีปัญหา Autocorrelation) 

2. กาํหนดระดบันยัสาํคญัในการทดสอบสมมติฐานเท่ากบั 0.05 

3. สรุปผลการทดสอบสมมติฐาน จากการประมวลผลของสมการถดถอยพบว่าค่า Prob. มีค่าเท่ากับ 

0.0000 และ 0.0003 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) กล่าวอีกนัยหน่ึงคือ ยอมรับสมมติ

ฐานรอง (H1) สรุปไดว้่า พบปัญหาเร่ือง Autocorrelation 

 จากการตรวจสอบปัญหา พบว่าผลของสมการถดถอยมีปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน 

(Heteroskedasticity) และมีปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) ดงันั้นจึงตอ้งปรับแก้
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ผลของสมการถดถอยก่อนนาํไปใช ้โดยใชแ้นวคิดของ HAC Newey-West ผลการปรับแกต้ามตารางท่ี 3 และ ตารางท่ี 

4 ดงัน้ี 

ตารางท่ี 3 : ผลการวิเคราะห์ของแบบจาํลองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียเงินฝากประเภทเผือ่เรียกของธนาคาร

ออมสิน เม่ือแกปั้ญหาโดยใชแ้นวคิดของ HAC Newey-West 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

C 7.854749 2.854077 0.0061 

INF 0.019884 1.650333 0.1046 

POL 0.091679 1.937527 0.0578 

CPI -0.067037 -3.129251 0.0028 

PII -0.006180 -1.104655 0.2741 

Adjusted R-squared 0.863566 

 

F-statistic 94.36067 

ท่ีมา : จากการคาํนวณ 

ตารางท่ี 4 : ผลการวิเคราะห์ของแบบจาํลองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียเงินกูข้ ั้นตํ่าประเภท MLR ของ

ธนาคารออมสิน เม่ือแกปั้ญหาโดยใชแ้นวคิดของ HAC Newey-West 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

C 3.382460 0.807449 0.4229 

INF -0.064409 -3.571953 0.0007 

POL 0.603480 7.498898 0.0000 

CPI 0.033331 0.931513 0.3557 

PII -0.008355 -1.263984 0.2116 

Adjusted R-squared 0.853595 

 

F-statistic 86.99797 

ท่ีมา : จากการคาํนวณ 
 

5. การอภปิรายผล 

 วตัถุประสงคข์องการศึกษาคร้ังน้ี เพ่ือทาํการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียของธนาคาร

ออมสิน ทั้งอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อเรียก และอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ตั้งแต่เดือนธันวาคม พ  .ศ  . 2555 ถึงเดือน

พฤศจิกายน พ .ศ . 2560 โดยตั้งสมมติฐานการศึกษาว่า อตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐ ดชันีราคาผูบ้ริโภค และดชันีการลงทุนภาคเอกชน มีอย่างน้อย 1 ปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียของ

ธนาคารออมสิน 

 จากผลการศึกษาพบว่า ดชันีราคาผูบ้ริโภค มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อ

เรียกของธนาคารออมสิน อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัแนวความคิดเก่ียวกบัดชันีราคาผูบ้ริโภคท่ีพฒันา
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มาจากแนวคิดของดชันีค่าครองชีพ ซ่ึงวดัค่าใชจ่้ายในการบริโภคของผูบ้ริโภคในเดือนหน่ึงๆ โดยดชันีราคาผูบ้ริโภค

เป็นตวัประมาณค่าดชันีค่าครองชีพในเร่ืองของค่าใชจ่้ายในการบริโภค ซ่ึงหากค่าใชจ่้ายในการบริโภคสูง ย่อมส่งผล

ให้อตัราดอกเบ้ียเงินฝากสูงข้ึนดว้ย เพราะการท่ีประชาชนมีรายจ่ายสูงข้ึน ทาํให้เกิดภาวะเงินเฟ้อ รัฐบาลจึงเพ่ิมอตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝากเพ่ือจูงใจให้คนนาํเงินมาฝากธนาคาร คนจะไดเ้อาเงินไปซ้ือของน้อยลง นอกจากน้ีผลการศึกษายงั

สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ กรรณิการ์ จะกอ (2555) ซ่ึงไดท้าํการศึกษาเร่ืองปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อการ

เปล่ียนแปลงปริมาณเงินฝากของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 อตัราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบ้ียนโยบายมีผลต่ออัตราดอกเบ้ียเงินกู้ MLR ของธนาคารออมสินและมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ซ่ึงสอดคลอ้งกบัแนวคิดอตัราดอกเบ้ียนโยบายซ่ึงเป็นอตัรา

ดอกเบ้ียท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยใชใ้นการดาํเนินนโยบายการเงินภายใตก้รอบเป้าหมายอตัราเงินเฟ้อ ซ่ึงเป็นอตัรา

ดอกเบ้ียช้ีนาํท่ีส่งสัญญาณให้แก่สถาบนัการเงินว่าทิศทางอตัราดอกเบ้ียควรจะเป็นเช่นไร โดยการเพ่ิมข้ึนหรือลดลง

ของอตัราดอกเบ้ียนโยบาย จะมีผลโดยตรงต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารดว้ย นอกจากน้ีผลการศึกษา

ยงัสอดคลอ้งกบัแนวคิดเก่ียวกบัภาวะเงินเฟ้อ ซ่ึงการเกิดภาวะเงินเฟ้อ ธนาคารผูใ้ห้กูจ้ะคิดอตัราดอกเบ้ียกบัผูกู้โ้ดยมี

การบวกค่าความเส่ียงเพ่ิมข้ึน เพ่ือเป็นการชดเชยค่าของเงินในอนาคตท่ีอาจลดลง ทั้งน้ีผลการศึกษายงัสอดคลอ้งกบั

งานวิจยัของธนากร กิตติวฒันเกียรติ และ กิตติพนัธ์ คงสวสัด์ิเกียรติ (2556) ศึกษาเร่ืองนโยบายเศรษฐกิจท่ีส่งผล

กระทบต่ออตัราดอกเบ้ียในประเทศไทย รวมถึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของรัตนธร ดีปินตา และองัศุธร ศรีสุทธิสอาด 

(2559) ท่ีไดศึ้กษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ายยอ่ยชั้นดี (MRR) ของธนาคารออมสินอีกดว้ย 

 ส่วนปัจจยัอตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย และดชันีการลงทุนภาคเอกชน ไม่มีความสัมพนัธ์และไม่มี

นัยสําคญัทางสถิติกบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อเรียกของธนาคารออมสิน ขณะท่ีดชันีราคาผูบ้ริโภค และดชันีการ

ลงทุนภาคเอกชนไม่มีความสัมพนัธ์และไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติกบัอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ของธนาคารออมสิน 
 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

 การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผือ่เรียกและอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ของธนาคาร

ออมสิน ดว้ยวิธีการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อน โดยการนาํโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติมาช่วยในการประมวลผล 

ผลจากการศึกษาคร้ังน้ี จะเห็นไดว้่า ดชันีราคาผูบ้ริโภค มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อ

เรียกของธนาคารออมสินอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% ส่วนอตัราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียนโยบาย 

และดชันีการลงทุนภาคเอกชนนั้น ไม่มีความสัมพนัธ์และไม่มีนัยสําคญัทางสถิติกบัอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อเรียกของ

ธนาคารออมสิน 

 ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อ และอตัราดอกเบ้ียนโยบาย มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้

MLR ของธนาคารออมสินอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% ส่วนดชันีราคาผูบ้ริโภค และดชันีการ

ลงทุนภาคเอกชนไม่มีความสัมพนัธ์และไม่มีนัยสําคญัทางสถิติกบัอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ของธนาคารออมสิน

สามารถสรุปผลได ้ดงัน้ี 
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ตารางท่ี 5 : สรุปค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ีมีผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ียของธนาคารออมสิน โดยเปรียบเทียบ

ทั้งสองสมการ 

สมการถดถอย SAV สมการถดถอย MLR 

ปัจจยั ค่าสัมประสิทธ์ิ สมมติฐาน ปัจจยั ค่าสัมประสิทธ์ิ สมมติฐาน 

INF 0.019884  INF -0.064409**  

POL 0.091679  POL 0.603480**  

CPI -0.067037**  CPI 0.033331  

PII -0.006180  PII -0.008355  

ขอ้เสนอแนะ 

 จากการศึกษาคร้ังน้ี พบว่าปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียเงินฝากเผื่อเรียก คือ ดชันีราคาผูบ้ริโภค 

ส่วนอตัราเงินเฟ้อ และอตัราดอกเบ้ียนโยบาย เป็นปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ของธนาคารออมสิน โดย

ปัจจยัท่ีกล่าวมา ลว้นมีความสําคัญต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศทั้งส้ิน หากคาดการณ์ว่าดชันีราคาผูบ้ริโภคเพ่ิม

สูงข้ึน เกิดอตัราเงินเฟ้อสูง ยอ่มส่งผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเงินฝากของธนาคารเช่นกนั ขณะเดียวกนัอตัราเงิน

เฟ้อ และอตัราดอกเบ้ียนโยบายก็มีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารดว้ยเช่นกนั ดงันั้นผูบ้ริหารของ

ธนาคารจึงควรนาํขอ้มลู รวมทั้งผลจากการศึกษาไปใชเ้ป็นขอ้มลูในการวิเคราะห์ ประกอบการตดัสินใจ เพ่ือวางแผน

บริหารจดัการเร่ืองอตัราดอกเบ้ียท่ีเก่ียวขอ้งของธนาคารต่อไป แต่การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจ

เพียง 5 ปัจจยั ดงันั้น ธนาคาร รวมถึงนกัลงทุน และผูท่ี้สนใจควรทาํการศึกษาขอ้มูลอ่ืนๆ เพ่ิมเติม เพ่ือให้มีขอ้มูล

อา้งอิงประกอบการตดัสินใจมากข้ึน 

ขอ้เสนอแนะสาํหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 

1. ผูศึ้กษาอาจเพ่ิมเติมจาํนวนกลุ่มตวัอยา่งให้มากข้ึน โดยการขยายระยะเวลาการเก็บขอ้มูล เช่น 10-

15 ปี เน่ืองจากจาํนวนขอ้มลูมีผลต่อการประมวลผล ทั้งน้ีเพ่ือเพ่ิมความน่าเช่ือถือ และลดความคลาดเคล่ือนของขอ้มูล

ในการทดสอบมากยิง่ข้ึน 

2. เน่ืองจากการศึกษาคร้ังน้ีได้มีการเก็บรวบรวมข้อมูลปัจจัยท่ีใชศึ้กษาเพียง 5 ปัจจยัซ่ึงอาจไม่

สามารถสะท้อนผลกระทบท่ีมีต่ออัตราดอกเบ้ียของธนาคารออมสินได้มากนัก ในการศึกษาคร้ังต่อไปควร

ทาํการศึกษาปัจจยัอ่ืนๆ เช่น อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร อตัราการเปล่ียนแปลงปริมาณเงินในระบบ

เศรษฐกิจ เป็นตน้ 

 

กติตกิรรมประกาศ  

 การศึกษาคน้ควา้อิสระน้ี สําเร็จได้ดว้ยความกรุณาจาก อาจารย ์ดร.นงนภสั แกว้พลอย อาจารยท่ี์ปรึกษา

การศึกษาคน้ควา้อิสระ ท่ีไดใ้ห้ความกรุณาแนะนาํ ตรวจตราและแกไ้ขเน้ือหา ตลอดจนให้กาํลงัใจในการทาํการศึกษา

คน้ควา้อิสระจนสาํเร็จไดอ้ยา่งสมบรูณ์ ผูศึ้กษารู้สึกซาบซ้ึงในความกรุณา และขอขอบพระคุณเป็นอยา่งสูง 

 ขอขอบพระคุณคณะกรรมการสอบการศึกษาคน้ควา้อิสระ ท่ีให้คาํแนะนาํในการแกไ้ขขอ้บกพร่องต่างๆ จน

ทาํให้การศึกษาคน้ควา้ดว้ยตวัเองฉบบัน้ีมีความสมบรูณ์ยิง่ข้ึน 
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