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THE STUDY OF MARKET EFFICIENCY OF THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND:
A CASE STUDY OF PACKAGING INDUSTRY

a a d1 a ad v 2
arivin ﬂ?\‘lﬂﬂ‘iﬂﬁg‘lﬂiuﬂ uag ﬂﬁ.‘l]ﬁgﬁ‘nﬁ HENTHUA
“infnSaanTn nangasUTMISEINg ANZUSHITEINT UM INGIGENDNITA1 NG, sahachat09@gmail.com

2 4 ° a a a @ .
01015015 NNUSUINITTIND Nﬁ13%ﬂ?aﬂﬂ®ﬂ1iﬁ’1‘l%ﬂ, pmahamad2004@gmail.com

o

UnAnga

A o

= 2 s A = ~ a A @ o & A g
ﬂ'ﬁﬁﬂﬂ']ull'\]@]q‘]Jizﬁ\?ﬂ!WﬂﬁﬂH1ﬂ31nnﬂizﬁﬂ‘ﬁﬂ1wmﬂﬁ@]a1ﬂﬂaﬂﬂiw&“ﬁﬂﬂﬁz!ﬂﬁqﬂﬂ LW'E]HJ‘H

v A A a 4 A Y v o ga a 4
wwamelumsdagulaaamuionsevienanning lasaenldnquuannindnianzieuluaaiandnning
' ' v o v o ¢ Hq 9 = Y g9
uvgtlszimeting SET100 lunquead1vnssuussynusisiuiu 9 wanning soyanldlumsdnyiaseiily

@

9 a a = 3 9 o ° = ¥ N =2 o A
VoyanaguLIUDUNTNLIAN ﬁﬂ‘H"lLl]uﬂJf]QﬁﬁTﬂ?u Iﬂfﬁ/ﬂﬂ?iﬁﬂHWWQLW] UN 4 UNTIAY 2560 DIIUN 29

U a

[ @ ( a [ o (Y [ Y 1 v o @ @
FUNAY 2560 3IU 244 U ﬂﬂllﬂiﬂﬁigiuﬂ'ﬁﬁﬂ}l'lﬁﬂ'Ju'ifl1ﬂ'lﬁ"llf)\1i5]ﬁ']ﬂﬁaﬂ’i/'linJﬂlﬂl,Lﬂ AUBINTT IUND IU

a2 o J

by o o y v o IR o Y < ~ A 4 v
Nvaua auﬁmﬁuazaummﬁwmmmmumlﬂmqua gaulsmuilusimilavosnanning lagldaunis

o 9

paneeIsMasaeItioega Nszautiod Ay 5% a519 Correlation matrix HAZAUNTITIHOU 13IATIVTOV
1ly¥1 Multicollinearity, Heteroskedasticity, Autocorrelation ttaz1/5u1gaun1s Taglduulfiaves HAC Newey-

West.

1
1 ~

4 9 [l
iﬂﬂN’dﬂ'lﬁﬁﬂ‘kl'lW‘U’J'lﬂ'lﬁiJﬂizﬁ“Vl‘ﬁﬂ'lﬂﬁ'Vl Q A1 Prob mwmmawaﬂmw%mmmu 0.0000 "?Nllﬂ'l
Y 1 [ g} =2 a a [ A 1 = o & A 19 a =< Y
UBYNI1 0.05 muumﬂgmﬁﬁumgmwaﬂ (Ho) 1’?5@ﬂaTﬂu’l’)ﬂuﬂﬁuﬂﬂ@ﬂﬂﬂiﬂﬁﬂﬂﬁﬁ?uﬁ@ﬂ (H1) %Qﬁ?l]llﬂ
' .:9’4 ' 1 d 1 Ao o w
7 A UUNLANANIINFUIDYNUUFINTY

r'd s
minadeudnuAguvesdulsz@nsanudu B1, B2, B3, B4, Bs wioununuiiai Prob fanua

i
v =

@ o oA = A v v ¥ = A a o A 1 2
"’IJENWGﬂﬂiWﬂﬂlﬁuﬂﬁﬁﬂH11Jﬂ1111ﬂﬂ’ﬂ 0.05 ﬂﬁuuﬂiqﬂﬂalﬁﬁﬁﬂﬂﬁi’IUW’dﬂ (Ho) wsonaludniomnil

@ A

AovouSuauudgiunan (Ho) Jeaglladt B1, B2, B3, Ba. B5 Tarliuandaningudedaiiiodvgnsoe

o

1 = @ 2 1 o a y = a (3 % 4 2 13 v
ﬂﬂTJ’é]ﬂLlEJ‘HﬁQ’JWI’Jllﬂiﬂﬁig'ﬂﬁﬂNﬂhluhﬂ31hﬁ1u1§ﬂ1uﬂ1iﬂﬁ']ﬂﬂ@l’lllﬂiﬁ?ﬂ@ﬁqﬁllﬂ51ﬂ1ﬂﬂﬂlﬂﬁﬁﬁﬂ‘VlinJ
v
0

=1 U (=Y a d'd a [ @ o A o o @ aa
iﬂﬂfﬂiﬂﬂ‘HTIN?J'J1IlﬂJllGl’JLLII5f’)ﬁi31Glﬂ‘ﬂllWﬁﬁli’)i1ﬂﬂjﬂ“IJf’)\TﬁﬁﬂﬂiWﬂ@ﬂ1ﬂﬂJuﬂﬁWﬂi§ﬂ1\iﬁﬂﬁ

A

1 a) @ @ = 1A v o Jo 3 a 1w = =

wineanuhnailavesdannindlueda hilinnuduiusfuemaaviefludaszaedu ilesiallalueda

= ' A o & o v d = a a v o g
lifinasesiantalueuna aniuaaanannindurailszme Inedadilsz @namszaudmazmsfnying
1 = 1 @ 19 Il a A [ @ o Y a 1
ao llpasfneneaananningnilsz@nsnmszauhunanuazszange inamudesdaauanidisasu
penainaNamIzvoyaIniig szazieulusimjuariganazenidiiendiwansznuaerane UNUNIT 202
v
dunazIzezen?

o_o = v

a a @ [ | @ v Jd 1
ALY : ﬂ’]'lllllﬂi%ﬁﬂ‘ﬁﬂ'lwél]ﬂﬂ@lﬁ']ﬂ, {5]ﬁ"lﬂﬁﬁﬂﬂiWﬂLL‘l’Nﬂi%Lﬂﬁllﬂﬂ, HANNITNYNQUYATTIHNTTUUITINUN

TUNOHFUAT ob FINIAN W.A.bSbe Wi 1249 dalay UminInenay unIneaysida



Q ' MsUszgulNduawao1udv9s=auuUNAANY1
o Lo vy v .

FEDERATION & 4 — —
Ason ooUN1sdAnNy lbebo

ABSTRACT

Thai thesis aims to study of market efficiency of the Stock Exchange of Thailand for making investment
decisions to buy or sell securities. By choosing packaging industry sector in SET 100 Incorporated in Stock
Exchange of Thailand 9 Number of securities. The data in this study used secondary data was a time series of daily
closing prices. This study period was between January 4, 2016 to December 29, 2016 for total 244 days. Dummy
variables each representing Tuesday, Wednesday, Thursday, Friday, and Tuesday after Monday holidays were
employed as independent variables. Daily closing prices were utilized as dependent variables. The methods of
regression analysis were tested at the statistical significant level of 5% together with the analysis of correlation
matrix, Multicollinearity and testing Heteroskedasticity and Autocorrelation and use HAC Newey-West Method for
Standard Errors.

The results show that the constant coefficient O, the total probability of the stock is 0.0000, which is less
than 0.05, thus rejecting the null hypothesis (HO). In other words, accept the hypothesis (H1). This O has a
significant difference from zero.

The hypothesis testing of the slope coefficients Bl, B2, [33, B4, BS concurrently showed that the total
probability of the securities used in the study was greater than 0.05. Therefore, the null hypothesis (H0) was not
rejected. The main assumption (HO) is that Bl, BZ, B3, B4, BS are not significantly different from zero. In other
words, all independent variables do not have the ability to explain dependent variables such as closing price
securities.

The results show that none of the closing prices of target data were affected by independent variables,
meaning that closing prices in the past had no impact on closing prices in the future, or closing prices in the past
and closing prices in the future were unrelated. Hence, it’s concluded that the Stock Exchange of Thailand is a
weak-form of efficient market. Further studies should examine the semi-strong and strong-form of efficient market
of the Stock Exchange of Thailand. Follow and update with new investment information. This is reflected in the

recent stock price which may affect the return on short-term and long-term.

KEYWORDS: MARKET EFFICIENCY, STOCK EXCHANGE OF THAILAND, THE STOCK OF PACKAGING INDUSTRY
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	1.บทนำ
	ตลาดทุน (Capital Market) เป็นแหล่งระดมเงินทุนและให้สินเชื่อระยะยาวตั้งแต่ 1 ปีขึ้นไป ซึ่งหลักทรัพย์ในตลาดทุนเช่น เงินฝากประจำ กรมธรรม์ประกันชีวิต หุ้นกู้ หุ้นสามัญ และการซื้อขายพันธบัตรรัฐบาล เป็นต้น ประเภทของตลาดทุนสามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ประเภท
	1. ตลาดแรกหรือตลาดหลักทรัพย์ที่ออกใหม่ (PRIMARY MARKET) เป็นตลาดที่ทำการซื้อขายหลักทรัพย์ที่ออกใหม่เป็นครั้งแรก เช่น หุ้นกู้ หุ้นสามัญ รวมทั้งการระดมทุนของบริษัทประกันชีวิตและบริษัทประกันภัยโดยการขายกรมธรรม์ให้บุคคล หรือสถาบัน เป็นต้น
	2. ตลาดรองหรือตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ (SECONDARY MARKET) คือแหล่งกลางในการติดต่อซื้อขายหลักทรัพย์ที่เคยผ่านการซื้อขายในตลาดแรกมาแล้ว การซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดรองเป็นเพียงการโอนเปลี่ยนมือผู้ถือหุ้นเท่านั้น ตลาดรองไม่ได้ทําหน้าที่ระดมเงินทุนแต่ทําหน้าที่สนับส�
	ณ สิ้นเดือนพฤษภาคม 2560 มูลค่าการถือครองหลักทรัพย์ของนักลงทุนเอเชียปรับตัวเพิ่มขึ้นทำสถิติสูงสุด สอดคล้องกับภาพรวมการถือครองหลักทรัพย์ของนักลงทุนต่างประเทศในตลาดหุ้นไทย โดยในปี 2560 มูลค่าถือครองหลักทรัพย์รวมของนักลงทุนเอเชียอยู่ที่ 1.68 ล้านล้านบาท เ...
	กลยุทธ์หรือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดและมากกว่า 50% ของมูลค่าการถือครองหลักทรัพย์รวมของนักลงทุนเอเชียกระจุกตัวอยู่ในกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจการเงิน (Financial) และกลุ่มเทคโนโลยี (Technology)
	เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2559 พบว่ามูลค่าการถือครองหลักทรัพย์ของนักลงทุนเอเชียเพิ่มขึ้นในเกือบทุกกลุ่มอุตสาหกรรมโดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มสินค้าอุตสาหกรรม กลุ่มทรัพยากร กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และสิ่งก่อสร้างที่มีมูลค่าการถือครองหลักทรัพย์เพิ่มขึ้นสูงและพบว่าม...

