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บทคัดย่อ 

การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ในกลุ่มธนาคารพาณิชย ์มี

วตัถุประสงค์เพ่ือทราบถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ในกลุ่มธนาคาร

พาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย ซ่ึงธนาคารสามารถใช้เป็นแนวทางในการควบคุมและลดความเส่ียงท่ีจะ

ก่อให้เกิดการเพ่ิมปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายไดข้องธนาคารได ้กลุ่มตวัอย่างท่ีใชใ้นการศึกษาน้ี คือ ปริมาณหน้ีท่ี

ไม่ก่อให้เกิดรายไดร้วม ในกลุ่มธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมขอ้มูลจากจากธนาคาร

แห่งประเทศไทยเป็นรายไตรมาส ในช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2545 – ไตรมาสท่ี 3 ปี พ.ศ. 2560 รวม 60 ไตรมาส 

ปัจจยัท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ราคาทองคาํ และ

ดัชนีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ โดยใช้สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) ด้วยวิธีกาํลังสองน้อยท่ีสุด 

(Ordinary Least Squares, OLS) 

จากผลการศึกษาคร้ังน้ี พบว่า ตวัแปรเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(MLR) เป็นเพียง

ปัจจยัเดียวท่ีมีความสัมพนัธ์กบัเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารพาณิชยท่ี์จด

ทะเบียนในประเทศไทย (NPL) ในทิศทางตรงกนัขา้ม อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95  

คาํสําคญั: หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได,้ ธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย 

 

ABSTRACT 

The objectives of this study were to examine the economic factors that affect to non-performing loans 

(NPLs) of the Thai commercial banks and the bank can be used a signal from economic factors for control and 

decrease a risk that increase the number of non-performing loans. A sample was selected from non-performing 

loans of the Thai commercial banks during the fourth quarter of 2002 – the third quarter of 2017 with the total of 60 

quarters. In this study, the economic factors are inflation, gross domestic product, minimum loan rate, gold price, 

and business sentiment index. The multiple regression analysis by ordinary least square method (OLS) was used for 

data analysis. 

The findings indicated that percentage change of minimum loan rate factor is the only one which 

negatively correlated with the percentage change of the number of non-performing loans of the Thai commercial 

banks at a statistically significant reliability level of 95 percentage. 
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1. บทนํา 

สถาบนัการเงิน เป็นสถาบนัภายใต้การกาํกับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทยท่ีมีบทบาทหน้าท่ีและ

ความสาํคญัต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศ โดยทาํหนา้ท่ีเป็นตวักลางในการระดมเงินออมและจดัสรรเงินออมท่ีมีอยู่

อยา่งจาํกดั เพ่ือให้องคก์รธุรกิจรวมถึงประชาชนสามารถเขา้ถึงเงินทุนไดใ้นรูปแบบของสินเช่ือได ้ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง

ธนาคารพาณิชย ์(Commercial Bank) ซ่ึงเป็นส่วนหน่ึงของสถาบนัการเงินท่ีเป็นตวักลางในการรับฝากเงิน การให้

สินเช่ือ การชาํระเงินและโอนเงิน การซ้ือขายตราสารทางการเงิน การซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ และบริการอ่ืนๆ ใน

ธุรกิจดา้นต่างๆ  

ดว้ยสภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนัของไทยท่ียงัคงมีความผนัผวนและไม่แน่นอน ประกอบกับปัจจัยด้าน

เศรษฐกิจโลก การคา้ขายระหว่างประเทศ นโยบายและกฎระเบียบต่างๆ อตัราเงินเฟ้อ ต่างลว้นเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่อ

การดาํเนินงานของธนาคารพาณิชยท์ั้งส้ิน โดยเฉพาะอย่างยิ่งถา้ธนาคารพาณิชยไ์ม่สามารถควบคุมสินเช่ือท่ีขยายตวั

เพ่ิมข้ึนทั้งภาคธุรกิจและภาคอุปโภคบริโภค อาจจะก่อให้เกิดปัญหาหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ตามมาได ้จาก

รายงานผลการดาํเนินงานของระบบธนาคารพาณิชย ์(ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2560) ไตรมาส 2/2560 พบว่าหน้ีท่ีไม่

ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ยงัคงเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองโดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจ SMEs ในบางกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีไดรั้บ

ผลกระทบจากราคาสินคา้โภคภณัฑ ์ส่งผลให้ธนาคารพาณิชยมี์กาํไรสุทธิท่ีลดลงอนัเน่ืองมาจากตอ้งกนัเงินสาํรองเพ่ือ

รองรับปริมาณสินเช่ือท่ีดอ้ยลงอยา่งต่อเน่ือง และในไตรมาส 3/2560 พบว่า โดยภาพรวมของหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้

(NPLs) เร่ิมอยูใ่นระดบัท่ีทรงตวัและใกลเ้คียงกบัไตรมาส 2/2560 แมว้่าคุณภาพของสินเช่ือธุรกิจ SME และสินเช่ือท่ี

อยู่อาศยัยงัมีคุณภาพท่ีลดลงอนัเน่ืองมาจากผลกระทบของเศรษฐกิจท่ีชะลอตวัในช่วงท่ีผ่านมา เม่ือพิจารณา NPLs 

สะสมท่ีผา่นมา ธนาคารมีค่าใชจ่้ายในการสาํรองเพ่ิมข้ึน เพ่ือรองรับคุณภาพสินเช่ือท่ีดอ้ยลง ประกอบกบัผลกาํไรจาก

การดาํเนินงานท่ีขยายตวัไดน้อ้ย ส่งผลให้ธนาคารมีกาํไรสุทธิลดลง  

นอกจากน้ีธุรกิจธนาคารพาณิชยจ์ะยงัคงเผชิญกบัปัจจยัเส่ียงจากต่างประเทศ คือ การท่ีเฟดข้ึนดอกเบ้ีย และ

ปัจจยัต่างๆ ภายในประเทศ  เช่น ความเส่ียงดา้นรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมท่ีคาดว่าจะลดลง และความเส่ียงจากแนวโน้ม

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากขาข้ึน ท่ีส่งผลต่อความสามารถในการชาํระหน้ีของกลุ่มธุรกิจและประชาชนอีกดว้ย ประกอบ

กบับทเรียนวิกฤต “ตม้ยาํกุง้” ในปี พ.ศ. 2540 (stock2morrow, 2560)  เป็นบทสะทอ้นอย่างหน่ึงของผลเสียท่ีเกิดข้ึน

จากการท่ีธนาคารพาณิชยก์ูเ้งินจากสถาบนัการเงินต่างประเทศ เพ่ือปล่อยสินเช่ือแก่ภาคธุรกิจในประเทศไทย โดยไม่

มีการควบคุมจนส่งผลให้ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดเ้พ่ิมสูงข้ึน การขยายตวัเพ่ิมข้ึนของการปล่อยสินเช่ือ และ

การกูย้มืของภาคธุรกิจท่ีเป็นการลงทุนเกินตวัน้ี ก่อให้เกิดหน้ีดอ้ยสภาพสูงข้ึน ขดัแยง้กบัปริมาณการกนัสํารองเงิน

ของธนาคารพาณิชยท่ี์อยูใ่นระดบัตํ่า ประกอบกบัไม่มีการกาํกบัดูแลท่ีดีจากภาครัฐ ทาํให้ปัญหาท่ีเกิดข้ึนเป็นปัญหา

ทางเศรษฐกิจท่ีสะสมมานาน จนกระทัง่นกัลงทุนต่างชาติใชเ้ป็นโอกาสในการโจมตีค่าเงินบาทไทย ส่งผลให้ประเทศ

ไทยจาํเป็นต้องประกาศลอยตัวค่าเงินบาท เน่ืองจากธนาคารแห่งประเทศไทยไดใ้ช้เงินสํารอง จนกระทัง่ไม่มีเงิน

สํารองท่ีจะใช้ปกป้องค่าเงินบาท ผลท่ีตามมาคือส่งผลให้ปริมาณหน้ีท่ีกู้ยืมจากต่างประเทศสูงข้ึนเป็นเท่าตวั จน

กลายเป็นหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้กระทบต่อภาคธุรกิจและภาคประชาชนเป็นอยา่งมาก คือ ไม่มีความสามารถในการ

ชาํระหน้ีไดเ้น่ืองจากการลอยตวัค่าเงินบาท ก่อให้เกิดปัญหาเศรษฐกิจ การปิดกิจการ ปัญหาการว่างงาน และปัญหา

อ่ืนๆ ตามมา 

เน่ืองจากหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดใ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ยงัสามารถเป็นจุดสําคญัท่ีส่งผลในวงกวา้งของ

ระบบเศรษฐกิจไทย จึงไดศึ้กษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ในกลุ่มธนาคาร
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พาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย โดยมีจุดมุ่งหมายเพ่ืออธิบายว่ามีปัจจยัทางเศรษฐกิจใด ท่ีเป็นตวัแปรส่งผลต่อ

ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ในกลุ่มธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย ซ่ึงธนาคารสามารถใชเ้ป็น

แนวทางในการรับมือและควบคุมปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารได ้
 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

แนวคดินโยบายอตัราดอกเบีย้และผลกระทบทีส่่งผลต่อสภาพเศรษฐกจิและ NPLs ของธนาคารพาณชิย์  

(นิวส์สแตนด,์ 2543) 

ยอ้นไปเม่ือคร้ังท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยไดเ้ร่ิมมาตรการลดอตัราดอกเบ้ียในตลาดซ้ือคืนลงตั้งแต่ปี พ.ศ.  

2541 เป็นตน้มา และใชอ้ตัราดอกเบ้ียตลาดซ้ือคืนเพ่ือส่งสัญญาณถึงทิศทางนโยบายทางการเงินของประเทศไทย เพ่ือ

ฟ้ืนภาวะเศรษฐกิจท่ียงัเปราะบางและอตัราเงินเฟ้ออยู่ในระดบัตํ่า มาตรการดงักล่าวส่งผลให้อตัราดอกเบ้ียเงินกูแ้ละ

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากของระบบธนาคาร มีแนวโนม้ท่ีลดลงตามลาํดบันบัจากคร่ึงปีหลงัของปี พ.ศ. 2541 เป็นตน้มา  

มาตรการนโยบายดอกเบ้ียตํ่าท่ีดาํเนินการโดยธนาคารแห่งประเทศไทย เป็นผลดีต่อระบบเศรษฐกิจโดยรวม 

และไม่ส่งผลให้เกิดปัญหาเงินทุนเคล่ือนยา้ยหรือกระทบต่อการอุปโภคบริโภคของภาคเอกชนท่ีมีนยัสาํคญัแต่อยา่งใด 

หากแต่นโยบายการเงินดงักล่าวเป็นไปในทิศทางท่ีเอ้ือต่อการฟ้ืนตวัและช่วยกระตุน้การใชจ่้าย ซ่ึงดอกเบ้ียในระดบัตํ่า

มีผลให้ผูท่ี้มีภาระเงินกูจ่้ายดอกเบ้ียในอตัราท่ีตํ่าลง เป็นการเพ่ิมส่วนต่างรายไดท่ี้เหลือจากการชาํระหน้ี  

เม่ือมองในมุมมองของภาคเอกชน อตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีลดลงส่งผลให้อตัราอุปโภคบริโภคภาคเอกชนมี

แนวโนม้ดีข้ึน อีกทั้งดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ลดลงตามกนั อตัราเพ่ิมยอดขายก็มีแนวโนม้ดีข้ึน และการขยายสินเช่ือเพ่ือท่ี

อยูอ่าศยัรายยอ่ย สินเช่ืออุปโภคบริโภค และสินเช่ือเช่าซ้ือชะลอการหดตวัลง ทั้งน้ี สินเช่ือประเภทเหล่าน้ีเป็นสินเช่ือ

ท่ีลูกหน้ีมีกาํหนดผ่อนชาํระสมํ่าเสมอทุกเดือน หากไม่มีการปล่อยสินเช่ือใหม่ ยอดสินเช่ือจะหดลงโดยอตัโนมติั 

ดงันั้น การหดตวัท่ีชะลอลง แสดงให้เห็นว่ามีการปล่อยสินเช่ือใหม่มากข้ึนเป็นลาํดบั หากอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR มี

แนวโนม้ลดลงแลว้ อตัราเพ่ิมการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนโดยตลอดเช่นกนั หากแต่การตดัสินใจลงทุน

ของธุรกิจข้ึนอยู่กบัปัจจยัอ่ืนๆ ดว้ย นอกเหนือจากอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้เช่น กาํลังผลิตของภาคอุตสาหกรรม ความ

มัน่ใจของธุรกิจ ภาวะเศรษฐกิจโดยรวม ความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภค เป็นตน้ 

การออกนโยบายอตัราดอกเบ้ียตํ่าน้ียงัส่งผลกระทบต่อการปรับโครงสร้างหน้ี โดยการท่ีอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้

MLR ลดลงตามกนั เป็นการทาํให้บรรยากาศในการเจรจาปรับโครงสร้างหน้ีดีข้ึน ดงัตวัอย่างเช่น ณ ส้ินกรกฎาคม ปี 

พ.ศ.2543 มีการปรับปรุงโครงสร้างหน้ีของสถาบนัการเงินทั้งส้ิน 2,430 พนัลา้นบาท โดยเป็นส่วนท่ีปรับโครงสร้าง

หน้ีสาํเร็จ 1,657 พนัลา้นบาท สะทอ้นว่าสภาวะอตัราดอกเบ้ียตํ่านั้น เป็นปัจจยัสําคญัท่ีเอ้ือต่อกระบวนการประนอม

หน้ีของธุรกิจ สร้างแรงจูงใจให้ทั้งสองฝ่ายผลกัดนัให้การประนอมหน้ีประสบความสําเร็จ เน่ืองจากมูลค่าปัจจยัของ

กระแสเงินสดของธุรกิจโดยรวมดีข้ึน ทาํให้ภาระการชาํระหน้ีลดลง หากดาํเนินการตรงกนัขา้มโดยข้ึนอตัราดอกเบ้ีย 

MLR แลว้ จะส่งผลให้จาํนวนหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดเ้พ่ิมสูงข้ึน เกิด NPL กบัลูกหน้ีรายใหม่ (New NPL) ลูกหน้ีท่ี

ปรับโครงสร้างแลว้กลบัมาเป็น NPL (Re-entry NPL) อีกทั้งทาํให้การเจรจา NPL ชะงกัลง 

มาตรการต่อไปท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยสามารถทาํได ้คือ กระตุน้ให้เกิดการแข่งขนัเพ่ือลด MLR โดย

กระตุน้ให้ธนาคารพาณิชยท่ี์มีฐานะพร้อม และธนาคารท่ีมีการโอน NPLs ไป AMC แลว้ เกิดการแข่งขนัดา้นการให้

สินเช่ือโดยลดอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ให้มากข้ึน สร้างเคร่ืองมือเพ่ือช่วยพิจารณาสินเช่ือและการเจรจาหน้ี และเร่ง

การเจรจาปรับปรุงโครงสร้างหน้ีและลด NPL โดยการหาวิธีเร่งรัดกระบวนการทางศาล เพ่ือให้เจา้หน้ีสามารถฟ้องคดี
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และบงัคบัหลกัประกนัไดร้วดเร็วข้ึน รวมทั้งแนวทางการแกปั้ญหาลูกหน้ี NPLs โดยมองภาพรวมทั้งอุตสาหกรรม

แทนท่ีจะเป็นการแกไ้ขเป็นรายลูกหน้ี เป็นตน้ 

 

ทฤษฎอีตัราดอกเบีย้ของสํานักคลาสสิค (เพลินพิศ สัตยส์งวน, 2544) 

ทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของสํานักคลาสสิค (The Classical Theory of Interest Rates) ตามคาํขยายความของ 

เออร์วิง ฟิชเชอร์ (Irving Fisher) ว่าอตัราดอกเบ้ียกาํหนดจาก 2 ปัจจยั คือ อุปทานของเงินออมซ่ึงคือภาคครัวเรือน 

และอุปสงคข์องการลงทุนโดยภาคธุรกิจท่ีตอ้งการลงทุน ซ่ึงการท่ีปริมาณการออมของภาคครัวเรือนจะมากนอ้ย

เพียงใดนั้นข้ึนอยูก่บัอตัราดอกเบ้ียในขณะนั้น  

ตามทฤษฎีน้ีหากตอ้งการให้เกิดการออมเพ่ิมมากข้ึนจะตอ้งอาศยัการให้ดอกเบ้ียสูงๆ เส้นอุปทานของเงิน

ออมจะมีลกัษณะทอดข้ึนตามปริมาณเงินออมและอตัราดอกเบ้ีย ในส่วนของเส้นอุปสงค์ของการลงทุนท่ีข้ึนอยู่กับ

ความตอ้งการเงินทุนของภาคธุรกิจ เงินทุนส่วนใหญ่มาจากการกูย้ืมในตลาดการเงิน จึงมีผลให้อตัราดอกเบ้ียเป็น

ปัจจยัสาํคญัท่ีใชก้าํหนดระดบัปริมาณการกูแ้ละการลงทุนของภาคธุรกิจ หากระดบัอตัราดอกเบ้ียอยู่ในระดบัสูงแลว้ 

ภาคธุรกิจจะกูแ้ละลงทุนนอ้ย ทาํให้เส้นอุปสงค์มีลกัษณะทอดลง จากลกัษณะของเส้นอุปทานของเงินออมและเส้น 

อุปสงคข์องการลงทุน จะเกิดจุดตดักนัเป็นจุดดุลยภาพของอตัราดอกเบ้ีย 

 

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

พ่ึงบารมี พุทธเจริญ (2554) ศึกษาปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารไทยพาณิชย ์พบว่า ปริมาณ

ดอกเบ้ียค้างชาํระทั้งหมดของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกัด (มหาชน) ในไตรมาสปัจจุบนั และปริมาณสินเช่ือท่ีไม่

ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ในไตรมาสท่ีผ่านมา มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบั

ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ในไตรมาสปัจจุบนั ส่วนอตัราดอกเบ้ียเงินกู้

สําหรับลูกค้าชั้ นดีของธนาคารไทยพาณิชย์ จ ํากัด (มหาชน) ในไตรมาสท่ีผ่านมา และผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศต่อหัว ในไตรมาสปัจจุบนั มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงขา้มกบัปริมาณสินเช่ือท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้

ของธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกดั (มหาชน) ในไตรมาสปัจจุบนั 

วิมพ์วิภา ทองรุ่งเกียรติ (2554) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจระดบัมหภาคกับ

ปัญหาหน้ีเสียสะสมในระบบเศรษฐกิจไทย พบว่า ทุกปัจจยัท่ีศึกษาในระยะยาวมีความสัมพนัธ์กบัหน้ีเสียสะสมอย่าง

มีนยัสาํคญั โดยปัจจยัผลผลิตมวลรวมท่ีแทจ้ริงและอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้MLR มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบั

หน้ีเสียสะสม ส่วนอตัราเงินเฟ้อและดชันีอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงเป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลกบัหน้ีเสียสะสมในลกัษณะ

แปรผนัโดยตรงซ่ึงกนัและกนั ส่วนในระยะสั้น พบว่า การเปล่ียนแปลงของมลูค่าหน้ีเสียในอดีต กบัความผนัผวนของ

อตัราดอกเบ้ียเงินกู้ MLR สามารถอธิบายได้อย่างมีนัยสําคัญถึงการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนกับปริมาณหน้ีเสียใน

ช่วงเวลาปัจจุบนั โดยมีความสอดคลอ้งกบัการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลระหวา่งตวัแปร จึงสรุปไดว้่าความผนัผวน

ของอตัราดอกเบ้ียเงินกูเ้ป็นสาเหตุสาํคญัท่ีก่อให้เกิดหน้ีเสียในระบบอยา่งต่อเน่ือง 

จิราภรณ์ ภกัดี (2552) การวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้: กรณีศึกษา ธนาคารธนชาต 

พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเกิดหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารธนชาตมากท่ีสุด คือ ปริมาณสินเช่ือ โดยสามารถ

นาํมาอธิบายปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารธนชาตอย่างมีนัยสําคญั โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกนักบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารธนชาต ในขณะท่ีอตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้รายย่อยชั้นดี และ
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ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศมีความสัมพนัธ์กับปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดใ้นทิศทางตรงกนัข้าม ส่วน

สภาพคล่องของธนาคารธนชาตมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคาร 

 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ในกลุ่มธนาคารพาณิชยท่ี์ 

จดทะเบียนในประเทศไทย ในช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2545 – ไตรมาสท่ี 3 ปี พ.ศ. 2560 
 

3. การดําเนินการวจิัย 

ในการดาํเนินการศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มลูปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนใน

ประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมขอ้มลูจากเวบ็ไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ซ่ึงเป็นขอ้มูลแบบทุติยภูมิ (Secondary 

Data) ประเภทอนุกรมเวลาเป็นรายไตรมาส ในช่วงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2545 - ไตรมาสท่ี 3 ปี พ.ศ. 2560 รวม 60  

ไตรมาส มีปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเก็บรวบรวมขอ้มูลเป็นรายไตรมาสซ่ึงใชศึ้กษา ไดแ้ก่ อตัราเงินเฟ้อเก็บรวบรวมขอ้มูลโดย

สาํนกัดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจเก็บรวบรวมขอ้มูล

โดยธนาคารแห่งประเทศไทย ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศรวบรวมข้อมูลจากสํานักงานคณะกรรมการ

พฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ และราคาทองคาํเก็บรวบรวมขอ้มลูโดยสมาคมคา้ทองคาํ ซ่ึงขอ้มูลทั้งหมดจะ

ถูกนาํมาแปลงเป็นเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลง ดว้ยวิธีการสร้างสมการเชิงถดถอย (Multiple Linear Regressions) ดว้ย

วิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares :OLS) ดงัน้ี 

ขั้นท่ี 1 การวิเคราะห์ค่าสถิติเบ้ืองตน้ เพ่ือศึกษาค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum) ค่าเฉล่ีย (Mean) 

และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation : SD) ของตวัแปรตามและตวัแปรอิสระ 

ขั้นท่ี   2   การทดสอบความน่ิงของขอ้มลูอนุกรมเวลาดว้ยวิธี Unit root test ว่าขอ้มลูท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี

มีลกัษณะน่ิง (Stationary) 

ขั้นท่ี 3 การสร้างสมการเพ่ือแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตน้กบัตวัแปรตาม ดงัสมการต่อไปน้ี 

NPL = α + β1INF + β2GDP + β3MLR + β4GOLD + β5BSI + Ɛ 

 โดยท่ี NPL  = เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้อง 

      ธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทยรายไตรมาส 

  INF  = เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงอตัราเงินเฟ้อรายไตรมาส 

  GDP = เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศรายไตรมาส 

  MLR = เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ายไตรมาส 

  GOLD = เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงราคาทองคาํรายไตรมาส 

  BSI = เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจรายไตรมาส 

ขั้นท่ี 4 ตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) 

ขั้นท่ี 5 ตรวจสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity) ปัญหา

ความสัมพนัธ์กันเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) และปรับแก้ผลของสมการถดถอยถ้าพบปัญหา 

Heteroskedasticity หรือ Autocorrelation ดว้ยวิธีของ HAC Newey-West  

ขั้นท่ี 6 รายงานผลการศึกษาของสมการถดถอย 
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กรอบแนวคดิการวจิัย 

การศึกษาในคร้ังน้ีไดใ้ชเ้ปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงทั้งหมด 

ตวัแปรตน้        

• อตัราเงินเฟ้อ 

• ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

• อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้

• ราคาทองคาํ 

• ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ 

 

4. ผลการวจิัย 

จากการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์

ท่ีจดทะเบียนในประเทศไทยไดผ้ลการศึกษา ดงัน้ี 

 

ตารางท่ี 1  วิเคราะห์ขอ้มลูเบ้ืองตน้ของตวัแปร 

 NPL INF GDP MLR GOLD BSI 

 Maximum  58.84763  4.195497  208.0000  9.320695  15.27021  28.01932 

 Minimum -15.61428 -3.476296 -1120.000 -12.00000 -12.98627 -18.18182 

 Mean  0.293741  0.572784 -33.38908 -0.174683  2.111623  0.181061 

 Median -0.236822  0.476999 -6.350807  0.000000  1.526099  0.196850 

 Std. Dev.  9.359830  1.014726  164.2483  3.844778  5.574919  6.019794 

 

ขอ้มูลเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนใน

ประเทศไทย มีค่าเฉล่ีย 0.293741 เปอร์เซ็นต์ ค่าฐานนิยม -0.236822 เปอร์เซ็นต์ ค่าสูงสุด 58.84763 เปอร์เซ็นต์ ค่า

ตํ่าสุด -15.61428 เปอร์เซ็นต ์และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 9.359830 เปอร์เซ็นต ์

ข้อมูลเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงอตัราเงินเฟ้อ มีค่าเฉล่ีย 0.572784 เปอร์เซ็นต์ ค่าฐานนิยม 0.476999 

เปอร์เซ็นต์ ค่าสูงสุด 4.195497 เปอร์เซ็นต์ ค่าตํ่ าสุด -3.476296 เปอร์เซ็นต์ และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 1.014726 

เปอร์เซ็นต ์

ข้อมูลเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ มีค่าเฉล่ีย -33.38908 เปอร์เซ็นต ์ 

ค่าฐานนิยม -6.350807 เปอร์ เซ็นต์ ค่าสูงสุด 208.0000 เปอร์เซ็นต์ ค่าตํ่ าสุด -1120.000 เปอร์เซ็นต์ และค่า 

เบ่ียงเบนมาตรฐาน 164.2483 เปอร์เซ็นต ์

ขอ้มลูเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้มีค่าเฉล่ีย -0.174683 เปอร์เซ็นต ์ค่าฐานนิยม 0.000000 

เปอร์เซ็นต์ ค่าสูงสุด 9.320695 เปอร์เซ็นต์ ค่าตํ่าสุด -12.00000 เปอร์เซ็นต์ และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 3.844778 

เปอร์เซ็นต ์

 

ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้อง

ธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนใน 

ประเทศไทย  

 

ตวัแปรตาม 
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ข้อมูลเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงราคาทองคํา มีค่าเฉล่ีย 2.111623 เปอร์เซ็นต์ ค่าฐานนิยม 1.526099 

เปอร์เซ็นต์ ค่าสูงสุด 15.27021 เปอร์เซ็นต์ ค่าตํ่าสุด -12.98627 เปอร์เซ็นต์ และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 5.574919 

เปอร์เซ็นต ์

ขอ้มลูเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ มีค่าเฉล่ีย 0.181061 เปอร์เซ็นต์ ค่าฐานนิยม 

0.196850 เปอร์เซ็นต์ ค่าสูงสุด 28.01932 เปอร์เซ็นต์ ค่าตํ่าสุด -18.18182 เปอร์เซ็นต์ และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

6.019794 เปอร์เซ็นต ์

การศึกษาคร้ังน้ี ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลท่ีน่ิง (Stationary) และไม่เกิดปัญหา Multicollinearity 

ระหว่างตวัแปรอิสระ ดงันั้น ตวัแปรอิสระทุกตวัจะอยูใ่นสมการถดถอยต่อไป 

จากการตรวจสอบปัญหา Heteroskedasticity และ Autocorrelation ท่ีระดับนัยสําคัญ 5% พบว่า ไม่พบ

ปัญหาดังกล่าว ส่งผลให้สามารถนําผลของสมการถดถอยไปใช้อธิบายความหมายและทดสอบสมมติฐานของ

สัมประสิทธ์ิไดต่้อไป 

 

NPL =  - 0.377444 + 0.640082INF + 0.004152GDP - 0.945767**MLR + 0.145272GOLD - 0.158992BSI + Ɛ 

      (0.7927)     (0.6026)             (0.5710)            (0.0052)                  (0.5155)                (0.4317) 

Adjusted R – Squared = 6.4519% 

 

ผลการศึกษาคร้ังน้ี พบว่า เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงของอตัราเงินเฟ้อ (INF) ผลิตภณัฑม์วลรวม

ภายในประเทศ (GDP) ราคาทองคาํ (GOLD) และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) ไม่สามารถอธิบายถึง

ความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามอยา่งเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารพาณิชยท่ี์

จดทะเบียนในประเทศไทย (NPL) ได ้ แต่ทว่าตวัแปรเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ (MLR) มี

นยัสาํคญัท่ีระดบั 5% หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงไดว้่า เปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ (MLR) มี

ความสัมพนัธ์กบัเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนใน

ประเทศไทย (NPL) ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 

5. การอภปิรายผล 

จากผลการศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ในกลุ่มธนาคาร

พาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย สามารถแบ่งการอภิปรายผลเป็น 2 ส่วน ดงัน้ี 

ส่วนที่ 1 ตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์กบัหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) อย่างมีนัยสําคญั จากผลการศึกษา

พบว่า ตวัแปรเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(MLR) เป็นเพียงปัจจยัเดียวท่ีเปล่ียนแปลงไปแลว้

ส่งผลให้เปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศ

ไทย (NPL) เปล่ียนแปลงไปในทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ หากเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้

หรืออตัราดอกเบ้ียเงินกูแ้บบมีระยะเวลาท่ีธนาคารพาณิชยเ์รียกเก็บจากลูกคา้รายใหญ่ชั้นดีเปล่ียนแปลงลดลง บ่งบอก

ถึงปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย (NPL) ในขณะนั้น มีเปอร์เซ็นต์

การเปล่ียนแปลงหรือปริมาณท่ีสูงข้ึน  
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จากผลการศึกษาข้างต้น สอดคล้องกับแนวคิดนโยบายอัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยได้

ดาํเนินการตลอดมา (นิวส์สแตนด,์ 2543) โดยการออกมาตรการนโยบายดอกเบ้ียตํ่าเพ่ือให้ส่งผลต่อการฟ้ืนตวัของ

ระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงดอกเบ้ียตํ่ามีผลให้ผูท่ี้มีภาระเงินกูจ่้ายดอกเบ้ียในอตัราท่ีลดลง นโยบายทางการเงินดงักล่าวยงั

ส่งผลต่อดอกเบ้ียเงินกู ้MLR ให้ลดลงตามกนั ส่งผลต่อการปรับโครงสร้างหน้ี ทาํให้ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้

(NPL) ลดลงได ้เพราะสภาวะอตัราดอกเบ้ียลดตํ่าเป็นปัจจยัท่ีเอ้ือต่อการประนอมหน้ี ทาํให้ภาระการชาํระหน้ีลดลง 

หากดาํเนินการข้ึนอตัราดอกเบ้ีย MLR จะส่งผลให้ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดเ้พ่ิมสูงข้ึนได ้ 

นอกจากน้ี การเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้งัสอดคลอ้งกับทฤษฎีอตัราดอกเบ้ียของสํานักคลาสสิค 

(เพลินพิศ สัตยส์งวน, 2544) ท่ีอตัราดอกเบ้ียกาํหนดจาก 2 ปัจจยั คือ อุปทานของเงินออมซ่ึงก็คือภาคครัวเรือน และ

อุปสงคข์องการลงทุนโดยภาคธุรกิจท่ีตอ้งการลงทุน ในส่วนของเส้นอุปสงค์ของการลงทุนข้ึนอยู่กบัความตอ้งการ

เงินทุนของภาคธุรกิจ โดยเงินทุนส่วนใหญ่มาจากการกูย้มืในตลาดการเงิน จึงมีผลทาํให้อตัราดอกเบ้ียเป็นปัจจยัสาํคญั

ท่ีใชก้าํหนดระดบัปริมาณการกูแ้ละการลงทุนของภาคธุรกิจ ถา้หากระดบัอตัราดอกเบ้ียอยูใ่นระดบัสูงแลว้ ภาคธุรกิจ

จะกูย้มืและลงทุนนอ้ย และในทางตรงกนัขา้มท่ีระดบัอตัราดอกเบ้ียท่ีอยูใ่นระดบัตํ่า จะทาํให้ภาคธุรกิจมีความตอ้งการ

กูแ้ละลงทุนท่ีสูงมากข้ึน ทาํให้ธนาคารพาณิชยต์อ้งพิจารณาคดักรองการอนุมติัสินเช่ือมากข้ึน เน่ืองจากจะส่งผลให้

ธนาคารพาณิชยต์อ้งสาํรองเงินเขา้กองทุน ส่งผลต่อการทาํกาํไรท่ีลดลงตามลาํดบั จากการศึกษาพบว่าตวัแปรอิสระ

ดงักล่าวยงัสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ พ่ึงบารมี พุทธเจริญ (2554) วิมพว์ิภา ทองรุ่งเกียรติ (2554) และจิรภรณ์ ภกัดี 

(2552) ซ่ึงหากอัตราดอกเบ้ียเงินกูเ้ปล่ียนแปลงไปจะส่งผลให้ปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้เปล่ียนแปลงไปใน

ทิศทางตรงกนัขา้ม 

ดงันั้นการศึกษาคร้ังน้ี ธนาคารสามารถใชอ้ตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(MLR)  เป็นแนวทางในการควบคุมและลด

ความเส่ียงท่ีจะก่อให้เกิดการเพ่ิมปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารได ้

ส่วนที่ 2 ตวัแปรท่ีไม่มีความสัมพนัธ์กบัหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) จากผลการศึกษาพบว่า ตวัแปร

อิสระซ่ึงประกอบดว้ยเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลงของอตัราเงินเฟ้อ (INF) ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) 

ราคาทองคาํ (GOLD) และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) เป็นตวัแปรท่ีไม่มีความสัมพนัธ์หรือส่งผลกบัเปอร์เซ็นต์

การเปล่ียนแปลงปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทย (NPL) ทั้งน้ี

เน่ืองจากตวัแปรอิสระเหล่าน้ีเป็นผลสะทอ้นของสภาพเศรษฐกิจภายในประเทศ ซ่ึงธนาคารใชเ้ป็นปัจจยัเง่ือนไขใน

การพิจารณาก่อนท่ีจะมีการอนุมติัสินเช่ือรายใหม่หรืออนุมติัสินเช่ือเพ่ิม อีกทั้ง สภาพเศรษฐกิจอาจจะไม่ไดส้ะทอ้น

ปัญหาท่ีอาจจะเกิดข้ึนในแต่ละอุตสาหกรรมได ้จึงไม่สามารถนาํมาใชเ้ป็นปัจจยัท่ีจะช่วยลดปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิด

รายไดข้องธนาคารพาณิชยใ์นวงกวา้งได ้นอกจากน้ี ช่วงระยะเวลาท่ีเก็บขอ้มลูเป็นช่วงท่ีมีเหตุการณ์ความรุนแรงทาง

การเมืองภายในประเทศหรือปัจจยัภายนอกอ่ืนๆ ท่ีส่งผลต่อสภาพเศรษฐกิจของประเทศไทยดว้ย 

 

6. ข้อเสนอแนะ 

การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการนําข้อมูลปัจจัยทางเศรษฐกิจดังกล่าวเพียง 5 ปัจจัยมาใช้ศึกษาซ่ึงอาจจะยงัไม่

เพียงพอ เน่ืองจากปัจจยัเหล่าน้ีสามารถอธิบายเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลงของปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้

(NPLs) ในกลุ่มธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในประเทศไทยไดเ้พียงปัจจยัเดียวเท่านั้น ประกอบกบัในช่วงระยะเวลาท่ี

เก็บขอ้มูลมีเหตุการณ์ความรุนแรงทางการเมืองภายในประเทศหรือปัจจยัภายนอกอ่ืนๆ ท่ีอาจจะส่งผลให้มีความ

ผดิพลาดได ้การศึกษาคร้ังต่อไปควรศึกษาลงรายละเอียดปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารพาณิชย ์แยก
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 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

ตามรายกลุ่มธุรกิจหรือเฉพาะรายธนาคาร และใชข้้อมูลเฉพาะของธนาคาร ปัจจยัทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ รวมถึงปัจจัย

ภายนอกต่างๆ เพ่ิมเขา้มาเป็นตวัแปรอิสระในการศึกษาต่อไป 
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การศึกษาคร้ังน้ีสําเร็จได้ด้วยความกรุณาจากอาจารย ์ผศ.ดร.วรรณรพี บานช่ืนวิจิตร อาจารยท่ี์ปรึกษา

การศึกษาคน้ควา้อิสระ รวมถึงคณะกรรมการสอบการศึกษาค้นควา้อิสระทุกท่านท่ีไดก้รุณาให้ความรู้ คาํแนะนํา 

รวมถึงการตรวจสอบและแกไ้ขขอ้บกพร่องต่าง ๆ ซ่ึงขอขอบพระคุณเป็นอยา่งสูงไว ้ณ โอกาสน้ี 
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