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บทคัดย่อ 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือ

เคหะธนาคารออมสินทัว่ประเทศ โดยตวัแปรท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ อตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือ

เคหะ (LOAN) อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(Interest rate) อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคา

ผูบ้ริโภค (CPI) และจาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) 

ขอ้มลูท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลรายเดือน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึง พ.ศ. 2560 รวมทั้งส้ินจาํนวน 60 เดือน 

เป็นการนําข้อมูลดังกล่าวมาวิเคราะห์โดยใช้สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple regression) จากนั้ นประมาณค่า

สัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) เพ่ือ

คาํนวณหาค่าทางสถิติ และความสัมพนัธ์ของตวัแปรท่ีส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือ

เคหะธนาคารออมสิน ซ่ึงจากผลการศึกษาในภาพรวมพบว่า อตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) 

และจาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) มีความสัมพนัธ์ต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคาร

ออมสิน อยา่งมีนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความเช่ือมัน่ 95% โดยอตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ 

(LOAN) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัข้าม ในขณะท่ีจาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) มีความสัมพนัธ์ใน

ทิศทางเดียวกนั สาํหรับอตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(Interest rate) และอตัราการเปล่ียนแปลงของ

ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) นั้น ไม่มีความสัมพนัธ์ต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน  

 

คาํสําคญั: ธนาคารออมสิน, หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได,้ สินเช่ือเคหะ 

 

ABSTRACT 

This research aims to study factors Affecting Non-Performing Loans (NPLs) of Housing Loans: A Case 

Study of Government Savings Bank. The variables used in the study include: Percent change of Housing loans of 

the Government Savings Bank (LOAN), Percent change of Interest rate (Interest rate), Percent change of Consumer 

Price Index (CPI) and Amount of unemployed (Unemployed).  

The data used are quarterly data for the year 2556 until 2560, a total of 60 Months, the data were analyzed 

using multiple regression equation (Multiple Regression) then estimated. The coefficient of the independent 

variable on the dependent variable. Using a least squares (Ordinary Least Square: OLS) to calculate the statistic. 
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And the relationships of the variables that affecting Non-Performing Loans of Housing Loans: A Case Study of 

Government Savings Bank. The study found that Percent change of Housing Loans and Amount of unemployed 

have a relationship with Non-Performing Loans of Housing Loans at the significance of 0.05. The Percent change 

of Housing loans have a relationship Negative. While the Amount of unemployed have a relationship positively. 

Interest rate and Percent change of Consumer Price Index No relation to the Non-Performing Loans of Housing 

Loans: A Case Study of Government Savings Bank. 

 

Keywords: Government Saving Bank, Non-Performing Loans, Housing Loans.    

 

1. บทนํา 

ปัจจุบนัการแข่งขนัของบนัสถาบนัการเงินในระบบมีความรุนแรงมากข้ึน ก่อให้เกิดการพฒันาผลิตภณัฑ ์

หรือการสรรหาบริการทางการเงินต่าง ๆ ท่ีหลากหลายและครบวงจร เพ่ือให้สามารถตอบสนองต่อความตอ้งการ

ลูกคา้ไดทุ้กกลุ่ม โดยทุกธนาคารต่างมุ่งเนน้การสร้างรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมการให้บริการทางการเงิน รวมถึงรายได้

จากดอกเบ้ียในการให้สินเช่ือท่ีนับว่าเป็นรายไดห้ลกัท่ีสําคญั  สําหรับการให้บริการดา้นสินเช่ือเคหะนับว่าเป็นอีก

หน่ึงในบริการท่ีสถาบนัการเงินต่างใชก้ลยุทธ์ในการดึงดูดลูกคา้มากท่ีสุด  ซ่ึงธนาคารออมสินเองก็ได้เร่งดาํเนิน

นโยบายท่ีมุ่งเนน้การให้สินเช่ือดงักล่าวดว้ยเช่นกนั         

ผลการดาํเนินงานของธนาคารออมสิน ปี พ.ศ. 2555-2559  (ธนาคารออมสิน รายงานประจาํปี, 2559) 

 

ในช่วง 5 ปี ท่ีผา่นมา ธนาคารมีการตั้งสาํรองหน้ีสงสัยจะสูญเพ่ิมข้ึนทุกปี ทั้งน้ี เป็นผลจากการตั้งสํารองหน้ี

สงสัยจะสูญของสินเช่ือเคหะท่ีสาํคญั จากการออกโปรโมชัน่ท่ีหลากหลายเพ่ือให้ตรงกบัทุกความตอ้งการของลูกคา้ 

และจากการเล่ือนชั้นหน้ีเป็นชั้นกล่าวถึงเป็นพิเศษและตํ่ากว่ามาตรฐานเพ่ิมข้ึน รวมถึงสินเช่ือท่ีมีความเส่ียงจะเป็น 

NPLs ในอนาคต นอกจากน้ี ยงัมีการตั้งสํารองส่วนเกิน (General Provision) จาํนวน 2,000 ลา้นบาท เพ่ิมเติมตาม

นโยบายธนาคาร จากการแข่งขนัท่ีเพ่ิมข้ึนและการเติบโตของสินเช่ือเคหะท่ีขยายตวัต่ออย่างเน่ือง ส่งผลให้ปริมาณ

การให้สินเช่ือสูงข้ึนทุกปี ในขณะท่ีสินเช่ือท่ีดอ้ยคุณภาพลงมีปริมาณเพ่ิมข้ึนเร่ือย ๆ อย่างต่อเน่ือง ทาํให้สัดส่วนของ

หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ต่อสินเช่ือรวมเพ่ิมข้ึน ซ่ึงอาจกระทบต่อความสามารถในการทาํกาํไรและความมัน่คง

ของธนาคารรวมถึงระบบเศรษฐกิจโดยรวมได ้ ดงันั้น การวิจยัคร้ังน้ีจึงมีจุดประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีอาจส่งผลกระทบ

ต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน และเพ่ือให้ทราบว่ามีปัจจัยใดบา้งท่ีส่ง
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ผลกระทบต่อ NPLs ซ่ึงจะไดใ้ชเ้ป็นแนวทางในการวางแผนงานสําหรับการบริหารการให้สินเช่ือของธนาคารออมสิน

ต่อไปในอนาคต  
 

ขอบเขตการศึกษา 

การวิจัยคร้ังน้ีจะมุ่งเน้นทาํการศึกษาการให้สินเช่ือเคหะธนาคารออมสินและหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้

(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินในภาพรวม โดยทาํการศึกษาและวิเคราะห์ความสัมพนัธ์ของปัจจยัต่าง ๆ 

จาํนวน 4 ปัจจยั ได้แก่ อตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัรา

ดอกเบ้ียเงินกู ้(Interest rate) อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และจาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) 

ซ่ึงคาดว่าปัจจยัดงักล่าวจะมีผลต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินทัว่ประเทศ โดย

ขอ้มลูท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มลูรายเดือน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึง ปี พ.ศ. 2560  
 

แนวคดิ ทฤษฎ ีและงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

ทฤษฎีปริมาณเงินให้กูย้มื (Loanable Fund Theory) (จรินทร์ เทศวานิช, 2552) 

ไดมี้การพฒันาแนวความคิดมาจากทฤษฎีของสํานักคลาสสิก โดยนําตวัท่ีเก่ียวขอ้งกบัความเป็นจริงของ

ระบบเศรษฐกิจมาใชป้ระกอบการวิเคราะห์และไดใ้ห้ความเห็นว่า อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงแลว้ไม่ไดจ่้ายเพ่ือการออม 

แต่เป็นการจ่ายสาํหรับกูเ้งิน ดงันั้น อตัราดอกเบ้ีย จึงถูกกาํหนดโดยอุปสงค์ต่อเงินกู ้(Demand for Loanable Funds) 

และอุปทานของเงินกู ้(Supply of Loanable Funds)  

ในดา้นอุปสงคต่์อเงินกูท่ี้สาํคญั ไดแ้ก่ การลงทุน และการถือเงินไวเ้ฉย ๆ ซ่ึงการถือเงินชนิดน้ี อาจจะมีค่า

เป็นลบ โดยทัว่ไปแลว้ผูข้อกูม้กัจะพอใจในอตัราดอกเบ้ียตํ่า ดงันั้น เส้นอุปสงคต่์อเงินกูจ้ะลาดลงจากซ้ายไปขวา เม่ือ

กาํหนดใหแ้กนตั้งแสดงอตัราดอกเบ้ียและแกนนอนแสดงจาํนวนเงินท่ีขอ แสดงว่า ณ ระดบัอตัราดอกเบ้ียสูงความ

ตอ้งการเงินก็มีนอ้ย 

ส่วนทางดา้นอุปทานของเงินให้กูน้ั้น หมายถึง เงินให้กูท้ ั้งหมดในระยะเวลาใดเวลาหน่ึงแก่ผูบ้ริโภค รัฐบาล 

และองคก์รธุรกิจ ปกติอตัราดอกเบ้ียตํ่า ความตอ้งการให้กูมี้นอ้ย และถา้อตัราดอกเบ้ียสูง ความตอ้งการให้กูจ้ะมีมาก 

เส้นอุปทานของเงินให้กูจ้ะมีลกัษณะลาดลงจากขวาไปซา้ยคลา้ยกบัเส้นอุปทานของสินคา้และบริการ เส้นอุปสงคแ์ละ

อุปทานของเงินกูย้มื จะเป็นตวักาํหนดระดบัอตัราดอกเบ้ียดุลยภาพโดยจะเกิดข้ึน ณ จุดตดัของเส้นอุปสงค์ต่อเงินกู้

และอุปทานของเงินกู ้และอตัราดอกเบ้ียจะเป็นอตัราท่ีเหมาะสมท่ีเกิดจากการให้กูใ้นช่วงระยะเวลาหน่ึง ซ่ึง ณ จุดน้ี 

จะแสดงปริมาณอุปสงคเ์ท่ากบัอุปทาน  

ทฤษฎี Phillip Curve  (วิบลูย ์จิตรักษธรรม,2539) 

แนวคิดของ A.W. Phillip นักเศรษฐศาสตร์ชาวอังกฤษ ไดก้ล่าวถึงความสัมพนัธ์ระหว่างเงินเฟ้อกบัการ

ว่างงาน ท่ีมักพบว่า อัตราเงินเฟ้อในระดับสูง(ตํ่ า) มักพบในช่วงเวลาเดียวกันกับอัตราการว่างงานท่่ีตํ่ า(สูง) 

ความสัมพนัธ์น้ีเป็นท่ีรู้จกักนัในหมู่นกัเศรษฐศาสตร์มหภาค ในช่ือของ “เส้นฟิลิปส์ (Phillips Curve)”  

แนวความคิดเก่ียวกบัมลูเหตุของการคา้งชาํระหน้ี  (วนิดา จนัทวงศ,์ 2550) 

การคา้งชาํระหน้ีของลูกหน้ีเป็นท่ีส่ิงท่ีหลีกเล่ียงไดย้ากในการดาํเนินงานของธนาคาร เน่ืองจากการอาํนวย

สินเช่ือแก่ลูกคา้ท่ีมาของสินเช่ือแมว้่าไดมี้การตรวจสอบคุณสมบติัของผูกู้แ้ล้วก็ตาม แต่ยงัมีหลายปัจจยัท่ีส่งผลให้

ลูกหน้ีสามารถชาํระหน้ีคืนไดต้ามกาํหนดท่ีระบุไวใ้นสัญญา ธนาคารเองก็มีการตรวจสอบ ติดตามหน้ีภายหลงัจากท่ี
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ไดมี้การให้กูแ้ลว้ และตอ้งหาวิธีการหรือมาตรการในการควบคุมหน้ีคา้งชาํระให้อยูใ่นระดบัไม่เกินเป้าหมายท่ีกาํหนด 

ซ่ึงมลูเหตุการคา้งชาํระหน้ีพอสรุปได ้ดงัน้ี 

1. เกิดจากปัจจยัภายนอก ไดแ้ก่ ภาวะเศรษฐกิจ นโยบายของรัฐบาล ค่านิยมและเทคโนโลยี ภยัธรรมชาติ

หรือเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนโดยไม่คาดคิด  

2. ปัจจยัภายใน ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นปัจจยัท่ีเกิดข้ึนภายในธนาคาร ท่ีเป็นผูป้ล่อยสินเช่ือ และสามารถควบคุม

การเปล่ียนแปลงได ้ไดแ้ก่ การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย การประเมินราคาหลกัทรัพยท่ี์ไม่เหมาะสม ระบบการ

ติดตามและควบคุมลูกหน้ีของธนาคาร การอาํนวยสินเช่ือของธนาคารท่ีไม่มีการกลัน่กรองท่ีดี  

3. ปัจจยัท่ีเกิดจากตวัลูกหน้ี ไดแ้ก่ การท่ีลูกหน้ีนาํเงินกูไ้ปใชผ้ิดวตัถุประสงค์ของการ การยา้ยถ่ินท่ีอยู่ การ

เปล่ียนงาน การถูกเลิกจา้ง ลูกหน้ีถึงแก่กรรมหรือเจ็บป่วยเร้ือรัง ทุพพลภาพ สภาพครอบครัวหยา่ร้าง ลูกหน้ีใชจ่้ายเงิน

ฟุ่มเฟือย มีหน้ีสินภายนอกมาก การเปล่ียนแปลงผูบ้ริหาร เป็นผลให้การดาํเนินงานของธุรกิจชะงกังนั ลูกหน้ีเจตนา

บิดพล้ิวไม่ยอมชาํระหน้ี ลูกหน้ีถูกเจา้หน้ีอ่ืนๆ ดาํเนินคดียดึทรัพยข์ายทอดตลาด   

 

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

นิตยา บุตรธรรม (2552) ปัจจยัท่ีมีผลต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและ

ขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย SME BANK ขอ้มลูท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มลูทุติยภูมิรายไตรมาส ตั้งแต่ไตร

มาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2547 ถึงไตรมาสท่ี 4 ปี พ.ศ. 2551 ไดแ้ก่ ปริมาณสินเช่ือคงคา้ง ปริมาณเงินสาํรองเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ 

อตัราดอกเบ้ีย และดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการ ผลการศึกษาพบว่า สินเช่ือของธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลาง

และขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย ปริมาณเงินสาํรองเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้มีความส้มพนัธ์ในทิศทาง

เดียวกนักบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคาร แต่ดชันีความเช่ือมัน่ผูป้ระกอบการมีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงกนัขา้มกบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคาร (NPLs) อยา่งมีนยัสาํคญั 

อจัฉราพร ลาภา (2553) การวิเคราะห์หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคาร ซีไอเอ็มบีไทย จาํกดั (มหาชน) 

ขอ้มลูท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มลูขอ้มลูทุติยภูมิรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 ปี พ.ศ.2547-ไตรมาสท่ี 3 ปี 

พ.ศ. 2552 มาสร้างแบบจาํลองทางเศรษฐมิติวิเคราะห์สมการดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : 

OLS) ผลการศึกษาพบว่าหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารในไตรมาสท่ีผ่านมา ( NPLs t-1 ) ดชันีราคาผูบ้ริโภค 

(CPI) มีความส้มพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคาร (NPLs) และปริมาณการให้

สินเช่ือ (LOAN) ผลิตภณัฑป์ระชาชาติเบ้ืองตน้ (GNP) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (EXC) มีความส้มพนัธ์

ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคาร (NPLs) อยา่งมีนยัสาํคญั 

โสพิศ ตนัติเมธานนท ์(2553) ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดใ้นภาคธุรกิจอุตสาหกรรม

ของสถาบนัการเงินไทย ขอ้มลูท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีเป็นขอ้มลูทุติยภูมิรายปี ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2542 - 2551 โดยใช้

วิธีการวิเคราะห์ขอ้มลูเชิงพรรณนา และการวิเคราะห์เชิงปริมาณ ผลการศึกษาพบว่าปริมาณเงินให้กูย้ืมภาคอุตสาหกรรม 

(LOANQ) ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดใ้น

ภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินไทย (NPLs) ส่วนปริมาณการส่งออกภาคอุตสาหกรรม (EXPQ) ดชันี

ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) มีความสัมพนัธ์ในทิศตรงขา้มกบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดใ้นภาคธุรกิจ

อุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินไทย (NPLs) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิต 
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2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินทัว่ประเทศ 

 

3. การดําเนินการวจิัย 

กลุ่มตวัอย่าง  

การศึกษาขอ้มลูเก่ียวกบัอตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) อตัราการเปล่ียนแปลงของ

อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(Interest rate) อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) จาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) 

โดยมีลกัษณะขอ้มลูเป็นรายเดือน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึง ปี พ.ศ. 2560 รวมทั้งส้ินจาํนวน 60 เดือน  

การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ในการศึกษาคร้ังน้ี ใชว้ิธีการเก็บรวบรวมขอ้มลูแบบทุติยภูมิ (Secondary data) ซ่ึงเป็นขอ้มลูทางสถิติของตวั

แปรอิสระและตวัแปรตาม ขอ้มลูท่ีใชเ้ป็นรายเดือน ตั้งแต่ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึง ปี พ.ศ. 2560 รวมทั้งส้ิน 60 เดือน โดย

มีแหล่งท่ีมาของขอ้มลู ดงัน้ี 

ตวัแปร แหล่งท่ีมา 

หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน (หน่วย : ร้อยละ) ธนาคารออมสิน 

อตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) (หน่วย : ร้อยละ) ธนาคารออมสิน 

อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(MLR) (หน่วย : ร้อยละ) ธนาคารออมสิน 

อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) (หน่วย : ร้อยละ) กระทรวงพาณิชย ์

จาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) (หน่วย : ลา้นคน) ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 

ทั้งน้ี ผูว้ิจยัไดใ้ชก้ารรวบรวมและทาํการวิเคราะห์ขอ้มลูเบ้ืองตน้ เพ่ืออธิบายถึงปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ี

ไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน โดยพิจารณาจากสถิติเชิงพรรณนา ศึกษาความสัมพนัธ์

จากการใชส้มการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple regression) การประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม 

ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) เพ่ือคาํนวณหาค่าทางสถิติ และความสัมพนัธ์ของตวัแปร

แต่ละตวั 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

วิเคราะห์ขอ้มลูโดยใชว้ิธีสมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Regression) เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ของตวัแปร

ต่าง ๆ ท่ีคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน ดงัน้ี 

ทดสอบความน่ิงของขอ้มลู (Stationary test หรือ Unit root test) ของตวัแปรต่าง ๆ ดว้ยวิธีของ Augmented 

Dickey-Fuller  

วิเคราะห์ค่าสถิติท่ีสาํคญัเบ้ืองตน้เพ่ือพิจารณาค่าเฉล่ีย (Mean), ค่ามธัยฐาน (Median), ค่าสูงสุด (Maximum), 

ค่าตํ่าสุด (Minimum), ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation)ของตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม 

ตรวจสอบปัญหา Multicollinearity โดยพิจารณาจากค่า Correlation Matrix ของตวัแปร ตรวจสอบความสัมพนัธ์

เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระ ตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) ซ่ึง

ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระสามารถวดัไดจ้ากค่าสหสัมพนัธ์ (Correlation) ท่ีมีค่าตั้ งแต่ – 1 ถึง 1 ถา้หากตัวแปร

อิสระมีค่าสหสัมพนัธ์ตั้งแต่ +0.80 ถึง +1.00 หรือตั้งแต่ -0.80 ถึง -1.00 จะทาํให้เกิดปัญหา Multicollinearity ถา้หากตวั
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แปรอิสระมีค่าสหสัมพนัธ์กันระหว่าง - 0.80 ถึง + 0.80 แสดงว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity กรณีท่ีเกิดปัญหา 

Multicollinearity ระหว่างตวัแปร ให้ใชแ้นวทางในการแกไ้ข คือ เลือกตดัตวัแปรอิสระท่ีมีค่า Variance Inflation Factor 

(VIF) หรือมากกว่า 10 ออกจากสมการถดถอย 

วิเคราะห์หาความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระต่าง ๆ ท่ีมีผลต่อตวัแปรตาม ภายใตส้มมติฐานท่ีตั้งไว ้โดยใช้

สถิติทดสอบ F (F-Statistic) และสถิติ T (T-Statistic)  

ทดสอบปัญหา Heteroskedasticity และ Autocorrelation โดยพิจารณาจากค่า Prob.F ท่ีระดบันัยสําคญัใน

การทดสอบสมมติฐานเท่ากับ 5% ภายใต้สมมติฐานท่ีตั้ งไว ้หากผลการทดสอบของสมการถดถอยพบปัญหา 

Heteroskedasticity และ/หรือ Autocorrelation ตอ้งปรับแกผ้ลของสมการถดถอยดว้ยแนวคิดของ HAC Newey-West 

 

4. ผลการวจิัย 

ตารางท่ี 1  การทดสอบความน่ิงของขอ้มลู (Stationary test หรือ Unit root test) 

Unit root test Prob.* 

อตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) 0.0000 

อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(Interest rate) 0.0000 

อตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) 0.0025 

จาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) 0.0000 

หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) 0.0052 

 จากตาราง ค่า Prob. ของตวัแปรท่ีไดจ้ากการทดสอบความน่ิงของขอ้มลู มีค่านอ้ยกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่าขอ้มูล

ของตวัแปรท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี มีลกัษณะน่ิง 
 

ตารางท่ี 2  การวเิคราะห์สถิติเชิงพรรณนาของตวัแปร 

 NPL LOAN INTEREST_ RATE CPI UNEMPLOYMENT 

Mean 2.406333 0.935892 -0.122160 0.055127 0.355167 

Median 2.345000 0.851250 0.000000 0.100726 0.350000 

Maximum 3.020000 2.208100 0.000000 0.576312 0.500000 

Minimum 1.500000 0.008900 -2.985100 -0.588059 0.210000 

Std. Dev. 0.400749 0.576957 0.505447 0.243730 0.073311 
 

จากตาราง แสดงการวิเคราะห์ค่าสถิติเชิงพรรณนาของตวัแปร ประกอบดว้ย ค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าฐานนิยม 

(Median) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum) และค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) ตามลาํดบั 
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ตารางท่ี 3  การทดสอบความสัมพนัธร์ะหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) 

 จากตารางพบว่า ค่าความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ มีค่าอยูใ่นช่วง - 0.80 ถึง + 0.80 จึงสรุปว่าไม่เกิด

ปัญหา Multicollinearity ระหว่างตวัแปรอิสระ 

ตารางท่ี 5  การทดสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity) 

Heteroskedasticity Test: White  
     
     F-statistic 0.874636     Prob. F(13,46) 0.5837 

Obs*R-squared 11.89146     Prob. Chi-Square(13) 0.5366 
Scaled explained SS 10.71911     Prob. Chi-Square(13) 0.6343 

     

 จากตารางพบวา่ มีค่า Prob.F เท่ากบั 0.5837 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า ไม่มีปัญหาเร่ือง Heteroskedasticity 

 

ตารางท่ี 6  การทดสอบปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
     
     F-statistic 3.721604     Prob. F(12,43) 0.0007 

Obs*R-squared 30.56785     Prob. Chi-Square(12) 0.0023 
     

 จากตารางพบว่า มีค่า Prob. F เท่ากบั 0.0007 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า มีปัญหาเร่ือง Autocorrelation 

ดงันั้น จึงปรับแกผ้ลของสมการถดถอยดว้ยแนวคิด HAC Newey-West 
 

  

 LOAN INTEREST_ RATE CPI UNEMPLOYMENT NPL 

LOAN 1.000000 -0.272985 -0.046069 -0.542735 -0.654323 

INTEREST_ RATE -0.272985 1.000000 -0.261871 0.001537 0.024620 

CPI -0.046069 -0.261871 1.000000 0.092730 0.250427 

UNEMPLOYMENT -0.542735 0.001537 0.092730 1.000000 0.704076 

NPL -0.654323 0.024620 0.250427 0.704076 1.000000 
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         ตารางท่ี 7  การปรับแกผ้ลของสมการถดถอยดว้ยแนวคิด HAC Newey-West 

Dependent Variable: NPL  
Method: Least Squares  
Date: 04/23/18   Time: 12:37  
Sample: 1 60   
Included observations: 60  
HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed 
        bandwidth = 4.0000)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.736404 0.193582 8.969874 0.0000 

LOAN -0.279267 0.086060 -3.245025 0.0020 
INTEREST_RATE -0.031093 0.106669 -0.291492 0.7718 

CPI 0.292851 0.195321 1.499329 0.1395 
UNEMPLOYMENT 2.565980 0.395556 6.487023 0.0000 

     
     R-squared 0.637214     Mean dependent var 2.406333 

Adjusted R-squared 0.610829     S.D. dependent var 0.400749 
S.E. of regression 0.250002     Akaike info criterion 0.144956 
Sum squared resid 3.437542     Schwarz criterion 0.319485 
Log likelihood 0.651324     Hannan-Quinn criter. 0.213224 
F-statistic 24.15111     Durbin-Watson stat 0.709576 
Prob(F-statistic) 0.000000     Wald F-statistic 34.67571 
Prob(Wald F-statistic) 0.000000    

     

 จากตารางจะไดค่้าของสัมประสิทธ์ิ (Coefficient) และผลการทดสอบสมมติฐาน ดงัน้ี 

 สัมประสิทธ์ิค่าคงท่ี 𝛼𝛼 มีค่า Prob. เท่ากับ 0.0000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 ดงันั้น จึงสรุปไดว้่า 𝛼𝛼 มีค่าเท่ากับ 

1.736404 และค่าของ 𝛼𝛼 แตกต่างจากศูนย์อย่างมีนัยสําคัญท่ีระดับ 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า ถ้าอัตราการ

เปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(Interest rate) อตัราการ

เปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และจาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) มีค่าเท่ากับศูนยแ์ล้ว หน้ีท่ีไม่

ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินจะมีค่าเท่ากบั 1.736404 หน่วย 

 สัมประสิทธ์ิความชัน 𝛽𝛽1 มีค่า Prob. เท่ากับ 0.0020 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า 𝛽𝛽1 มีค่าเท่ากบั -

0.279267 และค่าของ 𝛽𝛽1 แตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคัญท่ีระดับ 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า เม่ืออัตราการ

เปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) เปล่ียนแปลงไป 1 หน่วย แลว้ หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของ

สินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน จะเปล่ียนแปลงไป 0.279267 หน่วย ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 สัมประสิทธ์ิความชัน 𝛽𝛽2  มีค่า Prob. เท่ากับ 0.7718 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า 𝛽𝛽2 มีค่าเท่ากบั -

0.031093 และค่าของ 𝛽𝛽2 ไม่แตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคัญท่ีระดับ 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า อัตราการ

เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(Interest rate) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือ

เคหะธนาคารออมสิน 

 สัมประสิทธ์ิความชัน 𝛽𝛽3  มีค่า Prob. เท่ากับ 0.1395 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 จึงสรุปได้ว่า 𝛽𝛽3 มีค่าเท่ากับ 

0.292851 และค่าของ 𝛽𝛽3 ไม่แตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคัญท่ีระดับ 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า อัตราการ

เปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะ

ธนาคารออมสิน 
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 สัมประสิทธ์ิความชัน 𝛽𝛽4  มีค่า Prob. เท่ากบั 0.0000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 จึงสรุปได้ว่า 𝛽𝛽4 มีค่าเท่ากับ 

2.565980 และค่าของ 𝛽𝛽4 แตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคญัท่ีระดบั 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า เม่ือจาํนวนผูว้่างงาน 

(Unemployment) เปล่ียนแปลงไป 1 หน่วย แลว้ หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน จะ

เปล่ียนแปลงไป 2.565980 หน่วย ในทิศทางเดียวกนั 

 เม่ือพิจารณาสัมประสิทธ์ิความชนั 𝛽𝛽1 - 𝛽𝛽4 พร้อมกนั พบว่าค่า Prob(F-statistic) มีค่าเท่ากบั 0.0000 ซ่ึงน้อย

กว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า 𝛽𝛽1 หรือ 𝛽𝛽2 หรือ 𝛽𝛽3 หรือ 𝛽𝛽4 มีค่าแตกต่างจากศนูยอ์ยา่งมีนัยสําคญัท่ีระดบั 0.05 หรือกล่าว

อีกนยัหน่ึงว่าตวัแปรอิสระทั้งหมด ไดแ้ก่ LOAN Interest rate  CPI และ Unemployment มีความสามารถในการอธิบาย

ตวัแปรตาม คือ NPL ดว้ยค่า Adjusted R-squared เท่ากบั 61.08 เปอร์เซ็นต ์

 การรายงานผลของสมการถดถอยเชิงซอ้นในรูปสมการ 

 จากการอ่านค่าของสัมประสิทธ์ิ (Coefficient) และผลการทดสอบสมมติฐาน สามารถรายงานผลของสมการ

ถดถอยเชิงซอ้นในรูปสมการ (หลงัปรับแกผ้ลของสมการถอยดว้ยแนวคิด HAC Newey-West) ไดด้งัน้ี 

NPLs  =  α + 𝛽𝛽1LOAN + 𝛽𝛽2Interest rate + 𝛽𝛽3CPI + 𝛽𝛽4Unemployment + 𝜀𝜀 

NPLs = 1.736404**  -0.279267**LOAN  -0.031093Interest rate  +0.292851CPI  

  +2.565980**Unemployment + 𝜀𝜀 

  (0.0000)     (0.0020)          (0.7718)          (0.1395) 

  (0.0000)  

Adjusted R-squared เท่ากบั  0.610829 = 61.0829% 

Prob(F-Statistic)   เท่ากบั 0.0000 

 ดังนั้ น ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน อย่างมี

นัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือมัน่ 95% คือ อัตราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) โดยมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม และจาํนวนผูว้า่งงาน (Unemployment) โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

ค่า Adjusted R-squared เท่ากับ 0.610829 แสดงให้เห็นว่า ตัวแปรอิสระทั้งหมด ซ่ึงได้แก่ อัตราการ

เปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู้ (Interest rate) อัตราการ

เปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และจาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) มีความสามารถในการอธิบายตวั

แปรตาม คือ หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ไดร้้อยละ 61.08% ส่วนท่ีเหลืออีกร้อยละ 38.92% เกิดจากปัจจยัอ่ืน ๆ 

นอกเหนือจากตวัแปรอิสระทั้ง 4 ตวัแปร ท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี   

 

5. การอภปิรายผล 

จากผลการศึกษาพบว่า อตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) และจาํนวนผูว้่างงาน 

(Unemployment) มีความสัมพนัธ์ต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน อย่างมี

นยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัสาํคญั 5% โดยอตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) มีความสัมพนัธ์

ในทิศทางตรงกนัขา้ม ในขณะท่ีจาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั สําหรับอตัรา

การเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้(MLR) และอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) นั้น ไม่มี

ความสัมพนัธ์ต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ  

วนัพฤหสับดทีี ่๑๖ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๑  หน้า 1308 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 



 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

อภิปรายผลการวิจยั 

 เม่ือพิจารณาตวัแปรอิสระท่ีส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน 

อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ สามารถนาํมาอภิปรายผล ไดด้งัน้ี 

 1. อตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) เป็นปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์กบัหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิด

รายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 5% ในทิศทางตรงกนัขา้ม กล่าวคือ 

หากอตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) เพ่ิมข้ึน จะส่งผลให้หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของ

สินเช่ือเคหะธนาคารออมสินลดลง และในทางกลบักนั หากอตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) ลดลง 

จะส่งผลให้หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินเพ่ิมข้ึน ในกรณีท่ีการเปล่ียนแปลงของเงิน

ให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) เพ่ิมข้ึน แต่ส่งผลให้หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินลดลง 

อาจเป็นไปไดว้่าในช่วงระยะเวลาท่ีทาํการศึกษา ธนาคารไดมี้การปล่อยสินเช่ือเพ่ิมข้ึนในขณะเดียวกนัก็มีการควบคุมท่ี

เขม้งวดและเพ่ิมความระมดัระวงัในการปล่อยสินเช่ือมากข้ึน เพ่ือป้องกนัความเส่ียงท่ีจะทาํให้เกิดหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดราย

ในอนาคต  ซ่ึงสอดคลอ้งกบัทฤษฎีปริมาณเงินให้กู ้และแนวคิดเก่ียวกบัหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้ท่ีว่า ในระบบเศรษฐกิจ 

อุปสงค์ของสินเช่ือจะมากกว่าอุปทานสินเช่ือ ประกอบกับรายได้หลกัของธนาคารมาจากการปล่อยสินเช่ือให้กู้ยืม 

ธนาคารจึงจาํเป็นตอ้งปล่อยสินเช่ือให้ไดใ้นปริมาณมาก แต่ในทางกลบักนัธนาคารเองก็มีระเบียบวิธีควบคุมการปล่อย

สินเช่ือท่ีมีคุณภาพเพ่ือให้ NPLs อยูใ่นเกณฑท่ี์ตํ่า และไม่ให้สูญเสียโอกาสทางการเงินท่ีนาํไปกนัเป็นเงินสาํรอง อย่างไร

ก็ตาม พบว่ามีบางช่วงท่ีอตัราการเปล่ียนแปลงของเงินให้สินเช่ือเคหะ (LOAN) ลดลง แต่กลบัมีหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้

(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินเพ่ิมข้ึนนั้น อาจเป็นไปไดว้่าสภาวะเศรษฐกิจในขณะนั้นไม่เอ้ืออาํนวย ปริมาณ

อุปสงค์สินเช่ือลดลง ประกอบกับมีหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) จากยอดสินเช่ือท่ีเคยปล่อยไวก่้อนหน้าเกิดข้ึน

ในช่วงดงักล่าว จึงส่งผลให้หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) เพ่ิมข้ึน ซ่ึงผลการศึกษาดงักล่าวสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ 

โสพิศ ตนัติเมธานนท ์(2553) ท่ีพบว่า ปริมาณเงินให้กูย้มืภาคอุตสาหกรรม (LOANQ) มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณหน้ีท่ีไม่

ก่อให้เกิดรายไดใ้นภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของสถาบนัการเงินไทย (NPLs) มากท่ีสุด 

 2. จาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) 

ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดับ 5% โดยเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้ งไว ้คือ ถ้า

จาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) เพ่ิมข้ึน ส่งผลให้หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออม

สินเพ่ิมข้ึน ในทางกลบักนัหากจาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) ลดลงจะส่งผลให้หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) 

ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินลดลง ซ่ึงสอดคลอ้งกบัทฤษฎี Phillip Curve กล่าวคือ อตัราเงินเฟ้อในระดบัสูง (ตํ่า) 

มกัพบในช่วงเวลาเดียวกนักบัอตัราการว่างงานท่่ีตํ่า (สูง) อีกทั้ง ยงัสอดคลอ้งกบัการศึกษาของ ปัทมา คูทอง (2558) ท่ี

พบว่า ปัจจัยดา้นความสามารถในการผ่อนชาํระ ได้แก่ รายได้ต่อเดือนของลูกหน้ี ระยะเวลาการผ่อนชาํระท่ีเหลือ 

สัดส่วนเงินผอ่นชาํระต่อรายได ้รายจ่ายของลูกหน้ีต่อเดือน สัดส่วนภาระหน้ีท่ีเหลือต่อวงเงินกู ้มีผลต่อการเกิดหน้ีท่ี

ไม่ก่อให้เกิดรายได ้ 

 ตวัแปรอิสระท่ีไม่ส่งผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสินอย่างมี

นยัสาํคญัทางสถิติ  

 1. อตัราการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ียเงินกู ้(Interest rate) ไม่มีความสัมพนัธ์ต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิด

รายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน ซ่ึงสาเหตุท่ีเป็นเช่นน้ีอาจเป็นเพราะในช่วงระยะเวลาท่ีทาํการศึกษา 
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เป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจไทยกาํลงัมีการฟ้ืนตวั ธนาคารแห่งประเทศไทยจึงกาํหนดนโยบายแบบผอ่นคลายโดยการลดอตัรา

ดอกเบ้ียเงินกู ้เพ่ือเป็นการกระตุน้เศรษฐกิจ แต่เน่ืองจากในช่วงท่ีผา่นมาเศรษฐกิจตกตํ่า ประกอบกบัความผนัผวนของ

ระบบเศรษฐกิจ จึงทาํให้ปัญหาหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดย้งัคงสูง ลูกหน้ีไม่สามารถชาํระหน้ีคืนให้กบัธนาคาร รวมถึง

นโยบายภาครัฐท่ีให้มีปล่อยสินเช่ือและพกัชาํระหน้ีเพ่ือช่วยเหลือประชาชน ดงันั้น หน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) 

ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน จึงไม่ไดล้ดลงตามอตัราดอกเบ้ียท่ีลดลง ทาํให้ผลการศึกษาไม่สอดคลอ้งกบังานวิจยั

ของ นิตยา บุตรธรรม (2552) ท่ีพบว่า อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณหน้ีท่ีไม่

ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคารพฒันาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มแห่งประเทศไทย SME BANK 

 2. อตัราการเปล่ียนแปลงของดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ไม่มีความสัมพนัธ์ต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้

(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน ซ่ึงอาจเป็นเพราะในช่วงระยะเวลาท่ีทาํการศึกษานั้น ภาวะทางเศรษฐกิจอาจ

มีการปรับตวัเพ่ิมข้ึน/ลดลง เน่ืองจากอตัราการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) จะเป็นตวัช้ีหลกัในการวดั

ภาวะเงินเฟ้อ และปัจจยัดา้นเงินเฟ้อสามารถปรับเปล่ียนไปตามสภาวะเศรษฐกิจแต่ละขณะได้อย่างเหมาะสม จึง

สามารถส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงของหน้ีเสียสะสมในแต่ละช่วงเวลาได ้เม่ืออตัราเงินเฟ้อสูงข้ึนทาํให้การ

ชาํระหน้ีคืนง่ายข้ึนเสมือนเป็นการลดมูลค่าของสินเช่ือท่ีคา้งชาํระ แต่ในทางกลบักนัก็เป็นการลดค่าเงินหรือรายได้

ของลูกหน้ีดว้ยเช่นกนั ทาํให้ผลการศึกษาไม่สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ อจัฉราพร ลาภา (2553) ท่ีพบว่า ดชันีราคา

ผูบ้ริโภค (CPI) มีความส้มพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัปริมาณหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดข้องธนาคาร ซีไอเอ็มบีไทย 

จาํกดั (มหาชน)  
 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้(NPLs) ของสินเช่ือเคหะธนาคารออมสิน มุ่งเนน้

ไปท่ีการศึกษาปัจจยัภายนอกท่ีเป็นสาเหตุของการเกิดปัญหาหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได ้เช่น อตัราการเปล่ียนแปลงของ

ดชันีผูบ้ริโภค (CPI) และจาํนวนผูว้่างงาน (Unemployment) เป็นตน้ โดยอาจเป็นประโยชน์ต่อธนาคาร ช่วยให้

ตระหนกัถึงปัจจยัดงักล่าวในการนาํมาใชเ้ป็นส่วนประกอบสาํหรับการพิจารณากาํหนดนโยบายสินเช่ือ อยา่งไรก็ตาม

ปัจจยัภายในก็เป็นส่วนสาํคญัท่ีอาจเป็นสาเหตุของการเกิดหน้ีท่ีไม่ก่อให้เกิดรายไดเ้ช่นกนั จึงมีขอ้เสนอแนะในการ

กาํหนดตวัแปรจากปัจจยัภายในเพ่ิมเติม ไดแ้ก่ มาตรฐานการพิจารณาสินเช่ือ ประสบการณ์ของพนกังานสินเช่ือ การ

ตรวจสอบลูกหน้ีสินเช่ือท่ีไม่มีคุณภาพ เป็นตน้ 

 

กติตกิรรมประกาศ   

การศึกษาคน้ควา้อิสระเร่ืองน้ีสําเร็จไดด้้วยความกรุณาจาก ดร.ประสิทธ์ิ  มะหะหมดั อาจารยท่ี์ปรึกษา

การศึกษาคน้ควา้อิสระ และอาจารยท่ี์ปรึกษาร่วมท่ีไดใ้ห้ความกรุณาแนะนาํ ตรวจตราและแกไ้ขเน้ือหา  จนทาํให้

การศึกษาคน้ควา้อิสระในคร้ังน้ีสาํเร็จสมบรูณ์ไดด้ว้ยดี  

ขอกราบขอบพระคุณเป็นอย่างสูงแด่คณาจารยทุ์กท่านในโครงการปริญญาโท หลักสูตรบริหารธุรกิจ

มหาบณัฑิต (MBA Online) มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย ท่ีไดใ้ห้ความรู้และทกัษะมาใชใ้ห้เกิดประโยชน์ ตลอดจน

ธนาคารออมสิน พ่ี ๆ เพ่ือนนกัศึกษาปริญญาทุกท่าน ท่ีไดใ้ห้ความช่วยเหลือตลอดมา 
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