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บทคัดย่อ 

การศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนตใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย มีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนหมวดยานยนต์ โดยปัจจยั ท่ีใชใ้นการศึกษา

ประกอบดว้ย 4 ปัจจยั อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (US) อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้ืมถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนัก

ธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) ราคานํ้ ามนัดิบในตลาด (OIL)  และอตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET) ซ่ึงมี

ระยะเวลาท่ี ใชใ้นการศึกษาตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม ปี พ.ศ.2556 ถึงวนัท่ี 31 ธันวาคม ปี พ.ศ.2560 รวมเป็น ระยะเวลา 

60 เดือน และใชว้ิธีการสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) ดว้ยวิธี กาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary 

Least Squares: OLS) เป็นเคร่ืองมือในการศึกษา   ผลจากการศึกษา อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่ม อุตสาหกรรมยาน

ยนต ์ปัจจยัดงักล่าวสามารถร่วมกนั  พยากรณ์อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์เท่ากบั 67.70%  

หรือร้อยละ 0.6770 เม่ือพิจารณาปัจจยัทางเศรษฐกิจพบว่ามีเพียง 2 ปัจจยั ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์

(SET) และ ราคานํ้ ามนัดิบในตลาด (OIL) มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นและสามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของดชันี

กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์ไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีกาํหนดไว ้
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ABSTRACT 

The study on factors affecting yield of automotive industry group’s stock index in Stock Exchange of 

Thailand (SET) aims to study factors affecting yield of automotive stocks. The studied factors consisted of 4 factors 

including THB to USD exchange rate, weighted average loan interest rate (INA) of 10 commercial banks, SET 

yield and crude oil price. The study started from 1 January 2013 to 31 December 2017 for 60 months totally. The 

Ordinary Least Squares (OLS) method was adopted to produce the Multiple Regression as a research instrument. 

The study found that the yield of automotive industry group’s stock index could forecast yield of automotive 

industry group’s stock index at 0.6770 or 67.70%. According to economic factors consideration, the study found 2 

factors i.e. SET yield and crude oil price. These 2-factor had linear relationship and could forecast the yield of 

automotive industry group’s stock index indicating statistical significance at the 0.05 level which conformed to the 

defined hypothesis. 
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1. บทนํา 

ปัจจุบนัมีปัจจยัทางเศรษฐกิจหลากหลายปัจจยัท่ีสามารถส่งผลกระทบถึงราคาหลกัทรัพย ์ซ่ึง อย่างไรก็ตาม

การท่ีราคาแต่ละหลกัทรัพยน์ั้นมีการเปล่ียนแปลงจะเกิดได ้2 ปัจจยัหลกัๆ ปัจจยัแรก คือ ปัจจยัภายใน หมายถึง ปัจจยั

ท่ีบริษทัต่างๆสามารถควบคุมเองได ้เช่น ความสามารถในการทาํกาํไร ความสามารถในการบริหารตน้ทุนหรือบริหาร

ทรัพยสิ์น เป็นตน้  ส่วนปัจจยัท่ีสองเป็นปัจจยัภายนอก ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีบริษทัต่างๆไม่สามารถควบคุมได ้เกิดจากดา้น

กฎหมายและการเมืองท่ีถูกกาํหนดจาก ภาครัฐบาล และปัจจยัท่ีสําคญัท่ีสุดก็คือ ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีถูกกาํหนดโดย

กลไกของตลาด โดย ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีได้นาํมาทาํการคน้ควา้ คือ ปัจจยั อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์

สหรัฐ (US), อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้ืมถวัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนักธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA), ราคานํ้ ามนัดิบในตลาด 

(OIL),  และอตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET)  นอกจากน้ี ในช่วงก่อนหน้าน้ี เป็นช่วงเวลาท่ีเศรษฐกิจของ

ประเทศไทยไดรั้บผลกระทบจากปัจจยัภายนอกอยา่งหนกัคือ ภยัธรรมชาติ และความไม่สงบทางการเมือง ซ่ึงจากภยั

ธรรมชาติท่ีเกิดข้ึนเป็นอุทกภัยคร้ังใหญ่คร้ังหน่ึงในประวติัศาสตร์ของไทย ซ่ึงได ้ท่วมจากปริมณฑล จนมาถึงใน

กรุงเทพและไหลออกสู่อ่าวไทยกินระยะเวลาหลายเดือน จนทาํให้ โรงงานอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรมต่างๆ

เกิดความเสียหายอยา่งมาก อีกปัจจยัหน่ึงท่ีส่งผลกระทบต่อระบบเศรษฐกิจอยา่งมากคือ ปัจจยัดา้นการเมือง เพราะว่า

เป็นช่วงเวลาท่ีเกิดปัญหาความขดัแยง้ทางการเมืองภายในประเทศไทย อย่างมากและกินระยะเวลายาวนานเป็นปี ซ่ึง

ทาํให้ภาคการลงทุนจากต่างประเทศเกิดความไม่มัน่ใจ ในการลงทุนทางธุรกิจต่างๆ ทาํให้ประเทศขาดรายไดจ้นส่งผล

กระทบกับภาคเศรษฐกิจโดยรวมในท่ี และช่วงทศวรรษท่ีผ่านมาเศรษฐกิจทัว่โลกไดผ้่านจุดท่ีเป็นระยะเศรษฐกิจ

รุ่งเรือง ระยะ ถดถอย และระยะตกตํ่ามาจนถึงปัจจุบนัเศรษฐกิจของโลกกาํลังเข้าสู่ระยะฟ้ืนตัว โดยจะเร่ิมจาก

เศรษฐกิจประเทศแถบเอเชีย รวมทั้งประเทศไทยเองก็เร่ิมมีสัญญาณการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ โดยดูจากการประมาณ

การเศรษฐกิจไทยปี พ.ศ. 2561 ท่ีรัฐบาลคาดการณ์ว่า GDP จะขยายตวัท่ี 3.8%  ซ่ึงมีแนวโน้มท่ีสดใสข้ึน หลงัจากเร่ิม

เห็นสัญญาณการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปีท่ีผ่านมา (มนต์ชยั วงษ์กิตติไกรวลั, 2561) ซ่ึงการ

ส่งออกยงัถือเป็นส่ิงสาํคญัท่ีทุกฝ่ายเช่ือว่าจะผลกัดนัเศรษฐกิจของประเทศเช่นเดียวกบัการลงทุนภาครัฐในโครงการ

ขนาดใหญ่ต่างๆ นอกจากน้ีแลว้ ตลาดหุ้นยงัรับเมด็เงินการลงทุนโดยดชันีพุ่งสูงสุดในรอบกว่า 4 ทศวรรษ  ท่ีผ่านมา 

และธุรกิจท่ีน่าสนใจลงทุนควรจะเป็นธุรกิจท่ีเก่ียวกบัการ อุปโภคบริโภคท่ีคงทนถาวร เช่น อสังหาริมทรัพย ์รถยนต ์

เคร่ืองใชไ้ฟฟ้า ฯลฯ ซ่ึงเป็นธุรกิจท่ีมี การตอบสนองไวต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย ซ่ึงในประเทศไทยเอง 

การผลิตยานยนต ์ถือเป็นธุรกิจท่ีมีแนวโนม้การเติบโตอยา่งต่อเน่ือง ทาํให้ผลการเติบโตของธุรกิจน้ีจะสะทอ้นออกมา

ในผลการเติบโตของรายไดป้ระชาชาติ จึงทาํให้ไดรั้บการสนับสนุนจาก ภาครัฐบาลอย่างเต็มท่ีในการสนับสนุนการ

ลงทุนจากต่างประเทศ โดยเฉพาะประเทศญ่ีปุ่นท่ีมี บริษทัผลิตรถยนตช์ั้นนาํจาํนวนมากให้มาลงทุนเปิดโรงงานผลิต

ยานยนตใ์นประเทศไทย เพ่ือ พฒันาให้ประเทศไทยเป็นศนูยก์ลางการผลิตยานยนต์ของทวีปเอเชีย และเป็นระดบัชั้น

นาํของ โลกในอนาคต ดว้ยเหตุน้ีจึงเกิดเป็นงานคน้ควา้อิสระ เร่ือง ปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีหุ้น

กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์เพ่ือให้นกัลงทุนสามารถนาํขอ้มลูจากการศึกษามาใชใ้น การพิจารณาการลงทุนหลกัทรัพย์

ในหมวดยานยนต ์ 
 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์

 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๖ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๑  หน้า 1357 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 



 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

แนวคดิ ทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 

ทฤษฎตีวัแบบการกาํหนดราคาหลกัทรัพย์(Capital Asset Pricing Model)  เน่ืองจากผูล้งทุนมุ่งหวงัท่ีจะ

กระจายการลงทุนเพ่ือลดความเส่ียง กลุ่มหลกัทรัพยท่ี์ผูล้งทุนตอ้งการจึงเป็นกลุ่มหลกัทรัพยท่ี์กระจายความเส่ียงเป็น

อยา่งดี (Well Diversified Portfolio) เม่ือตอ้งการวิเคราะห์ความเส่ียงของหลกัทรัพยร์ายตวัเพ่ือนาํมาลงทุนในกลุ่ม

หลกัทรัพย ์ ผูล้งทุนจะพิจารณาค่าความแปรปรวนร่วมระหว่างหลกัทรัพยร์ายตวักบักลุ่มหลกัทรัพยต์ลาด และ

วิเคราะห์หาระดบัอตัราผลตอบแทนท่ีตอ้งการท่ีคุม้ลบัค่าความแปรปรวน ดงักล่าวตวัแบบท่ีบ่งช้ีความสัมพนัธ์

ดงักล่าวเรียกว่า ตวัแบบการกาํหนดราคาหลกัทรัพย(์Capital Asset Pricing Model หรือ CAPM) จากตวัแบบ 

CAPM ผูล้งทุนสามารถกาํหนดไดว้่า หลกัทรัพยท่ี์วิเคราะห์นั้น มีราคาตลาดสูง กวา่ท่ีควรจะเป็น (Overpriced) หรือมี

ราคาตลาดตํ่า กว่าท่ีควรจะเป็น (Underpriced) เน้ือหาในส่วนต่อไปน้ี จะกล่าวถึงเส้นกราฟท่ีวาดข้ึนจากตวั แปรใน 

CAPM ท่ีเรียกว่า Security Market Line (SML) 

ดัชนีราคาตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย ดชันีราคาหุ้นของกลุ่มท่ีจดทะเบียนใน ตลาดหลกัทรัพยช่์วยทาํ

ให้นกัลงทุนเขา้ใจถึงภาพรวมของมลูค่าหุ้น เม่ือเปรียบเทียบกบัมลูค่า ของตราสารประเภทอ่ืนๆ เช่น พนัธบตัร หุ้นกู ้

และตราสารการเงินอ่ืนๆ ในตลาดการเงิน โดย ดชันีตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นดชันีราคาหุ้นชนิดถ่วงนํ้าหนกัดว้ยราคา

ตลาด ซ่ึงคาํนวณจากมลูค่า ตลาดรวมของหุ้นสามญัทั้งหมด ณ วนัปัจจุบนั (คาํนวณจากราคาถวัเฉล่ียของราคาตลาด ณ 

ปัจจุบนัของหุ้นจดทะเบียนทั้งหมดในกระดานหลกั) โดยคาํนวณเปรียบเทียบกบัมลูค่าตลาดรวม ของหุ้นสามญั

ทั้งหมด ณ วนัฐาน (ราคาตลาดของหุ้นจดทะเบียนทั้งหมดในตลาดหลกัทรัพยใ์น วนัท่ี 30 เมษายน ปี พ.ศ. 2518 ซ่ึง

เป็นวนัท่ีเปิดดาํเนินงานของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย) 

ทฤษฎปีระสิทธิภาพตลาด ในสถานการณ์จริงของตลาดทุน อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพย์

หน่ึงๆ จะแตกต่างกินข้ึนอยูก่บัระดบัความเส่ียงต่างกนั ทาํให้จาํเป็นตอ้งมีการปรับอตัราความเส่ียงของ หลกัทรัพย ์ซ่ึง

ท่าให้ผลตอบแทนจากการลงทุนในหลกัทรัพยเ์ป็นอตัราผลตอบแทนท่ีปรับความ เส่ียงแลว้ ซ่ึงในทฤษฎีเรียกว่า 

“Risk-adjusted rate of return” อยา่งไรก็ตามโดยเฉล่ียอตัรา ผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ปรับดว้ยอตัราความเส่ียง

แลว้ยอ่มใกลเ้คียงกบัอตัราผลตอบแทน ของตลาด ภายใตเ้ง่ือนไขดง้กล่าว ผูล้งทุนจะกาํหนดราคาหลกัทรัพยท่ี์

คาดหวงัจากชุดขอ้มลู ข่าวสารท่ีไดป้ระกาศในงวดเวลาปัจจุบนั ถา้ราคาหลกัทรัพยสู์งกว่าราคาหลกัทรัพยท่ี์คาดหวงั 

อตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริงจะสูงกว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ในทางตรงกนัขา้ม ถา้ราคา หลกัทรัพยต์ ํ่ากว่า

ราคาหลกัทรัพยท่ี์คาดหวงั อตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริงจะตํ่ากว่าอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงั ดง้นั้นผลต่างระหว่าง

อตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริงรับอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัมีคาํเป็นไดท้ั้งบวกและลบ ในทางทฤษฎีเรียกผลต่างน้ีว่า 

“อตัราผลตอบแทนท่ีไม่ ปกติ” 

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

ศิวรักษ ์แสงวีระศิริ (2557) ทาํการศึกษาเร่ือง ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยร์าย

กลุ่มอุตสาหกรรม ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สามารถสรุปไดโ้ดยการวิเคราะห์สหสมัพนัธ์ และการ

วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ จากการศึกษาพบว่า ในระดบัความเช่ือมัน่ท่ีร้อยละ 95 ปัจจยัดา้นปริมาณการลงทุนใน

หลกัทรัพยข์อง ชาวต่างชาติสุทธิมีความสัมพนัธ์กบัดชันีราคาหลกัทรัพยร์ายอุตสาหกรรมมากท่ีสุด อตัราแลกเปล่ียน 

สกลุเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ อตัราเงินเฟ้อ อตัราเงินกูลู้กคา้รายใหญ่ชั้นดี และดชันีราคาผูบ้ริโภค มีระดบั
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ความสัมพนัธ์ท่ีลดลัน่กนัตามลงมา นอกจากน้ียงัพบว่าดชันีความเช่ือมัน่ทางเศรษฐกิจไม่มี ความสัมพนัธ์กบัดชันี

ราคาหลกัทรัพยร์ายอุตสาหกรรม  

สุจิตตา   พ่ึงแรง (2553) ทาํการศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดพาณิชย ์จากการศึกษา

พบว่ามีตวัแปรอิสระ 2 ตวั คือ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ ไทย และดชันีมูลค่าคา้ปลีกทัว่ประเทศ ท่ีมี

ผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดพาณิชยอ์ยา่งมี นยัสาํคญัทางสถิติ ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 โดยตวัแปรอิสระ

ทั้ง 2 ตวั สามารถเป็นตวั แปรท่ีอธิบายถึงปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดพาณิชยไ์ด้

ใน ระดบัร้อยละ 67.87 (R-Squared = 0.678712) และอีกร้อยละ 32.13 มาจากปัจจยัอ่ืนๆ โดยท่ีมี ค่า Durbin-Watson 

เท่ากบั 2.087037 จึงไม่เกิดปัญหา Autocorrelation 

ศยามล วงัธนะรุ่งโรจน์ (2553) ทาํการศึกษาเร่ือง ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดยานยนต์ ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย สรุปผลการศึกษาพบว่า มีตวัแปรอิสระ 1 ตวัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดยานยนต์ ทั้ง 

3 บริษทั ไดแ้ก่ บริษทั อาปิโก ้ไฮเทค จาํกดั (มหาชน) (AH) บริษทั สมบูรณ์แอ็ดวานซ์ เทคโนโลยี จาํกดั (มหาชน) 

(SAT) และบริษทั ไทยสแตนเลยก์ารไฟฟ้า จาํกดั (มหาชน) (STANLY) อยา่งมีนยัสาํคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ ร้อยละ 

99 จาํนวน 1 ตัว คือ ดชันี หลกัทรัพยห์มวดยานยนต์ (Auto) โดยตวัแปรอิสระดังกล่าวสามารถสะทอ้นถึงการ

เคล่ือนไหว ของราคาหลกัทรัพยห์มวดยานยนต์ทั้ง 3 บริษัทดว้ยความถูกตอ้งมากกว่าร้อยละ 95 และค่า Durbin-

Watson ก็อยูใ่นช่วงท่ีไม่ก่อให้เกิดปัญหา Autocorrelation 

  

3. การดําเนินการวจิัย 

ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 

 การศึกษาในงานวิจยัน้ีใชข้อ้มลูจากแหล่งทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มลูเชิง ปริมาณ โดยประชากร

ท่ีใชศึ้กษาคือ ขอ้มลูเก่ียวกบัอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (US) อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้มืถวัเฉล่ียถ่วง

นํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL)  อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET) โดย

กลุ่มตวัอยา่งเป็นหลกัทรัพยท่ี์จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2559 ถึงวนัท่ี 31 

ธนัวาคม ปี พ.ศ.2560 โดยเก็บขอ้มลูเป็นรายวนั รวมระยะเวลา 24 เดือน 

ตวัแปรในการศึกษา 

สาํหรับตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ี มีดงัน้ี 

ตวัแปรตาม (Y) คือ อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์  (AUTO) เป็นดชันีราคา

หลกัทรัพยท่ี์สะทอ้นการ เคล่ือนไหวของหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นหมวดอุตสาหกรรมเดียวกน้ ซ่ึงมีเกณฑก์ารคาํนวณแบบ

ถ่วง นํ้ าหนกัตามมลูค่าหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด (Market Capitalization Weight) ตงันั้นราคา หลกัทรัพยใ์นหมวด

ยานยนตข์องแต่ละบริษทั จึงมีทิศทางเดียวกบัดชันีหลกัทรัพยห์มวดยานยนต์ 

 ตวัแปรตน้ ท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย 

1) อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (US)  

 2) อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้มืถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) 

 3) ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL) 

 4) อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET)  
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การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ขอ้มลูท่ีใชใ้นการทาํการศึกษาคร้ังน้ี เป็นขอ้มลูทุติยภูมิ (Secondary Time Series Data) โดยรวบรวมขอ้มลู

สถิติยอ้นหลงัของ ผลตอบแทนดชันีหลกัทรัพยห์มวดอุตสาหกรรมยานยนตใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ โดย

ขอ้มลูทั้งหมดจะมีการจดัเก็บเป็นรายวนั เร่ิมตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม ปี พ.ศ.2559 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี พ.ศ. 2560 เป็น

จาํนวน24 เดือน โดยท่ีมาของขอ้มลูมีดงัน้ี 

อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์รายวนั รวบรวมขอ้มลูการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์

จากเวบ็ไซต ์จาก (https://marketdata.set.or.th) 

อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ รายวนั รวบรวมขอ้มลูจาก

เวบ็ไซต ์ธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) 

อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้มืถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์ 10 แห่ง ขอ้มลูรายวนั รวบรวมขอ้มลูจาก

เวบ็ไซต ์ธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) 

ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (WTI) ขอ้มลูรายวนั รวบรวมขอ้มลูจากเวบ็ไซด ์(www.investing.com) 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์ขอ้มลูเชิงปริมาณ เพ่ือทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่าง ตวัแปรอิสระท่ีเลือก

ทั้ง 4 ปัจจยั ไดแ้ก่ อตัราการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุล บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (US) อตัราดอกเบ้ีย

เงินใหกู้ย้มืถวัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์ 10 แห่ง  (INA) ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (WTI) อตัราผลตอบแทน

ตลาดหลกัทรัพย ์ (SET)โดยการนาํขอ้มลูท่ีรวบรวมมาไดม้าทาํการหาค่าสมัประสิทธ์ของตวัแปร อิสระแต่ละตวั แลว้

จึงนาํผลท่ีไดม้าสรุปและอธิบายถึงความสัมพนัธ์ของตวัแปรตน้กบัการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยใ์นช่วงเวลา

ดงักล่าว 

 

4. ผลการวจิัย 

ในความเป็นจริงมีสภาพแวดล้อมท่ีเต็มไปดว้ยความไม่แน่นอนของปัจจยัต่างๆ ผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะ

ไดรั้บจากการลงทุนจึงเป็นส่ิงไม่อาจกาํหนดไวล่้วงหนา้ได ้แต่ข้ึนอยู่กบั ความเป็นไปไดข้องการเกิดเหตุการณ์หรือ

ความน่าจะเป็น (Probability) ท่ีจะเกิดเหตุการณ์นั้น หรือกล่าวไดว้่า อตัราผลตอบแทนท่ีไดจ้ากการลงทุนเป็นอตัรา

ผลตอบแทนท่ีผูล้งทุนคาดหวงัไว ้ว่าจะไดรั้บจากการลงทุน (Expected Rate of Return) ซ่ึงผลตอบแทนข้ึนอยูก่บัความ

แม่นยาํใน การคาดคะเนโอกาสของความเป็นไปไดข้องการเกิดผลตอบแทนหรือการไดรั้บผลตอบแทนจาก การลงทุน 

ดงันั้นค่าของอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัจากการลงทุนจึงมีลกัษณะเป็นตวัแปรสุ่ม (Random Variable) ท่ีไม่สามารถ

บอกเป็นตวัเลขท่ีแน่นอนไดแ้ต่บอกเป็นค่าของโอกาสท่ีจะ เกิดข้ึน 

ผลการทดสอบสถิตเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

การทดสอบสถิติเซิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เป็นการดูขอ้มูลในภาพรวม ของตวัแปรอิสระท่ีไค้

เลือกมาทาํการคน้ควา้ ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET) อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์ (US) 

อตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL) และ  ตวัแปร

ตาม คือ อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์(AUTO) ซ่ึงการทดสอบสถิติเซิงพรรณนาจะ สามารถ

แสดงขอ้มูลทางสถิติเบ้ืองตน้ไค ้คือ ค่าท่ีตํ่าท่ีสุด (Minimum) ค่าท่ีสูงท่ีสุด (Maximum) ค่าเฉล่ีย (Mean) และส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (standard Deviation) ของแต่ละตวัแปรดงัน้ี 
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ตารางท่ี 1  รายงานค่าสถิติเชิงพรรณนา ของตวัแปร 5 ตวั 

 AUTO INA OIL SET US 

 Mean  0.795770 -0.273231 -0.335865  0.447243  0.114673 

 Median  1.243120 -0.223466 -1.153701  0.983923 -0.142365 

 Maximum  10.59529  4.838710  25.71549  6.865487  3.542170 

 Minimum -12.82427 -3.030303 -20.72881 -9.053220 -1.864883 

 Std. Dev.  4.684314  0.929840  8.570301  3.518519  1.273466 

 Skewness -0.414919  2.117884  0.154524 -0.530372  0.808338 

 Kurtosis  3.429907  17.71722  3.925587  2.825037  3.154091 
      

 Jarque-Bera  2.183626  586.3456  2.380554  2.889480  6.593468 

 Probability  0.335607  0.000000  0.304137  0.235807  0.037004 
      

 Sum  47.74619 -16.39389 -20.15192  26.83456  6.880357 

 Sum Sq. Dev.  1294.625  51.01149  4333.553  730.4185  95.68118 
      

 Observations  60  60  60  60  60 

 

ผลการวเิคราะห์สหสัมพันธ์ (Correlation Analysis) 

 การวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) เป็นการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์กนัเอง ระหว่างตวัแปร

อิสระท่ีไดเ้ลือกนาํมาศึกษาทั้งหมด  4 ปัจจยั ซ่ึงไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET)  อตัราแลกเปล่ียนเงิน

บาทต่อดอลลาร์ (US) อตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนักธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) ราคานํ้ ามนัดิบใน

ตลาด (OIL) ตลอดจน ตวัแปรตาม คือ อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ (AUTO) โดยในการ

วิเคราะห์สหสัมพนัธ์ของตวัแปรใชค้าํสั่ง Pearson Correlation 

 ค่าผลการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) ของตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนตลาด

หลกัทรัพย ์(SET)  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์ (US) อตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้ าหนักธนาคาร

พาณิชย ์10 แห่ง (INA) ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL) จากตารางการทดสอบ Correlation Matrix แสดงให้เห็นไดว้่าตวั

แปรอตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET) กบั อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์ (US) มีค่าความสัมพนัธ์

เท่ากบั -0.85 จึงส่งผลให้เกิดปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองระหว่างตวัแปรอิสระ ก่อให้เกิดปัญหา Multicol-linearity จึง

ตอ้งตดัสินใจนาํตวัแปรท่ีมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามมากกว่าเป็นตวัแทนเพียงตวัเดียว ส่วนตวัแปรอิสระอ่ืนๆ มี

ความสัมพนัธ์กนัเองถึง 5 คู่ ไดแ้ก่ 

 อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET)  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั (Positive Correlation ) กบั

อตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (r = 

0.660) หมายความว่าเม่ืออตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์เพ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้อตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วง

นํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) เพ่ิมข้ึนดว้ย 
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 อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET)  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั (Positive Correlation ) กบั

ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL)  อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (r = 0401) หมายความว่าเม่ืออตัราผลตอบแทน

ตลาดหลกัทรัพย ์เพ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL)  เพ่ิมข้ึนดว้ย 

 อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์ (US) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้ามตรงกนัข้าม(Negative 

Correlation) กบัอตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ี

ระดบั 0.05 (r = - 0.644) หมายความว่าเม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์เพ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้อตัราดอกเบ้ียให้

เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) ลดตํ่าลง 

 อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์ (US) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้ามตรงกนัข้าม (Negative 

Correlation) กบัราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (r = - 0. 110 ) หมายความว่าเม่ือ

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์เพ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL) ลดตํ่าลง 

 อตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA)มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

(Positive Correlation ) กบัราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 (r = .351) หมายความ

ว่าเม่ืออตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA) เพ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้ราคานํ้ ามนัดิบใน

ตลาด (OIL) สูงข้ึนเช่นเดียวกนั 

 ผลการวิเคราะห์สหสัมพนัธ์ (Correlation Analysis) ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจหรือตวัแปรอิสระ กบัตวั

แปรตามคือ อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ (AUTO)  ซ่ึงสามารถวิเคราะห์แบ่งตามปัจจยัทาง

เศรษฐกิจต่างๆไคด้งัน้ี 

 อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET)  มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั (Positive Correlation ) กบั

อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ (AUTO)อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.00 (r = 0.976) 

หมายความว่าเม่ืออัตราผลตอบแทนตลาดหลักทรัพยเ์พ่ิมสูงข้ึนจะส่งผลให้อัตราผลตอบแทนของดัชนีกลุ่ม

อุตสาหกรรมยานยนตเ์พ่ิมสูงข้ึน 

 อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์ (US) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม(Negative Correlation) กบั

อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ (AUTO)อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดับ 0.00 (r = -.870) 

หมายความว่าเม่ืออัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์เ พ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้อัตราผลตอบแทนของดัชนีกลุ่ม

อุตสาหกรรมยานยนตล์ดตํ่าลง 

 อตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA)มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

(Positive Correlation ) กบัอตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์(AUTO)อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ี

ระดบั 0.00 (r = .612) หมายความว่าเม่ืออตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง เพ่ิมสูงข้ึน

ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนตเ์พ่ิมข้ึนดว้ย 

 ราคานํ้ ามันดิบในตลาด (OIL) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน (Positive Correlation ) กับอัตรา

ผลตอบแทนของดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ (AUTO) อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.00 (r = .314) 

หมายความว่าเม่ือราคานํ้ ามนัดิบในตลาดเพ่ิมสูงข้ึนส่งผลให้อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์

เพ่ิมข้ึนดว้ย 
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การวเิคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

 เป็นการวิเคราะห์ตวัแปรเพ่ือทดสอบว่าตวัแปรอิสระซ่ึงก็คือปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันี

กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ หรือไม่ ซ่ึงในการวิเคราะห์จะใชว้ิธี วิเคราะห์การถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression 

Analysis) โดยนาํตวัแปรอิสระจาํนวน 3 ตวัแปร เขา้สมการในการพยากรณ์ คือ อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์

(SET) อตัราดอกเบ้ียให้เงินกูถ้วัเฉล่ียถ่วงนํ้าหนกัธนาคารพาณิชย ์10 แห่ง (INA)และ ราคานํ้ ามนัดิบในตลาด (OIL) มี

ขั้นตอนการอธิบายดงัต่อไปน้ี 

 - อธิบายค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ'์พหุคูณ (R) และสัมประสิทธ์ิการพยากรณ์ (R-Square) 

 - ตรวจสอบความสัมพนัธ์เซิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม (F-Statistic) 

 - ตรวจสอบสมมติฐานและมีนยัสาํคญัของค่าคงท่ี และสัมประสิทธ์ิในแต่ละตวัของสมการ 

 - เขียนรูปแบบสมการถดถอยจากค่าสัมประสิทธ์ิท่ีได ้

 

ตารางท่ี 2 ค่า Dependent Variable: AUTO 

Method: Least Squares   

Date: 04/21/18   Time: 17:06   

Sample: 2013M01 2017M12   

Included observations: 60   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 0.426825 0.370280 1.152711 0.2540 

INA -0.025989 0.387182 -0.067123 0.9467 

OIL 0.159033 0.041518 3.830416 0.0003 

SET 0.970070 0.125835 7.709063 0.0000 

US -0.162195 0.349372 -0.464248 0.6443 

     
     R-squared 0.698922     Mean dependent var 0.795770 

Adjusted R-squared 0.677026     S.D. dependent var 4.684314 

S.E. of regression 2.662133     Akaike info criterion 4.875788 

Sum squared resid 389.7825     Schwarz criterion 5.050317 

Log likelihood -141.2736     Hannan-Quinn criter. 4.944056 

F-statistic 31.91930     Durbin-Watson stat 1.675195 

          
 สรุปผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ อย่างมี

นยัสาํคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ ร้อยละ 67.70 จาํนวน 2 ตวั คืออตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET)   และ ราคา

นํ้ามนัดิบในตลาด (OIL) มีความสัมพนัธ์เซิงเส้นและสามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรม

ยานยนต ์ไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 5%  ซ่ึงสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีกาํหนดไว ้  

วนัพฤหสับดทีี ่๑๖ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๑  หน้า 1363 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 



 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

5. การอภปิรายผล 

จากการศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อปัจจยัท่ีมีผลต่ออัตราผลตอบแทนของดัชนีหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์

ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม ปี พ.ศ. 2556 ถึงวนัท่ี 31 ธนัวาคม ปี พ.ศ. 2560   รวม 60 เดือน โดยจากโดยผลการศึกษาพบว่า 

 อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET) และ ราคานํ้ ามนัดิบในตลาด (OIL) เป็นตัวแปรท่ีมีผลต่ออตัรา

ผลตอบแทนของดชันีหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์ซ่ึงอภิปรายผลได ้ดงัน้ี  

ปัจจัยท่ีมีผลต่อราคาหลักทรัพย์หมวดยานยนต์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยหากอัตรา

ผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพยสู์ง ส่งผลให้อตัราผลตอบแทนของดชันีหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์สูงข้ึนในทิศทาง

เดียวกัน อย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ และเป็นไปตามสมมติฐานซ่ึงตรงกับทฤษฎีการวิเคราะห์ หลักทรัพย์ด้วย

ปัจจยัพ้ืนฐาน ท่ีกล่าวถึงการวิเคราะห์หลกัทรัพย ์ควรจะพิจารณาทั้งภาพรวม ของเศรษฐกิจระดบัโลก ระดบัประเทศ 

ทิศทางของอุตสาหกรรม แลว้จึงพิจารณารายบริษทั เน่ืองจากแนวโน้มของบริษทัก็จะมีทิศทางเดียวกบัภาพรวมของ

เศรษฐกิจ และภาพรวมของ อุตสาหกรรมดว้ย และนอกจากน้ียงัสอดคล้องงานวิจยัของ ฉนวน คาํอยู่ เร่ืองปัจจัย 

กาํหนดราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ท่ีมีผลการศึกษาพบว่าปัจจยัท่ี กาํหนดราคาหลกัทรัพย์

ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยอยา่งมีนยัสาํคญัไดแ้ก่ ดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์Dow Jones ราคา

ทองคาํ ดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาด หลกัทรัพยฮ่์องกง อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทและเงินเยนญ่ีปุ่น อตัรา

ดอกเบ้ียลูกคา้ชั้นดี สาํหรับเงินกูย้มื (MLR) ดชันีหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยญ่ี์ปุ่น ราคานํ้ ามนั (ทะเลเหนือ) ดชันี 

ราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพยสิ์งคโปร์ และดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์ไตห้วนั   

ราคานํ้ามนัดิบในตลาด (OIL)ไม่สามารถอธิบายราคาหลกัทรัพยห์มวดยานยนต์ไดอ้ย่าง มีนัยสําคญัทางสถิติ 

เน่ืองจากราคานํ้ามนัดิบควรจะสะทอ้นตน้ทุนการผลิตและการขนส่งของ บริษทัหลกัทรัพยห์มวดยานยนต ์ซ่ึงทาํให้

ราคานํ้ามนัดีเซลมีทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคา หลกัทรัพยห์มวดยานยนต์  ราคานํ้ ามนัดิบท่ีเพ่ิมข้ึนจะส่งผลให้ อตัรา

ผลตอบแทนของดชันีหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนตล์ดลง 

ซ่ึงจากผลการศึกษาพบว่าปัจจยัท่ีมีความใกลเ้คียงกบับทความของศยามล วงัธนะรุ่งโรจน์ (2553) ซ่ึงพบตวัใน

การศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดยานยนต ์ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงมีตวัแปรอิสระท่ี

มีผลต่อราคาหลกัทรัพยห์มวดยานยนต ์เป็นดชันีหลกัทรัพยห์มวดยานยนต ์ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 และผลจาก

การศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีหุ้นหมวดอุสาหกรรมยายนต์ พบว่าอตัราผลตอบแทนของดชันี

หมวดอุตสาหกรรมยานยนต์ มีปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์เท่ากบั 67.70%  

หรือร้อยละ 0.6770 เม่ือพิจารณาปัจจยัทางเศรษฐกิจพบว่ามีเพียง 2 ปัจจยั ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์

(SET) และ ราคานํ้ ามนัดิบในตลาด (OIL) มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นและสามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของดชันี

กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต ์ไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีกาํหนดไว ้ 
 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

   ผลจากการศึกษา อตัราผลตอบแทนของดัชนีกลุ่ม อุตสาหกรรมยานยนต์ ปัจจัยดงักล่าวสามารถร่วมกัน  

พยากรณ์อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนตเ์ท่ากบั 67.70%  หรือร้อยละ 0.6770 เม่ือพิจารณาปัจจยั

ทางเศรษฐกิจพบว่ามีเพียง 2 ปัจจยั ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนตลาดหลกัทรัพย ์(SET) และ ราคานํ้ ามนัดิบในตลาด 

(OIL) มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นและสามารถพยากรณ์อตัราผลตอบแทนของดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ ไดอ้ย่างมี

นยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีกาํหนดไว ้  
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 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

 ข้อเสนอแนะสําหรับการวจิัยในคร้ังนี ้

 ปัจจยัทางเศรษฐกิจต่างๆ จะส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยร์ายอุตสาหกรรมท่ีแตกต่างกนั ดงันั้นนัก

ลงทุนท่ีสนใจลงทุนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมสามารถดูปัจจัยทางเศรษฐกิจต่างๆ ท่ีมีความสัมพนัธ์กับการ

เคล่ือนไหวของราคาปิดของดชันีราคาหลกัทรัพย ์รายกลุ่มอุตสาหกรรมนั้นๆได ้

 ข้อเสนอแนะในการทาํวจิัยคร้ังต่อไป 

ควรเพ่ิมปัจจยัท่ีเลือกนาํมาศึกษาให้มีความหลากหลายมากยิง่ข้ึน ทั้งในระดบัเศรษฐศาสตร์มหภาค เช่น 

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ, รายไดป้ระชากรต่อหัว และปริมาณการออมของภาคเอกชน และในระดบัจุลภาค 

เช่น ผลประกอบการรวม, กาํไรก่อนการดาํเนินงานหรือภาระหน้ีสิน เป็นตน้ 

 

กติตกิรรมประกาศ 

การศึกษาคน้ควา้ดว้ยตนเองฉบบัน้ี สาํเร็จไดด้ว้ยความอนุเคราะห์อย่างดียิ่งจาก ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.บุญ

เลิศ จิตรมณีโรจน์ อาจารยท่ี์ปรึกษาการคน้ควา้อิสระ ซ่ึงไดใ้ห้ความรู้และช้ีแนะแนวทางการศึกษา ตรวจทานและ

แกไ้ขขอ้บกพร่องในงาน ตลอดจนการให้คาํปรึกษา ซ่ึงเป็นประโยชน์ต่องานคน้ควา้อิสระคร้ังน้ี ทาํให้งานมีความ

สมบรูณ์ครบถว้นไปไดด้ว้ยดี ขอขอบคุณผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.วรรณรพี บานช่ืนวิจิตร ซ่ึงไดใ้ห้คาํแนะนาํ และช่วย

ให้ความรู้ทางวิชาการและถ่ายทอดประสบการณ์ซ่ึงอาจหาไม่ไดจ้ากตาํรา 

ขอกราบขอบพระคุณ คุณพ่อคุณแม่และครอบครัว ท่ีให้กาํลงัใจตลอดระยะเวลาท่ีทาํการศึกษาคน้ควา้อิสระ 

ขอบคุณพ่ีๆและเพ่ือนๆ MBA online สาขาวิชาการเงิน ท่ีให้คาํแนะนาํให้ความช่วยเหลือและเป็นกาํลงัใจตลอดมา 

ตลอดระยะเวลาในการจดัทาํทา้ยท่ีสุด ขอขอบคุณทุกท่านท่ีมีส่วนช่วยเหลือให้รายงานการศึกษาคน้ควา้ดว้ยตนเอง

เล่มน้ีสาํเร็จดว้ยดี 
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