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บทคัดย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ี มีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศของธนาคารออมสิน ตัวแปรท่ีนาํมาศึกษาไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงินให้กู้ยืมระหว่างธนาคาร (Interbank 

Rate) , อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) และดุลบญัชีเดินสะพดั (Current Account) ขอ้มูลท่ีใชศึ้กษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ 

(Secondary date) ประเภท อนุกรมเวลา (Time series) เป็นรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2551 ถึงเดือน ธันวาคม 

พ.ศ.2560 รวมจาํนวนทั้งส้ิน 120 เดือน โดยใชส้ถิติเชิงพรรณา และใชโ้ปรแกรมสําเร็จรูปประมวลผลสมการถดถอย

เชิงซอ้น (Multiple Regression) มาประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตาม ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อย

ท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) 

จากการศึกษาพบว่า ดอกเบ้ียเงินให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร (Interbank Rate) เป็นปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่ออตัรา

ผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสิน ในทิศทางตรงกนัขา้ม อยา่งมีนัยสําคญัทาง

สถิติท่ีระดับ 0.05 ดุลบญัชีเดินสะพัด (Current Account) เป็นปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนจากธุรกิจ

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสินในทิศทางเดียวกนั อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05 ส่วน

อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) ไม่มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของ

ธนาคารออมสินอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบั 0.05  

คาํสําคญั:  ปัจจยัท่ีมีอิทธิผล, อตัราผลตอบแทน, ธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

 

ABSTRACT 

 This research aims to study factors influencing rate of return of Government Savings Bank’s foreign 

exchange services. There were three economic factors included in this study as follows : Interbank Rate, Inflation 

Rate and Current Account. Data used in the study were secondary data from January 2008 to December 2017, total 

of 120 months. The analysis methods include both descriptive and inferential statistics by using econometric 

software to compute the multiple regression equation (Ordinary Least Squares : OLS) to estimate the coefficients of 

the independent variable to the dependent variable.  

 The results found that Interbank Rate negatively correlates with rate of return of Government Savings 

Bank’s foreign exchange services at statistically significant at 0.05 level, Current Account positively correlates with  

rate of return of Government Savings Bank’s foreign exchange services at statistically significant at 0.05 level. 

Whereas Inflation rate is not correlated with rate of return of the Government Savings Bank’s foreign exchange 

services at statistically significant at 0.05 level.  

Keywords:  Factors influencing, Rate of return, Government Savings Bank’s foreign exchange services  
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1. บทนํา 

การแลกเปล่ียนเงินระหว่างประเทศในประเทศไทยเป็นส่ิงควบคู่กบัการดาํเนินธุรกิจระหว่างประเทศมา

อยา่งยาวนาน เป็นตวัช้ีวดัความสมดุลของเศรษฐกิจภายในประเทศ ซ่ึงอตัราแลกเปล่ียนของเงินบาทไทยเม่ือเทียบกบั

เงินสกุลอ่ืน ๆ โดยจะถูกกาํหนดโดยกลไกตลาดตาม อุปสงค ์และอุปทานของตลาดเงินตราระหว่างในประเทศและ

ต่างประเทศ           

ธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ เป็นธุรกิจบริการแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีดาํเนินงานโดย

กิจการรับแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ รวมถึงการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ จึงเป็นธุรกิจท่ีเขา้มีบทบาทสําคญัใน

ระบบการเงินในปัจจุบัน ข้อมูลจากกรมพัฒนาธุรกิจการค้า พบว่าผลประกอบการธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศ เม่ือพิจารณาจากรายไดย้อ้นหลงั 5 ปี (พ.ศ.2555-2559) มีการเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองโดยเฉล่ียปีละ 25% 

แสดงให้เห็นถึงการเติบโตของธุรกิจอย่างชดัเจน แต่ถา้พิจารณาในแง่ของกาํไรสุทธิ พบว่าไม่สูงนัก เน่ืองจากเป็น

ธุรกิจท่ีมีการแข่งขนัท่ีสูงโดยเฉพาะตอ้งแข่งกบัธนาคารพาณิชย ์จึงทาํให้อตัรากาํไรสุทธิ ค่อนขา้งตํ่า แต่คาดว่าดว้ย

ปริมาณการซ้ือ-ขายเงินตราต่างประเทศท่ีเพ่ิมข้ึนทาํให้ผลประกอบการเติบโตต่อไป แต่เม่ือพิจารณาผลตอบแทนจาก

สินทรัพยพ์บว่ามีอตัราการเติบโตอยา่งต่อเน่ือง  

อยา่งไรก็ตาม ความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนนั้นเป็นส่ิงท่ียากต่อการคาดเดา เน่ืองจากมีปัจจยัต่าง ๆ ท่ี

ส่งผลกระทบต่อการเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียน ทั้งปัจจยัพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจในประเทศ นโยบายการเงินและ

การคลงั ภาวะเศรษฐกิจโลก การคาดการณ์และการเก็งกาํไร เสถียรภาพการเมืองในประเทศและต่างประเทศ จิตวิทยา

ตลาด ข่าวลือต่าง ๆ และปัจจยัทางเทคนิค ซ่ึงความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดข้ึนนั้น ก่อให้เกิดความเส่ียงแก่

ภาคธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจท่ีมีความเช่ือมโยงกบัภาคต่างประเทศแมว้่าธุรกิจจะไม่สามารถควบคุมความผนัผวนของ

อตัราแลกเปล่ียนได ้แต่ก็สามารถบริหารความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนได ้โดยใชเ้คร่ืองมือต่าง ๆ ท่ีเหมาะสมในการ

ป้องกนัความเส่ียงล่วงหนา้ (กองขอ้มลูธุรกิจ กรมพฒันาธุรกิจการคา้, 2560)                    

การศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่ออัตราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศคร้ังน้ีจะช่วย

วิเคราะห์ถึงความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่าง ๆ โดยเฉพาะตวัแปรทางเศรษฐกิจ เพ่ือทาํให้ผูป้ระกอบธุรกิจแลกเปล่ียน

เงินตราต่างประเทศ สามารถใชใ้นการวางแผนบริหารจดัการดาํเนินธุรกิจได ้   
 

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง  

การศึกษาปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อดุลบัญชีเดินสะพัดของไทย โดยตัวแปรท่ีนํามาศึกษา ได้แก่ อัตรา

แลกเปล่ียน ดัชนีราคาสินค้าส่งออก ดัชนีราคาสินค้านําเข้า และสัดส่วนดุลงบประมาณต่อผลิตภัณฑ์มวลรวม

ภายในประเทศ จากผลการศึกษาพบว่าอตัราแลกเปล่ียน ดชันีราคาสินค้าส่งออก ดัชนีราคาสินคา้นําเขา้ สามารถ

อธิบายความสัมพนัธ์ไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ยกเวน้สัดส่วนดุลงบประมาณต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ

ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ (นิศานาถ อะนะเทพ, 2550) 

การศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออัตราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทกับค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ         

ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษา ไดแ้ก่ ร้อยละการเปล่ียนแปลงของดุลบญัชีเดินสะพดั ร้อยละการเปล่ียนแปลงของทุนสํารอง

ระหว่างประเทศ อตัราดอกเบ้ียให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป และดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย ผลการศึกษาพบว่า ร้อยละการเปล่ียนแปลงของดุลบญัชีเดินสะพดั และดชันีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

เป็นปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ในทิศทางตรงกนัขา้ม 
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สําหรับตวัแปรร้อยละการเปล่ียนแปลงของทุนสํารองระหว่างประเทศ อตัราดอกเบ้ียให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร และ

อตัราเงินเฟ้อทัว่ไป ไม่มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อยา่งมีนัยสําคยัทางสถิติ

ท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 (สุดา ปีตะวรรณ, 2552) 

การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา ค่าเงินบาทต่อยโูร และค่าเงิน

บาทต่อหยวน ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาไดแ้ก่ อัตราดอกเบ้ียให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร อตัราเงินเฟ้อ ดุลบญัชีเดินสะพดั 

มูลค่าการส่งออกสินคา้ไทย-สหรัฐอเมริกา มูลค่าการส่งออกสินคา้ไทย-สหภาพยุโรป และมูลค่าการส่งออกสินค้า

ไทย-จีน จากการศึกษาพบว่า อตัราเงินเฟ้อ เป็นปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 

ค่าเงินบาทต่อยโูร และค่าเงินบาทต่อหยวน ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยสําคัญ 95% 

สาํหรับตวัแปรอตัราดอกเบ้ียให้กูย้มืระหว่างธนาคารเป็นปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหวา่งค่าเงินบาทต่อยโูรใน

ทิศทางตรงกนัขา้มอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัสาํคญั 95% แต่ไม่มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาท

ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และค่าเงินบาทต่อหยวน ส่วนดุลบญัชีเดินสะพดั มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-สหรัฐอเมริกา 

มูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-สหภาพยุโรป และมูลค่าการส่งออกสินค้าไทย-จีน เป็นปัจจัยท่ีไม่มีผลต่ออัตรา

แลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ค่าเงินบาทต่อยโูรและค่าเงินบาทต่อหยวน (นิภาพร โชติพฤษวนั, 

2554) 

การศึกษาผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนของประเทศไทย โดย

แบ่งการวิเคราะห์เป็นกรณีประเทศไทยกบัประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดใหญ่ (ประเทศสหรัฐอเมริกา) และกรณีประเทศ

ไทยกบัประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดเล็ก (ประเทศสิงคโปร์) ผลการวิจยัพบว่า การเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนบาท

ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และอตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สิงคโปร์ ไม่ตอบสนองต่อการเปล่ียนแปลงของอัตรา

ดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อ แต่จะมีการตอบสนองจากค่าของตวัมนัเอง (Pure stock) ในช่วงระยะสั้ นเท่านั้น แสดงให้

เห็นว่าอตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อไม่ส่งผลต่อการเคล่ือนไหวอตัราแลกเปล่ียนในช่วงเวลาท่ีศึกษา (กิตติคุณ มงคล

ชาติ, 2556) 

การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ฯ ค่าเงินบาทต่อยโูร 

ค่าเงินบาทต่อเยน และค่าเงินบาทต่อหยวน ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีใชใ้นการศึกษาไดแ้ก่ เงินสํารองระหว่างประเทศ 

ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง ส่วนต่างอตัราดอกเบ้ีย ส่วนต่างอตัราเงินเฟ้อ ดุลบญัชีเดินสะพดั ดุลบญัชีเงินทุน ดชันีตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม ซ่ึงผลการศึกษาพบว่า เงินสํารองระหว่างประเทศ มีผลต่อ

อัตราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ในทิศทางตรงกันข้าม ดัชนีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริงมีผลต่ออัตรา

แลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ค่าเงินบาทต่อยโูร และค่าเงินบาทต่อเยน ในทิศทางตรงกนัขา้ม   

ดุลบญัชีเงินทุน มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อยโูร และค่าเงินบาทต่อหยวนในทิศทางตรงกนัขา้ม     

ส่วนต่างอตัราดอกเบ้ียระหว่างไทยกบัญ่ีปุน และส่วนต่างอตัราเงินเฟ้อระหว่างไทยกบัญ่ีปุน มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียน

ระหว่างค่าเงินบาทต่อเยนในทิศทางเดียวกนั ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทต่อ

เยนในทิศทางตรงกนัขา้ม และส่วนต่างอตัราเงินเฟ้อระหว่างไทยกบัจีน มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาท

ต่อหยวนในทิศทางเดียวกนั สาํหรับตวัแปรดุลบญัชีเดินสะพดั เป็นตวัแปรท่ี ไม่มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อ

ดอลลาร์ สหรัฐ ฯ ค่าเงินบาทต่อยโูร ค่าเงินบาทต่อเยน และค่าเงินบาทต่อหยวน (กนกพร เฉลิมพนาพนัธ์, 2557) 

การศึกษาปัจจยัท่ีเป็นตวัแปรทางเศรษฐกิจท่ีมีความสัมพนัธ์ต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศระหว่าง

เงินบาทกบัเงินหยวน โดยเลือกศึกษา 5 ปัจจยั ดงัน้ี อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่างธนาคาร อตัราเงินเฟ้อ ดชันีค่าเงิน
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บาทท่ีแทจ้ริง มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน และดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ผลการศึกษาพบว่า      

มีปัจจยัทางเศรษฐกิจ 4 ปัจจยั ไดแ้ก่ อตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่างธนาคาร ดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง มูลค่าสินค้า

ส่งออกไทย-จีน และดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีอิทธิพลต่ออัตราแลกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศระหว่างเงินบาทกบัเงินหยวน อย่างมีนัยสําคยัทางสถิติท่ีระดบั 95% โดยอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมระหว่าง

ธนาคาร และดชันีค่าเงินบาทท่ีแทจ้ริง มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม มูลค่าสินคา้ส่งออกไทย-จีน และดชันี

ราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ส่วนอตัราเงินเฟ้อ ไม่มีความสัมพนัธ์กนั

กบัอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศระหว่างเงินบาทกบัเงินหยวนอยา่งมีนยัสําคญัทางสถิติ (กรรณิกา ศรีสังข์งาม 

และ  กิตติพนัธ์ คงสวสัด์ิเกียรติ, 2559) 

 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคาร    

ออมสิน 

 

ขอบเขตการศึกษา 

เพ่ือศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคาร

ออมสิน ประชากรและกลุ่มตวัอยา่งท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ ธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสิน 

โดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary date) ประเภท อนุกรมเวลา (Time series) เป็นรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.

2551 ถึงเดือน ธนัวาคม พ.ศ.2560 รวมจาํนวนทั้งส้ิน 120 เดือน 

 

สมมตฐิานการศึกษา 

  อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร (Interbank Rate) , อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) และดุลบญัชี

เดินสะพดั (Current Account) มีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคาร

ออมสิน 

 

กรอบแนวคดิสําหรับการวจิัย 

ตวัแปรอสิระ (Independent Variable: X) ไดแ้ก่ 

๏ อตัราดอกเบ้ียให้กูย้มืระหว่างธนาคาร 

(Interbank Rate)    

๏ อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate)  

๏ ดุลบญัชีเดินสะพดั (Current Account)  

 

 

 

ตวัแปรตาม (Dependent Variable: Y)  

ไดแ้ก่ อตัราผลตอบแทนจากธุรกิจ

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของ

ธนาคารออมสิน 
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ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

ทราบถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ เพ่ือ

เป็นประโยชน์ในการวางแผนการดาํเนินงานในธุรกิจท่ีเก่ียวขอ้งกบัการแลกเปล่ียนเงินระหว่างประเทศ ให้สอดคลอ้ง

กบัสถานการณ์ต่าง ๆ ท่ีอาจเกิดข้ึนได ้
 

3. การดําเนินการวจิัย 

ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 

• ธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสิน ซ่ึงปัจจุบนัธนาคารออมสินมีบริการแลกเปล่ียน

เงินตราต่างประเทศทั้งส้ิน 17 สกุล ได้แก่ USD, AUD, CAD, CHF, CNY, DKK, EUR, GBP, HKD, JPY, KRW, 

MYR, NOK, NZD, SEK, SGD และ TWD โดยขอ้มูลท่ีนาํมาศึกษาคร้ังน้ี เป็นอตัราผลตอบแทนเฉล่ียเฉพาะจากการ

รับซ้ือและขายธนบตัรต่างประเทศเท่านั้ น ไม่รวมถึงบริการอ่ืน ๆ ซ่ึงใชว้ิธี Mark to market กาํหนดราคาซ้ือขาย

เงินตราต่างประเทศให้เป็นมลูค่าตามราคาตลาด 

 • อตัราดอกเบ้ียให้กูย้มืระหว่างธนาคาร (Interbank Rate) ใชอ้ตัราเฉล่ียของเดือนท่ีศึกษา 

 • อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) ใชด้ชันีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป โดยเป็นอตัราการเปล่ียนแปลงเฉล่ียของเดือนท่ี

ศึกษาเปรียบเทียบจากเดือนก่อนหนา้ 

 • ดุลบญัชีเดินสะพดั (Current Account) ใชผ้ลรวมสุทธิของเดือนท่ีศึกษา 
 

เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการศึกษา 

ในการศึกษาถึงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตาม เป็นการศึกษาเชิงปริมาณและใชว้ิธีทาง

เศรษฐมิติ โดยใชส้มการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression) มาประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อ 

ตวัแปรตาม ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) 
 

การสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน 

สมการถดถอยเชิงซ้อนในท่ีน้ีมี 4 ตวัแปร โดยมีตวัแปรอิสระ 3 ตวัแปร ไดแ้ก่ ตวัแปร IR, INF, CA และ        

ตวัแปรตาม 1 ตวัแปร ไดแ้ก่ ตวัแปร EXR ซ่ึงสามารถเขียนสมการถดถอยเชิงซอ้นได ้ดงัน้ี 
 

EXR = α + β1IR + β2INF + β3CA + 𝜀𝜀 
 

กาํหนดให้ EXR  คือ อตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสิน 

IR  คือ อตัราดอกเบ้ียให้กูย้มืระหว่างธนาคาร 

INF คือ อตัราเงินเฟ้อ 

CA คือ ดุลบญัชีเดินสะพดั 

α  คือ สัมประสิทธ์ิจุดตดัแกนตั้ง 

β1 คือ สัมประสิทธ์ิความชนัหนา้ตวัแปร IR 

β2 คือ สัมประสิทธ์ิความชนัหนา้ตวัแปร INF 

β3  คือ สัมประสิทธ์ิความชนัหนา้ตวัแปร CA 

𝜀𝜀 คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 
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การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

ขอ้มูลท่ีนาํมาใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ (Secondary data) โดยใชข้อ้มูลเป็นรายเดือน ตั้งแต่เดือน

มกราคม พ.ศ.2551 ถึงเดือน ธนัวาคม พ.ศ.2560 รวมจาํนวนทั้งส้ิน 120 เดือน ดงัน้ี 

1. ขอ้มลูอตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสิน จากฝ่ายบริหารเงิน 

ธนาคารออมสิน 

2. ขอ้มลูอตัราดอกเบ้ียให้กูย้มืระหว่างธนาคาร (Interbank Rate) อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) และดุลบญัชี

เดินสะพดั (Current Account) จาก Web site ของ ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงพาณิชย ์กรมพฒันาธุรกิจการคา้ 

เป็นตน้ 

3. ขอ้มลูอ่ืน ๆ จากบทความ บทวิเคราะห์จากหนังสือ รายงานวิจยั เอกสารวิชาการ และส่ิงพิมพต่์าง ๆ ท่ีมี

เน้ือหาเก่ียวขอ้งกบังานวิจยั 
 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

ขั้นตอนการพิจารณาโดยการใชส้มการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regressions) ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด 

(Ordinary Least Squares) ดงัน้ี   

1.  ทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Unit root test) ของตวัแปรตน้และตวัแปรตามท่ีนาํมาศึกษา ดว้ยวิธีของ 

Augmented Dickey-Fuller เพ่ือทดสอบว่าขอ้มูลดงักล่าวเป็นขอ้มูลท่ีน่ิง (Stationary) หรือเป็นขอ้มูลท่ีไม่น่ิง (Non-

stationary) ซ่ึงการทดสอบสมมติฐานคร้ังน้ี กาํหนดระดบันยัสาํคญัท่ี 5% หรือ 0.05 

2.  วิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) เพ่ือหา ค่าสูงสุด ตํ่าสุด ค่าเฉล่ีย ค่ามธัยฐาน และส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐานของตวัแปร  

3.  ตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) เพ่ือคดัเลือกตวัแปร

อิสระในสมการถดถอย โดยตวัแปรอิสระแต่ตวัตอ้งเป็นอิสระต่อกนั ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระสามารถวดั

ไดจ้ากค่าสหสัมพนัธ์ (Correlation) ท่ีมีค่าตั้งแต่ -1 ถึง 1 ดงัน้ี 

• ถา้หากตวัแปรอิสระมีค่าสหสัมพนัธ์กนัสูง กล่าวคือ ค่าสหสัมพนัธ์มีค่าตั้งแต่ +0.80 ถึง +1.00 

หรือ ตั้งแต่ -0.80 ถึง -1.00 จะทาํให้ตวัประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยมีเสถียรภาพ

และความแม่นยาํนอ้ยลง นัน่คือเกิดปัญหา Multicollinearity  

• ถา้หากตวัแปรอิสระมีค่าสหสัมพนัธ์กนัตํ่า กล่าวคือ ค่าสหสัมพนัธ์มีค่าระหว่าง -0.80 ถึง +0.80 

แสดงว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity 

4.  สร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน แสดงความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม ณ ระดบันัยสําคญัท่ี

กาํหนด ซ่ึงการทดสอบสมมติฐานคร้ังน้ี กาํหนดระดบันยัสาํคญัท่ี 5% หรือ 0.05 

5.  ตรวจสอบปัญหาความคลาดเคล่ือน 2 ปัญหา คือ 

•  ปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity)  

•  ปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

 ในกรณีท่ีไม่พบปัญหาทั้ง Heteroskedasticity และ Autocorrelation ผลของสมการถดถอยจะสามารถ

นาํไปใชอ้ธิบายความหมายของสมการถดถอยและทดสอบสมมติฐานของสัมประสิทธ์ิในสมการถดถอยไดท้นัที แต่

ถา้พบปัญหาความคลาดเคล่ือนไม่ว่าจะเป็นปัญหา Heteroskedasticity หรือ Autocorrelation แล้ว ผลของสมการ
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ถดถอยจะไม่สามารถนาํมาใชส้รุปและอธิบายในขั้นตอนต่อไปได ้จะตอ้งมีการแกไ้ขปัญหา Heteroskedasticity หรือ 

Autocorrelation ก่อนนาํไปใช ้ 

 

4. ผลการวจิัย 

ผลการทดสอบความน่ิงของข้อมูลตวัแปร (Unit root test) 

ผลการทดสอบพบว่า อตัราเงินเฟ้อ และดุลบญัชีเดินสะพดั เป็นขอ้มลูท่ีน่ิง (Stationary) ส่วนดอกเบ้ียเงินให้

กูย้มืระหว่างธนาคาร และอตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสิน เป็นขอ้มูล

ท่ีไม่น่ิง (Non-stationary)  

เม่ือพบปัญหาตวัแปรบางตัวเป็นขอ้มูลไม่น่ิง ไดมี้การแกไ้ขปัญหาโดยการปรับขอ้มูลให้มีความน่ิง ก่อน

นาํไปใชว้ิเคราะห์สมการถดถอย โดยใชว้ิธีการหาผลต่าง (Difference) ของขอ้มูล โดยการทาํผลต่างลาํดบัท่ี 1 (First 

difference) หรือลาํดบัท่ีสูงข้ึนไปจนกว่าขอ้มูลจะมีความน่ิง ซ่ึงหลงัจากปรับขอ้มูลแลว้ ตวัแปรดอกเบ้ียเงินให้กูย้ืม

ระหว่างธนาคาร และอตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสิน เป็นขอ้มูลมี

ความน่ิงท่ี Order of Integration เท่ากบั 1 หรือ I (1) คือ ท่ีระดบั first difference with trend and intercept  

 

ตารางท่ี 1 สรุปผลการทดสอบความน่ิงของขอ้มลูตวัแปร ดว้ยวิธี Augmented Dickey-Fuller test 

EXR IR INF CA

Level Trend and intercept 0.7585 0.2205 0.0000 0.0000

1st differrence Trend and intercept 0.0000 0.0078

Test for unit root in Include in test equation
Variable

 

ผลการวเิคราะห์สถิตเิชิงพรรณนา (Descriptive Analysis) 

ตารางท่ี 2 ผลการวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณาท่ีสาํคญั  

 IR INF CA EXR 

ค่าเฉล่ีย 2.044917 0.142417 51941.98 1.813954 

ค่ามธัยฐาน 1.950000 0.160000 42137.41 1.774141 

ค่าสูงสุด 3.700000 2.100000 270385.7 2.070159 

ค่าตํ่าสุด 0.960000 -3.000000 -108869.6 1.595597 

ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 0.772040 0.550095 69974.60 0.125552 

     
 

ผลการตรวจสอบปัญหาความสัมพันธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอสิระ (Multicollinearity) 

จากการตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตัวแปรอิสระในสมการถดถอย โดยพิจารณาค่า

สหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ พบว่า ค่าสหสัมพนัธร์ะหว่างตวัแปรทุกตวัมีค่าอยูร่ะหว่าง -0.80 ถึง +0.80 แสดงว่า
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ไม่เกิดปัญหา Multicollinearity กล่าวคือ ตวัแปรอิสระไม่มีความสัมพนัธ์กนัเอง ดงันั้นตวัแปรอิสระทุกตวัจึงอยู่ใน

สมการถดถอย 

 

ตารางท่ี 3 รายงานเมตริกซ์สหสัมพนัธ์เพ่ือตรวจสอบ Multicollinearity 
 

 IR INF CA EXR 

IR  1.000000 -0.028339 -0.499985 -0.511864 

INF -0.028339  1.000000 -0.076632 -0.083492 

CA -0.499985 -0.076632  1.000000  0.622617 

EXR -0.511864 -0.083492  0.622617  1.000000 

 

ผลการตรวจสอบปัญหาความคลาดเคลือ่น 

จากการทดสอบปัญหา Heteroskedasticity และ Autocorrelation โดยกาํหนดระดบันัยสําคญั (Significance 

level) ท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐานท่ี 5% หรือ 0.05 พบว่าสมการถดถอยมีปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความ

คลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity) และปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) จึงมีการ

ปรับแกผ้ลของสมการถดถอยโดยใชแ้นวคิดของ HAC Newey-West ก่อนนาํผลของขอ้มูลไปใชอ้ธิบายความหมาย

ของสมการถดถอยและทดสอบสมมติฐานของสัมประสิทธ์ิในสมการถดถอย 

 

รายงานผลของสมการถดถอย  

หลงัการปรับแกผ้ลของสมการถดถอยโดยใชแ้นวคิดของ HAC Newey-West แลว้ สามารถเขียนรายงานผล

ของสมการถดถอยไดใ้นรูปแบบดงัน้ี 

 

EXR = 1.861296 - 0.044272**IR - 0.012380INF+ 0.000000865**CA + 𝜀𝜀 

                                              (0.0000)     (0.0019)             (0.4998)              (0.0000)                    

 

Adjusted R-squared = 44.4194% 

หมายเหตุ :  

ตวัเลขท่ีอยูใ่นวงเลบ็ใตค่้าสัมประสิทธ์ิแต่ละค่า คือ ค่า Prob ของแต่ละสัมประสิทธ์ิท่ีกล่าวถึงในการทดสอบ

สมมติฐานของสัมประสิทธ์ิ  

** เป็นเคร่ืองหมายท่ีใส่มุมบนขวาของแต่ละสัมประสิทธ์ิ ถา้ค่า Prob ท่ีอยู่ในวงเล็บมีค่านอ้ยกว่า 0.05 เพ่ือ

ใชอ้ธิบายว่าสัมประสิทธ์ิท่ีมีเคร่ืองหมาย ** มีค่าแตกต่างจากศนูยอ์ยา่งมีนยัสําคญัท่ีระดบั 5% แต่ในกรณีท่ีค่า Prob มี

ค่าตั้งแต่ 0.05 ข้ึนไปก็จะไม่ใส่เคร่ืองหมาย ** ท่ีสัมประสิทธ์ิ 
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ผลทดสอบสมมตฐิานของค่าสัมประสิทธิ์ในสมการถดถอย 

 ผลการทดสอบสมมติฐานของค่าคงท่ี α (สัมประสิทธ์ิจุดตดัแกนตั้ง) พบว่าค่า Prob มีค่าเท่ากบั 0.0000 ซ่ึงมี

ค่านอ้ยกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า α มีค่าแตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคญัท่ีระดบั 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่าถา้อตัรา

ดอกเบ้ียใหกู้ย้มืระหว่างธนาคาร , อตัราเงินเฟ้อ และดุลบญัชีเดินสะพดั มีค่าเท่ากบัศูนยแ์ลว้ อตัราผลตอบแทนจาก

ธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสินจะมีค่าเท่ากบั 1.861296 หน่วย 

ผลการทดสอบสมมติฐานของสัมประสิทธ์ิความชนั β1 (สัมประสิทธ์ิความชนัหน้าตวัแปร IR) พบว่าค่า 

Prob มีค่าเท่ากบั 0.0019 ซ่ึงมีค่านอ้ยกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า β1 มีค่าเท่ากบั -0.044272 และค่าของ β1 น้ีมีค่าแตกต่าง

จากศนูยอ์ยา่งมีนัยสําคญัท่ีระดบั 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า เม่ือปัจจยัอ่ืน ๆ คงท่ี ถา้อตัราดอกเบ้ียให้กูย้ืมระหว่าง

ธนาคารเปล่ียนแปลงไป 1 หน่วย แลว้ อตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออม

สินจะเปล่ียนแปลงไป 0.044272 หน่วย ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

ผลการทดสอบสมมติฐานของสัมประสิทธ์ิความชนั β2 (สัมประสิทธ์ิความชนัหน้าตวัแปร INF) พบว่าค่า 

Prob มีค่าเท่ากบั 0.4998 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า β2 มีค่าไม่แตกต่างจากศนูยอ์ยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 5%  

ผลการทดสอบสมมติฐานของสัมประสิทธ์ิความชนั β3 (สัมประสิทธ์ิความชนัหน้าตวัแปร CA) พบว่าค่า 

Prob มีค่าเท่ากบั 0.0000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า β3 มีค่าเท่ากบั 0.000000865 และค่าของ β3 น้ีมีค่า

แตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคญัท่ีระดบั 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า เม่ือปัจจยัอ่ืน ๆ คงท่ี ถา้ดุลบญัชีเดินสะพดั

เปล่ียนแปลงไป 1 หน่วยแลว้ อตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสินจะ

เปล่ียนแปลงไป 0.000000865 หน่วย ในทิศทางเดียวกนั 

ผลการทดสอบสมมติฐานของสัมประสิทธ์ิความชนั β1 , β2 และ β3 พร้อมกนั โดยพิจารณาค่า Prob (F-

Statistic) พบว่าค่า Prob มีค่าเท่ากบั 0.000000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 จึงสรุปไดว้่า β1 หรือ β2 หรือ β3 มีค่าแตกต่าง

จากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคญัท่ีระดบั 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า ตวัแปรอิสระทั้งหมดซ่ึงไดแ้ก่ IR , INF และ CA มี

ความสามารถในการอธิบายตวัแปรตาม ซ่ึงไดแ้ก่ EXR ดว้ยค่า Adjusted R-squared เท่ากบั 44.4194% 

 

5. การอภปิราผล บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

จากผลการศึกษาคร้ังน้ี พบว่าปัจจยัมีอิทธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ

ของธนาคารออมสิน สรุปไดด้งัน้ี 

 

ปัจจัยทีม่อีทิธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากธุรกจิแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสิน ไดแ้ก่ 

อตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้มืระหว่างธนาคาร (Interbank Rate) จากผลการศึกษาพบว่าอตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้ืม

ระหว่างธนาคาร (Interbank Rate) มีความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของ

ธนาคารออมสินอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐาน โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันขา้มกนั 

เน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียเงินให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร (Interbank Rate) เป็นอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้ืมเพ่ือใชใ้นการปรับ

สภาพคล่องของธนาคาร เป็นตน้ทุนประเภทหน่ึง ดงันั้นเม่ือตน้ทุนสูงข้ึน อตัราผลตอบแทนก็มีแนวโน้มลดลง จึงมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกนั สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ นิภาพร โชติพฤษวนั (2554), กรรณิกา ศรีสังข์งาม 

และกิตติพนัธ์ คงสวสัด์ิเกียรติ (2559) 
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ดุลบญัชีเดินสะพดั (Current Account) จากผลการศึกษาพบว่าดุลบญัชีเดินสะพดั (Current Account) มี

ความสัมพนัธ์กบัอตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสินอย่างมีนัยสําคญัทาง

สถิติ เป็นไปตามสมมติฐาน โดยมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน จากหลักวิธีทางสถิติของดุลบญัชีเดินสะพดั 

(ธนาคารแห่งประเทศไทย) ซ่ึงเป็น ผลรวมสุทธิของดุลการคา้ ดุลบริการ รายได ้ปฐมภูมิ และรายไดทุ้ติยภูมิ เป็นค่าท่ี

สะทอ้นให้เห็นถึงอุปสงค์และอุปทานท่ีมีในเงินตราต่างประเทศ ถา้ประเทศมีดุลบญัชีเดินสะพดัเกินดุล หมายถึง มี

ผลรวมสุทธิเพ่ิมข้ึน แสดงว่ามีการไหลเขา้ของเงินตราต่างประเทศมากกว่าการไหลออกของเงินตราต่างประเทศ ทาํให้

ประเทศมีทุนสาํรองเพ่ิมข้ึนอนันาํไปสู่อุปทานของเงินตราต่างประเทศเพ่ิมข้ึน ดุลบญัชีเดินสะพดัจึงมีความสัมพนัธ์

ในทิศทางเดียวกนัอตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ สอดคลอ้งกบังานวิจยัของ นิศานาถ 

อะนะเทพ (2550) ส่วนงานวิจยัของ สุดา ปีตะวรรณ (2552) ผลการศึกษาพบว่าดุลบญัชีเดินสะพดัมีความสัมพนัธ์กบั

อตัราแลกเปล่ียน แต่ในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 

ปัจจัยทีไ่ม่มอีทิธิพลต่ออตัราผลตอบแทนจากธุรกจิแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสิน ไดแ้ก่ 

อตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) จากผลการศึกษาพบว่าอตัราเงินเฟ้อ (Inflation Rate) ไม่มีความสัมพนัธ์กบั

อตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคารออมสินอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงไม่

เป็นไปตามสมมติฐาน สอดคลอ้งกบังานวิจัยของ สุดา  ปีตะวรรณ (2552), กิตติคุณ มงคลชาติ (2556), กรรณิกา        

ศรีสังขง์าม และกิตติพนัธ์ คงสวสัด์ิเกียรติ (2559)  

 

ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังนี ้

ควรนาํผลการศึกษาท่ีได้ไปใชป้ระโยชน์ในการวางแผนบริหารความเส่ียงของธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตรา

ระหว่างประเทศ ซ่ึงการติดตามการเปล่ียนแปลง หรือทิศทางของปัจจยัต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งอยู่เสมอ โดยเฉพาะอตัรา

ดอกเบ้ียเงินให้กูย้มืระหว่างธนาคาร และดุลบญัชีเดินสะพดั ท่ีมีผลกระทบไม่ว่าจะเป็นผลกระทบในทิศทางเดียวกนั 

หรือทิศทางตรงกนัขา้ม แมจ้ะเป็นปัจจยัภายนอกท่ีไม่สามารถควบคุมได ้แต่จะช่วยให้สามารถคาดการณ์แนวโน้ม

อตัราผลตอบแทนจากธุรกิจดงักล่าว เพ่ือลดความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากผลกระทบของปัจจยัดงักล่าวได ้

ขอ้เสนอแนะทางการศึกษาเพ่ิมเติมคือ จากผลการวิจยัพบว่าตวัแปรอิสระท่ีเลือกศึกษาคร้ังน้ีสามารถอธิบาย

ความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระท่ีมีต่อตวัแปรตามไดเ้พียงแค่บางส่วนเท่านั้น จะเห็นไดจ้ากค่า Adjusted R-squared ท่ี

ระดบั 44.4194% แสดงให้เห็นว่าตวัแปรอิสระท่ีเลือกมาศึกษามีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามในระดบัหน่ึง ซ่ึงอาจมี

ตวัแปรอ่ืน ๆ ท่ีสามารถอธิบายอตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศไดท่ี้ระดบัความน่าเช่ือถือท่ี

สูงข้ึน  

 

ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 

จากผลการศึกษาวิจยัในคร้ังน้ี จะเห็นไดว้่าผลของค่าของ Adjusted R-squared ของตวัแปรอยู่ในระดบัปาน

กลาง ดังนั้ นในการศึกษาวิจัยในคร้ังต่อไป จึงควรศึกษาวิเคราะห์ถึงตัวแปรอิสระอ่ืน ๆ เพ่ิมเติม เพ่ือให้มีความ

สอดคลอ้งกบัขอ้มลูของงานวิจยัมากยิง่ข้ึน   

นอกจากน้ีการศึกษาคร้ังน้ีเป็นศึกษาเฉพาะกลุ่มตวัอย่างธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของธนาคาร

ออมสิน ในการศึกษาคร้ังต่อไปผูท่ี้สนใจอาจจะทาํการศึกษาในธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศของนิติบุคคล
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 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 

ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 
 

ประเภทอ่ืน ๆ ท่ีจดทะเบียนจดัตั้งธุรกิจกบักรมพฒันาธุรกิจการคา้ นอกเหนือจากธุรกิจธนาคาร เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมี

อิทธิผลต่ออตัราผลตอบแทนจากธุรกิจแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศในมิติอ่ืน ๆ ต่อไป  

 

กติตกิรรมประกาศ  

การศึกษาค้นควา้ดว้ยตนเองคร้ังน้ีสําเร็จไดด้้วยความกรุณาจาก ธนาคารออมสินท่ีให้ทุนการศึกษา และ

ผูช่้วยศาสตราจารย ์ ดร.วรรณรพี  บานช่ืนวิจิตร อาจารยท่ี์ปรึกษาการศึกษาคน้ควา้ด้วยตนเอง ท่ีไดใ้ห้ความกรุณา

แนะนาํ ตรวจตราและแกไ้ขเน้ือหา ตลอดจนให้กาํลงัใจในการทาํการศึกษาคน้ควา้ดว้ยตนเอง 

 

เอกสารอ้างองิ 

กนกพร เฉลิมพนาพนัธ์. (2557). ศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ ฯ 

ค่าเงินบาทต่อยโูร ค่าเงินบาทต่อเยน และค่าเงินบาทต่อหยวน. (การคน้ควา้อิสระ ปริญญามหาบณัฑิต, 

มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย). 

กรรณิกา ศรีสังขง์าม และกิตติพนัธ์ คงสวสัด์ิเกียรติ. (2559). ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีกาํหนดอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงิน

บาทกบัเงินหยวน. (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยัรังสิต). 

กิตติคุณ มงคลชาติ. (2556). ผลกระทบของอตัราดอกเบ้ียและอตัราเงินเฟ้อท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนของประเทศ

ไทย. (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบณัฑิต,  มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์). 

นิภาพร โชติพฤษวนั. (2554). ปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ค่าเงินบาทต่อยโูร และ

ค่าเงินบาทต่อหยวน. (การคน้ควา้อิสระ ปริญญามหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย). 

นิศานาถ อะนะเทพ. (2550). ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อดุลบญัชีเดินสะพดัของไทย. (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบณัฑิต, 

มหาวิทยาลยัรามคาํแหง). 

สุดา ปีตะวรรณ. (2552). ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างค่าเงินบาทกบัค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ. 

(การคน้ควา้อิสระ ปริญญามหาบณัฑิต, มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย). 
 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๖ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๑  หน้า 1376 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 


