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บทคัดย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหุ้นบริษทัปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม

จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) ปัจจยัท่ีนาํมาพิจารณาในการศึกษาในคร้ังน้ี ไดแ้ก่ ดชันีราคากลุ่มพลงังาน (ENERG) อตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝาก ประจาํ3 เดือน (INT) ราคานํ้ามนัดิบ (NYMEX ) ราคาทองคาํ (GOLD) อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงิน

บาทและดอลลาร์สหรัฐฯ (EXR) โดยใชข้อ้มลูจากแหล่งขอ้มลูทุติยภูมิ (Sccondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มลูเชิงปริมาณเป็น

รายเดือนตั้งแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2556 ถึงเดือน ธันวาคม 2560 รวมระยะเวลา 60 เดือน โดยวิธีการสร้างสมการ

ถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Linear Regressions) ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด  (Ordinary Least Squares: OLS)  

ผลการศึกษาคร้ังน้ีพบว่าท่ีระดบันัยสําคญั 0.05 ตวัแปรท่ีสามารถอธิบายราคาหุ้นบริษทัปตท.สํารวจและ

ผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) ไดแ้ก่ ดชันีราคากลุ่มพลงังาน (ENERG) ราคานํ้ ามนัดิบ (NYMEX) โดยมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน (INT) มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ 

 

คาํสําคญั: อตัราผลตอบแทน, ราคาหุ้น,บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียมจาํกดั (มหาชน) 

 

ABSTRACT 

The objective of the study of Factors Affecting the stock price of  PTT Exploration and Production Public 

Company Limited (PTTEP) is to study  factor that determine stock price of  PTT Exploration and Production Public 

Company Limited (PTTEP). The  factors uses in this study are the Energy Price Index (ENERG), the Three-Month 

Fix Interest Rate (INT), the Oil price (NYMEX), the  Gold Price (GOLD), and Inflation Rate (INF). The monthly 

data of January 2013 to December 2017; 60 months in total. Multiple Linear Regressions Ordinary Least Squares 

(OLS) is used to analyze the data.    

The results shows that, the Energy Price Index (ENERG), the Oil price (NYMEX), statistically are 

positively affect  the stock price of  PTT Exploration and Production Public Company Limited at the significance 

level of  0.05 and the Three-Months Fix Interest Rate (INT) have negative relationship statistically.  

 

Keywords: yield, stock price, PTT Exploration and Production Public Company Limited (PTTEP) 
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1.บทนํา 

การลงทุนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นทางเลือกหน่ึงของการลงทุนท่ีไดรั้บความสนใจจากผูท่ี้มี

เงินออม เพราะมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงกว่าการลงทุนประเภทอ่ืนๆ (ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2561)

นอกจากน้ีการท่ีตลาดหลกัทรัพยมี์บริษัทจดทะเบียนท่ีหลากหลาย ตลาดหลักทรัพยจึ์งเหมาะอย่างยิ่งสําหรับผูท่ี้

ตอ้งการความหลากหลายในการลงทุนทั้งประเภทสินคา้และผลตอบแทน ซ่ึงประกอบไปดว้ยอุตสาหกรรมต่างๆ 

ได้แก่ กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค กลุ่มธุรกิจการเงิน กลุ่มวตัถุดิบและสินค้า

อุตสาหกรรม กลุ่มอสังหาริมทรัพยแ์ละก่อสร้างกลุ่มทรัพยากร กลุ่มบริการและเทคโนโลยแีละกลุ่มพลงังาน ในช่วงท่ี

ผา่นมาในอดีตจนถึงปัจจุบนั กลุ่มหลกัทรัพยท่ี์น่าสนใจมากสาํหรับนกัลงทุนกลุ่มต่างๆ คือ หุ้นกลุ่มพลงังาน ซ่ึงมีการ

เติบโตขยายตวัเพ่ิมสูงข้ึนมากกว่ากลุ่มอ่ืนๆ (ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย, 2561) มีผลสืบเน่ืองมาจากธุรกิจ

พลงังานมีการขยายตวัไปมากตามความตอ้งการใชพ้ลงังานเพ่ือการผลิต และการบริโภคเพ่ิมข้ึนอยา่งรวดเร็ว ประกอบ

กบัการจดัหาพลงังานเพ่ือตอบสนองความตอ้งการขออุตสาหกรรมทางภาครัฐและภาคเอกชนจึงไดเ้ขา้มาลงทุนเพ่ิม

มากข้ึน  เพ่ือใชใ้นการขยายตัวของอุตสาหกรรมท่ีต้องใชพ้ลงังานเพ่ือการผลิตต่างๆให้ไดม้ากยิ่งข้ึน (สุวิมล สังข

ทบัทิม, 2554) 

บริษทัปตท.และผลิตปิโตรเลียมเคมีจาํกดั (มหาชน) เป็นหน่ึงในบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทยเพ่ือประโยชน์ในการระดมทุนในการนํามาพฒันาและขยายกิจการโดยมีวตัถุประสงค์เพ่ือดาํเนินการ

ประกอบธุรกิจดา้นการสาํรวจและผลิตปิโตรเลียม และนาํพลงังานทั้งจาก ภายในและภายนอกประเทศมาเพ่ือคนไทย

ไดใ้ชป้ระโยชน์ โดยสร้างความมัน่คงทางดา้นพลงังานให้กบัประเทศไทย เน่ืองจากในปัจจุบนั “ นํ้ ามนั ” เป็นปัจจยั

สําคัญในการขบัเคล่ือนทางเศรษฐกิจ (กรมเช้ือเพลิงธรรมชาติ กระทรวงพลงังาน, 2561)  มีความสัมพนัธ์และมี

บทบาทต่อการดาํรงชีวิตประจาํวนัของทุกคนเป็นอยา่งมาก เม่ือราคานํ้ามนัในตลาดโลกไดป้รับราคาสูงข้ึน จึงเกิดผล

กระทบต่อราคานํ้ามนัในประเทศไทยไดมี้การปรับเปล่ียนแปลงอยูต่ลอดเวลา (สุวสี สุวรรณเวช, 2552) 

 จากอตัราดอกเบ้ียเงินฝากธนาคารมีการปรับตวัลดลง(ธนาคารแห่งประเทศไทย,2561) ทาํให้นกัลงทุนหันมา

ลงทุนในหลกัทรัพยม์ากข้ึน ซ่ึงการลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มใดกลุ่มหน่ึงย่อมมีความเส่ียงเกิดข้ึนมากน้อยไม่เท่ากนั

ข้ึนอยูก่บัปัจจยัพ้ืนฐานของหลกัทรัพยแ์ต่ละตวั โดยหลกัทรัพยท่ี์ให้ผลตอบแทนสูงสุดหรืออตัราผลตอบแทนมากกว่า

ความเส่ียงท่ีจะไดรั้บ ถือไดว้่าเป็นหลกัทรัพยท่ี์น่าสนใจของนักลงทุน บริษทั ปตท. และผลิตปิโตรเลียมเคมี จาํกัด 

(มหาชน)  เป็นหน่ึงในบริษทัท่ีมีพ้ืนฐานของบริษทัท่ีดี และให้ผลตอบแทนจากการลงทุน เงินปันผลเป็นท่ีน่าสนใจ 

ประกอบกบัการขยายตวัทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มสูงเพ่ิมข้ึน ความตอ้งการใชพ้ลงังานมีสูงข้ึนจึงส่งผลให้ธุรกิจกลุ่ม

พลงังานมีขยายตวัเพ่ิมมากข้ึนดว้ย (ศุภวฒัน์ ธนศิริหิรัญสุข, 2555) 

 การศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีส่งผลต่อราคาของหุ้น บริษทั ปตท. จาํกดั และผลิตปิโตรเลียมเคมี จาํกดั 

(มหาชน)  ความเขา้ใจถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน จึงเป็นเร่ืองท่ีสมควรศึกษาเพ่ือประโยชน์และ

ผลตอบแทนสูงสุดในการกาํหนดแนวทางในการลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทัฯและนาํไปประกอบการตดัสินใจ

ลงทุนอยา่งมีเสถียรภาพ  

 

แนวคดิทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 

การวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพ้ืนฐาน ประกอบไปดว้ย 
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 1. การวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Analysis) 

ตอ้งวิเคราะห์ทั้งภาวะเศรษฐกิจโลกและในประเทศ เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจโลกจะมี

ผลต่อประเทศไทยของเราเช่นกนั (สํานักงานดชันีเศรษฐกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย,์ 2561) ปัจจยัท่ีตอ้งพิจารณา 

ไดแ้ก่ การพยากรณ์เก่ียวกบัอตัราการเติบโตของรายได้ประชาชาติของแต่ละประเทศ การพยากรณ์เก่ียวกับอัตรา

ดอกเบ้ีย ฯ นอกจากน้ียงัตอ้งติดตามภาวะเศรษฐกิจของประเทศใหญ่ๆ โดยเฉพาะสหรัฐอเมริกาท่ีมีสัดส่วนการบริโภค

ในโลกน้ีมากท่ีสุด ในการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจในประเทศ จะตอ้งศึกษาถึงภาวะเศรษฐกิจในปัจจุบนัเป็นอยา่งไร  

2. การวิเคราะห์อุตสาหกรรม 

  การวิเคราะห์อุตสาหกรรมจะเป็นการวิเคราะห์วงจรอุตสาหกรรม (Industry Life Cycle) สภาพการแข่งขนั

ในอุตสาหกรรม ตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรมว่าจะมีแนวโน้มอตัราการเจริญเติบโตอย่างไร ซ่ึงข้ึนอยู่กบัปัจจยั

หลายอย่างดว้ยกนั เช่น นโยบายของรัฐท่ีจะให้การสนับสนุนหรือเป็นอุปสรรคในการดาํเนินธุรกิจ โครงสร้างการ

เปล่ียนแปลงของระบบภาษีของรัฐบาล โครงสร้างของอุตสาหกรรมแต่ละประเภท เป็นตน้  

3. การวิเคราะห์บริษทั 

การวิเคราะห์บริษทัเป็นขั้นตอนสุดทา้ยของการวิเคราะห์หลกัทรัพยด์ว้ยปัจจยัพ้ืนฐาน ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์

เพ่ือคดัเลือกบริษทัท่ีควรลงทุน โดยจะเนน้ทั้งเชิงคุณภาพ เช่น ประสบการณ์และความน่าเช่ือถือของผูบ้ริหาร บุคลากร 

ขีดความสามารถดา้นการตลาด การผลิต/การบริการ การวิจัยและพฒันาการบริหารและระบบสารสนเทศเพ่ือการ

บริหาร ฯลฯ และการวิเคราะห์เชิงปริมาณ ซ่ึงจะวิเคราะห์ทั้งจากงบการเงินทั้งในอดีตและปัจจุบนัของบริษทั เพ่ือ

นาํมาประมาณการกาํไรต่อหุ้นและราคาหุ้นในอนาคต 

ทฤษฎกีารตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย์  

 การตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพยใ์นยุคปัจจุบนั จะต้องอาศยัการรับรู้ข้อมูลใหม่ๆท่ีทนัสมยั การไดรั้บรู้

ข่าวสารใหม่ๆเท่านั้น ไม่สามารถทาํให้ตดัสินใจอยา่งถูกตอ้งได ้จนกว่าจะนาํข่าวสารท่ีไดรั้บมาวเิคราะห์และพิจารณา

อยา่งเป็นระบบ ข่าวสารตอ้งผ่านกระบวนการตดัสินใจท่ีถูกตอ้ง จึงจาํเป็นท่ีผูล้งทุนตอ้งศึกษาถึงการพิจารณาเลือก

หลกัทรัพยเ์ขา้มาในหลกัทรัพยท่ี์ถือครอง (Portfolio) (กนกดล สิริวฒันชยั, 2557) 

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 ชยัรัตน์ ทตัสุรวงศ ์(2551) ไดศึ้กษา“ ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อมลูค่าตลาดของหุ้นกลุ่มพลงังาน”การศึกษามีวตัถุ

ประเพ่ือศึกษาปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อมูลค่าตลาดของหุ้นกลุ่มพลังงาน โดยศึกษาปัจจัยท่ีนํามาศึกษาจะมีทั้งปัจจัย

ภายนอกและปัจจัยภายใจซ่ึงทาํการรวบรวมขอ้มูลเป็นรายเดือน โดยใชร้าคาปิด ตั้งแต่ มกราคา 2550 ถึง ธันวาคม 

2554 ซ่ึงเป็นระยะเวลา 72 เดือน โดยปัจจยัท่ีนาํมาศึกษาไดแ้ก่ ราคานํ้ ามนัในตลาด NYMEXอตัราส่วนเงินปันผลต่อ

ราคา อตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางญ่ีปุ่น ยอดสะสมเงินลงทุนจากต่างประเทศ สรุปผลการศึกษาพบว่า ราคานํ้ ามนั

ในตลาด NYMEXยอดสะสมเงินลงทุนของนกัลงทุนจากต่างประเทศ อตัราดอกเบ้ียพ้ืนฐานของธนาคารกลางญ่ีปุ่น มี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัมลูค่าตลาดของหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน ส่วนอตัราส่วนผลตอบแทนในรูปของเงิน

ปันผลทั้งกลุ่มพลงังาน มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัมลูค่าตลาดของหุ้นกลุ่มพลงังาน  

แสงเพช็ร ศรีองัคาร (2551) ไดศึ้กษา“ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นในกลุ่มพลงังาน: กรณีศึกษา บริษทั 

ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) และ บริษทั ปตท. จดักดั (มหาชน)”การศึกษามีวตัถุประสงค์เพ่ือ

ศึกษาปัจจัยท่ีมีผลต่อราคาหุ้นในกลุ่มพลังงานศึกษาเฉพาะกรณี บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกัด 
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(มหาชน)และบริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) โดยใชข้อ้มูลอนุกรมเวลารายเดือน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2548 – 2550 โดยใชว้ิธี 

Ordinary Least Square –OLS ในการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของความสัมพนัธ์ในแบบจาํลอง สรุปสรุปผลการวิจยั 

ดงัน้ี ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหุ้นบริษทัปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) คือ ดชันีราคา

หุ้นกลุ่มพลงังาน อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน ดชันีดาวโจนส์ และดชันีราคาผูบ้ริโภครายเดือนมีค่าสัมประสิทธ์ิ

สหสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน สูงถึง 5.35 คือถา้อตัราดอกเบ้ียเฉล่ีย 3 เดือน มีแนวโน้มสูงข้ึนจะ

ทาํให้ราคาหุ้นบริษทัปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)มีแนวโน้มสูงไปดว้ย ในขณะท่ีราคาหุ้นของ

บริษทัปตท.จาํกดั (มหาชน) คือ ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน ดชันีอุตสาหกรรมดาว

โจนส์และอตัราแลกเปล่ียนระว่างเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียเงินฝาก

เฉล่ีย 3 เดือน สูงถึง 3.82 มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุ้น ปตท.จาํกดั (มหาชน) คือ ถา้อตัราดอกเบ้ีย

เงินฝากมีแนวโนม้สูงข้ึน ส่งผลให้ราคาหุ้น บริษทั ปตท.จาํกดั (มหาชน) ลดลง  

 อัญรัตน์  เศวตประสาธน์ และดร.กิตติพนัธ์คงสวสัด์ิเกียรติ (2555) “ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อดัชนีราคา

หลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ” การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมี

ผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ชข้อ้มูล

ทุติยภูมิ (Secondary Data) รายเดือนตั้งแต่ระหว่างเดือนสิงหาคม 2550 ถึงกรกฎาคม 2555 โดยนาํขอ้มูลมาคาํนวณ

สถิติในรูปสมการถดถอยเชิงเส้น (Multiple Regressions) โดยใชโ้ปรแกรมสําเร็จรูปเพ่ือทาํการทดสอบสมมติฐาน 

และเพ่ือทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม โดยปัจจัยท่ีทาํการศึกษาได้แก่ ดัชนีราคา

ผูบ้ริโภค (CPI) อตัราเงินเฟ้อ (INF) อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (EXR) ดชันีราคาหุ้นตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดชันีราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก (NYMEX) ราคาทองคาํ (GOLD) ระดบันัยสําคญั 

0.05 ความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตวัแปรตามมีความสัมพนัธ์กนัสูงมาก โดยปัจจัยต่างๆท่ีนาํมาศึกษา

งานวิจยัสามารถส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและจากการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างดชันี

ราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดชันีราคานํ้ามนัดิบในตลาดโลก (NYMEX) ท่ีส่งผลกระทบต่อดชันี

ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนัยสําคัญทางสถิติ และดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) ท่ีส่งผล

กระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในทิศทางตรงขา้มกนัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ  

 

กรอบแนวความคดิ 

ตวัแปรอิสระ       ตวัแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1  กรอบแนวความคิด 

 

1. ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน  (ENERG) 

2. อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ3เดือน (INT) 

3. ราคานํ้ามนัดิบ (NYMEX) 

4. ราคาทองคาํ (GOLD) 

5. อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทและดอลลาร์

  

ราคาหุ้นบริษทั ปตท.

สาํรวจและผลิต

ปิโตรเลียม (PTTEP) 
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ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

1.เพ่ือเป็นแนวทางประกอบในการตดัสินใจของนักลงทุนในหุ้นบริษทั ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม

จาํกดั (มหาชน) และในกลุ่มพลงังาน เพ่ือหาโอกาสในการลงทุนในช่วงเวลาท่ีเหมาะสม 

2.เพ่ือเป็นแนวทางให้นกัลงทุนทราบถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจทีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นบริษทั ปตท.และผลิต

ปิโตรเลียมจาํกดั (มหาชน) และในกลุ่มพลงังาน  

3.เพ่ือเป็นแนวทางในการศึกษาสาํหรับผูท่ี้สนใจหรือนกัลงทุน ทราบถึงทางการเคล่ือนไหวของราคาหุ้น

บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน 

 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจ ซ่ึงประกอบดว้ย ดชันีราคากลุ่มพลงังาน (ENERG), อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก

ประจาํ 3 เดือน (INT), ราคานํ้ ามนัดิบ (NYMEX), ราคาทองคาํ (GOLD), อัตราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทและ

ดอลลาร์สหรัฐ (EXR) ท่ีมีผลต่อราคาหุ้น บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียมจาํกดั (มหาชน) 

 

3. การดําเนินการวจิัย 

การศึกษาในงานวิจยัน้ี ใชข้อ้มลูจากแหล่งขอ้มูลทุติยภูมิ ( Secondary Data ) ซ่ึงเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณ โดย

ประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา ดชันีราคากลุ่มพลงังาน (ENERG ) อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน (INT) ราคานํ้ ามนั

ดิบ ( NYMEX ) ราคาทองคาํ (GOLD) อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐ ( EXR ) โดยกลุ่มตวัอย่าง

เป็นขอ้มลูตั้งแต่ วนัท่ี 1 มกราคม 2556 ถึง วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2560 เป็นจาํนวน 60 เดือน  และการวิเคราะห์ขอ้มูลของ

งานวิจยัคร้ังน้ีใชส้ถิติเชิงพรรณนา และสถิติเชิงอนุมาน(สุรินทร์นิยมางกรู,2533) 

การศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีผูว้ิจยัไดท้าํการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณเพ่ือเป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวั

แปรอิสระท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) โดยมีแนวทาง

และขั้นตอนการวิเคราะห์ขอ้มลูโดยใช ้Eviews (อคัรพงศอ์ั้นทอง,2550) ดงัน้ี 

ขั้นท่ี 1 การวิเคราะห์ข้อมูลเบ้ืองต้นโดยการหาค่าสถิติพรรณนาเพ่ืออธิบายค่าตัวแปรอิสระต่างๆ 

ประกอบดว้ยค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum)  

 ขั้นท่ี 2 การทดสอบความน่ิงของขอ้มลู (Stationary Test หรือ Unit Root Test 

 ขั้นท่ี 3 การสร้างเมตริกซ์สหสัมพนัธ์ (Correlation Matrix) เพ่ือตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้น

ระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) 

ขั้นท่ี 4 การตรวจสอบปัญหา Heteroskedasticity,Autocorrelation 

ขั้นท่ี 5 การวิเคราะห์สมการถดถอยในรูปแบบสมการ ตามสมการ 

 PTTEP = a + b1ENERG + b2INT + b3NYMEX + b4GOLD + b5EXR 

โดยท่ี    PTTEP = ราคาหุ้น บริษทั ปตท.สาํรวจ และผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) ,a = ค่าคงท่ี b = ค่าสัมประสิทธ์ิ

ของตวัแปรอิสระ ,ENERG= ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน ,INT = อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน ,NYMEX = รา

คานํ้ามนัดิบในตลาดโลก ,GOLD = ราคาทองคาํ ,EXR = อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐ  

ขั้นท่ี 6 การทดสอบสมมติฐานและการตีความสัมประสิทธ์ิในสมการถดถอย โดยกาํหนดระดบันัยสําคญั 

(Significance level) ท่ีใชใ้นการทดสอบเท่ากบั 5 % 
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4. ผลการวจิัย 

4.1.บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)  

4.1.1 การทดสอบค่า Unit roots พบว่า ค่า Probability  มีค่านอ้ยกว่าระดบันยัสาํคญัท่ี 0.05 แสดงว่า ตวัแปร

ท่ีนาํมาศึกษาไม่มี Unit Root แสดงให้เห็นว่า มีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

4.1.2 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Multicollinearity พบว่าไม่มีตวัแปรคู่ใดมีค่าสหสัมพนัธ์สูง (มีค่าไม่เกิน

0.8) และบริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) ไม่มีปัญหา Multicollinearity 

4.1.3 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Heteroskeasticity ของบริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกัด 

(มหาชน) พบว่า ค่า Probability  มีค่ามากกว่าระดบันัยสําคญัท่ี 0.05 แสดงว่า ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาไม่มีปัญหาเร่ือง 

Heteroskeasticity แสดงให้เห็นว่ามีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

4.1.4 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Autocorrelationการทดสอบสหสัมพนัธ์เชิงอนุกรม (Autocorrelation) โดย

ใชว้ิธีการทดสอบ Breusch-Godfrey Lagrange multiplier test (LM test) โดยใชค่้า Probability มากกว่า 0.05 แสดงว่า

ไม่มีปัญหา Autocorrelation 

4.1.5 การวิเคราะห์สมการถดถอยบริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จํากัด (มหาชน) สรุป

ความสัมพนัธ์ไดด้งัน้ี 

PTTEP = 41.64 + 0.23ENERG+ 1.55 INT + 0.35NYMEX  

ผลของสมการน้ีแสดงให้เห็นว่ามีตัวแปรอิสระ 3 ตวัท่ีมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหุ้นบริษทัปตท.

สาํรวจและผลิตปิโตรเลียมจาํกดั (มหาชน)(PTTEP)อยา่งมีนยัสาํคญัดว้ย ณ ระดบันยัสาํคญั 0.05 มีผลต่อเปล่ียนแปลง

ราคาหุ้นบริษทัปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียมจาํกดั (มหาชน)(PTTEP) อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติไดแ้ก่ ดชันีราคา

กลุ่มพลงังาน (ENERG) อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน (INT) และราคานํ้ามนัดิบ (NYMEX) 
 

ตารางท่ี 1 ผลการทดสอบสมมติฐาน 

 

สมมติฐาน ผลการทดสอบสมมติฐาน 

ดชันีราคากลุ่มพลงังาน (ENERG)มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นบริษทั 

ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) 

มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั 

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน (INT)มีความสัมพนัธ์กบัราคา

หุ้นบริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) 

มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางตรงกนัขา้ม 

ราคานํ้ามนัดิบ (NYMEX) มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นบริษทั ปตท.

สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) 

มีความสัมพนัธ์กนัในทิศทางเดียวกนั 

ราคาทองคาํ(GOLD)มีความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นบริษทั ปตท.สาํรวจ

และผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) 

ไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐ (EXR) มี

ความสัมพนัธ์กบัราคาหุ้นบริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม 

จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) 

ไม่มีความสัมพนัธ์กนั 
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5. การอภปิรายผล 

 1. ดชันีราคากลุ่มพลังงาน (ENERG) สามารถอธิบายความสัมพนัธ์ของการเปล่ียนแปลงราคาหุ้นบริษัท 

ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกัด (มหาชน)(PTTEP) ไดอ้ย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบันัยสําคญั 0.05 ใน

ทิศทางเดียวกนั ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ แสงเพช็ร ศรีองัคาร ( 2551 )ไดศึ้กษา “ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้น

ในกลุ่มพลังงาน : กรณีศึกษา บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกัด (มหาชน)และ บริษัท ปตท. จัดกัด 

(มหาชน) ” โดยใชข้อ้มูลอนุกรมเวลารายเดือน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2548 – 2550 โดยใชว้ิธี Ordinary Least Square –OLS

สรุปผลการวิจยั ดงัน้ี ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหุ้นบริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) 

คือ ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน ดชันีดาวโจนส์ และดชันีราคาผูบ้ริโภครายเดือนมี

ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน สูงถึง 5.35 คือ ถา้อตัราดอกเบ้ียเฉล่ีย 3 เดือน มี

แนวโนม้สูงข้ึนจะทาํให้ราคาหุ้นบริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)มีแนวโนม้สูงไปดว้ย ในขณะ

ท่ีราคาหุ้นของบริษทั ปตท.จาํกดั (มหาชน) คือ ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน ดชันี

อุตสาหกรรมดาวโจนส์และอตัราแลกเปล่ียนระวา่งเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน สูงถึง 3.82มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุ้น ปตท.จาํกดั (มหาชน) คือ 

ถา้อตัราดอกเบ้ียเงินฝากมีแนวโน้มสูงข้ึน ส่งผลให้ราคาหุ้น บริษทั ปตท.จาํกดั (มหาชน) ลดลง ซ่ึงงานวิจยัผลการ

วิเคราะห์จึงสามารถอธิบายไดว้่าเน่ืองจากดชันีราคากลุ่มพลงังาน (ENERG) จะแสดงถึงระดบัราคาหลกัทรัพยข์อง

กลุ่มพลงังานทั้งหมดจะเป็นตวับ่งช้ีถึงความตอ้งการในกลุ่มพลงังานท่ีเพ่ิมข้ึน เม่ือความตอ้งการในกลุ่มพลงังานเพ่ิม

สูงข้ึนส่งผลให้ธุรกิจในกลุ่มพลงังานเพ่ิมข้ึน 

 2. อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน (INT) สามารถอธิบายความสัมพนัธ์ของการเปล่ียนแปลงราคาหุ้น

บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)(PTTEP) ไดอ้ย่างมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบันัยสําคญั 0.05  

ในทิศตรงกนัขา้มซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของแสงเพช็ร ศรีองัคาร ( 2551 )ไดศึ้กษา “ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้น

ในกลุ่มพลังงาน : กรณีศึกษา บริษัท ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกัด (มหาชน)และ บริษัท ปตท. จัดกัด 

(มหาชน) ” โดยใชข้อ้มูลอนุกรมเวลารายเดือน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2548 – 2550 โดยใชว้ิธี Ordinary Least Square –OLS

สรุปผลการวิจยั ดงัน้ี ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาหุ้นบริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) 

คือ ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน ดชันีดาวโจนส์ และดชันีราคาผูบ้ริโภครายเดือนมี

ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน สูงถึง 5.35 คือถา้อตัราดอกเบ้ียเฉล่ีย 3 เดือน มี

แนวโนม้สูงข้ึนจะทาํให้ราคาหุ้นบริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)มีแนวโนม้สูงไปดว้ย ในขณะ

ท่ีราคาหุ้นของบริษทั ปตท.จาํกดั (มหาชน) คือ ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน ดชันี

อุตสาหกรรมดาวโจนส์และอตัราแลกเปล่ียนระว่างเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน สูงถึง 3.82 มีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุ้น ปตท.จาํกดั (มหาชน) คือ 

ถา้อตัราดอกเบ้ียเงินฝากมีแนวโน้มสูงข้ึน ส่งผลให้ราคาหุ้น บริษทั ปตท.จาํกดั (มหาชน) ลดลง ซ่ึงงานวิจยัผลการ

วิเคราะห์จึงสามารถอธิบายไดว้่าเน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน ในช่วงท่ีทาํการศึกษามีแนวโน้มลดลง

ทาํให้นกัลงทุนหันมาลงทุนในตลาดหลกัทรัพยม์ากกว่าตลาดเงินส่งผลให้เกิดความตอ้งการลงทุนในหุ้นสูงข้ึนและ

ส่งผลต่อตน้ทุนทางการเงินของบริษทัลดลง ผลการดาํเนินงานดีข้ึน ทาํให้ราคาหุ้นมีมลูค่าเพ่ิมสูงข้ึน  
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 3. ราคานํ้ ามนัดิบ (NYMEX) สามารถอธิบายสามารถอธิบายความสัมพนัธ์ของการเปล่ียนแปลงราคาหุ้น

บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)(PTTEP) ไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อย

ละ 95 ในทิศทางเดียวกนัซ่ึงสอดคลอ้งกับงานวิจยัของชยัรัตน์ ทตัสุรวงศ ์( 2551) ไดศึ้กษา “ ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อ

มลูค่าตลาดของหุ้นกลุ่มพลงังาน ” การศึกษามีวตัถุประเพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อมลูค่าตลาดของหุ้นกลุ่มพลงังาน 

โดยศึกษาปัจจยัท่ีนาํมาศึกษาจะมีทั้งปัจจยัภายนอกและปัจจยัภายใจซ่ึงทาํการรวบรวมขอ้มลูเป็นรายเดือน โดยใชร้าคา

ปิด ตั้งแต่ มกราคา 2550 ถึง ธันวาคม 2554 ซ่ึงเป็นระยะเวลา 72 เดือน โดยปัจจยัท่ีนาํมาศึกษาไดแ้ก่ ราคานํ้ ามนัใน

ตลาด NYMEXอัตราส่วนเงินปันผลต่อราคา อตัราดอกเบ้ียของธนาคารกลางญ่ีปุ่น ยอดสะสมเงินลงทุนจาก

ต่างประเทศ สรุปผลการศึกษาพบว่า ราคานํ้ามนัในตลาด NYMEXยอดสะสมเงินลงทุนของนกัลงทุนจากต่างประเทศ 

อตัราดอกเบ้ียพ้ืนฐานของธนาคารกลางญ่ีปุ่น มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัมลูค่าตลาดของหลกัทรัพยก์ลุ่ม

พลงังาน ส่วนอตัราส่วนผลตอบแทนในรูปของเงินปันผลทั้งกลุ่มพลงังาน มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบั

มลูค่าตลาดของหุ้นกลุ่มพลงังาน และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ อญัรัตน์ เศวตประสาธน์ และ ดร.กิตติพนัธ์ คงสวสัด์ิ

เกียรติ (2555)ไดศึ้กษา “ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

”การศึกษาวิจัยคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ในการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ชข้อ้มูลทุติยภูมิ (SecondaryData) รายเดือนตั้งแต่ระหว่างเดือน

สิงหาคม 2550 ถึงกรกฎาคม 2555 โดยนาํขอ้มูลมาคาํนวณสถิติในรูปสมการถดถอยเชิงเส้น (Multiple Regressions)

โดยใชโ้ปรแกรมสาํเร็จรูปเพ่ือทาํการทดสอบสมมติฐาน และเพ่ือทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวั

แปรตาม โดยปัจจยัท่ีทาํการศึกษาไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภค(CPI) อตัราเงินเฟ้อ(INF) อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาท

ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (EXR) ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดชันีราคานํ้ ามนัดิบในตลาดโลก 

(NYMEX) ราคาทองคาํ (GOLD) ระดับนัยสําคัญ 0.05 ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตามมี

ความสัมพนัธ์กนัสูงมาก โดยปัจจัยต่างๆท่ีนาํมาศึกษางานวิจยัสามารถส่งผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพยก์ลุ่ม

พลงังานและจากการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย(SET) ดชันีราคานํ้ า

มนัดิบในตลาดโลก (NYMEX) ท่ีส่งผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพยก์ลุ่มพลังงานในทิศทางเดียวกันอย่างมี

นยัสาํคญัทางสถิติ และดชันีราคาผูบ้ริโภค(CPI) ท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในทิศทางตรง

ขา้มกนัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติซ่ึงงานวิจยัผลการวิเคราะห์จึงสามารถอธิบายไดว้่าเน่ืองจากราคานํ้ ามนัดิบเป็นสินคา้

หลกัของบริษทั เม่ือขายสินคา้ไดม้าก ยอ่มส่งผลให้ผลประกอบการดาํเนินงานของบริษทัดีข้ึน มีกาํไรมากข้ึน ทาํให้

นกัลงทุนหันมาลงทุนในหุ้นของบริษทัเพ่ิมข้ึน 

 4. ราคาทองคาํ (GOLD) ไม่สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงราคาหุ้น บริษัท ปตท.สํารวจและผลิต

ปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)(PTTEP)ไดอ้ยา่งมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ซ่ึงสอดคลอ้งกบัผล

การศึกษาของแสงเพ็ชร ศรีองัคาร ( 2551 )ไดศึ้กษา “ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นในกลุ่มพลงังาน : กรณีศึกษา 

บริษทั ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)และ บริษทั ปตท. จดักดั (มหาชน) ” โดยใชข้อ้มูลอนุกรม

เวลารายเดือน ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2548 – 2550 โดยใชว้ิธี Ordinary Least Square –OLS สรุปผลการวิจยั ดงัน้ี ปัจจยัท่ีมีผล

ต่อการเปล่ียนแปลงราคาหุ้นบริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) คือ ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน 

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน ดชันีดาวโจนส์ และดชันีราคาผูบ้ริโภครายเดือนมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของ

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน สูงถึง 5.35 คือถา้อตัราดอกเบ้ียเฉล่ีย 3 เดือน มีแนวโน้มสูงข้ึนจะทาํให้ราคาหุ้น
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บริษทั ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกัด (มหาชน)มีแนวโนม้สูงไปดว้ย ในขณะท่ีราคาหุ้นของบริษทั ปตท.

จาํกดั (มหาชน) คือ ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์และ

อตัราแลกเปล่ียนระว่างเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ของอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน 

สูงถึง 3.82 มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุ้น ปตท.จาํกดั (มหาชน) คือ ถา้อตัราดอกเบ้ียเงินฝากมี

แนวโนม้สูงข้ึน ส่งผลให้ราคาหุ้น บริษทั ปตท.จาํกดั (มหาชน) ลดลง ซ่ึงงานวิจยัผลการวิเคราะห์จึงสามารถอธิบายได้

ว่าเน่ืองจากในช่วงท่ีไดท้าํการศึกษาราคาทองมีราคาสูงมาก ทาํให้นักลงทุนเทขายทองเพ่ือเก็งกาํไรกนัมากข้ึน ส่งผล

ให้นกัลงทุนลงทุนในทองคาํ มากกว่าลงทุนในหุ้น  

 5. อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐ (EXR) ไม่สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงราคาหุ้น 

บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)(PTTEP) ไดอ้ยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อย

ละ 95 ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของอญัรัตน์ เศวตประสาธน์ และดร.กิตติพนัธ์คงสวสัด์ิเกียรติ (2555)ศึกษา“ ปัจจยัท่ีมี

ผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์กลุ่มพลังงานในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ” การศึกษาวิจัยคร้ังน้ีมี

วตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ในการศึกษาคร้ังน้ีไดใ้ชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) รายเดือนตั้งแต่ระหว่างเดือน สิงหาคม 2550 ถึงกรกฎาคม 

2555 โดยนาํขอ้มลูมาคาํนวณสถิติในรูปสมการถดถอยเชิงเส้น (MultipleRegressions) โดยใชโ้ปรแกรมสําเร็จรูปเพ่ือ

ทาํการทดสอบสมมติฐาน และเพ่ือทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม โดยปัจจัยท่ี

ทาํการศึกษาไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภค(CPI) อตัราเงินเฟ้อ(INF) อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 

(EXR) ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดัชนีราคานํ้ ามนัดิบในตลาดโลก (NYMEX) ราคา

ทองคาํ (GOLD) ระดบันยัสาํคญั 0.05 ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระและตวัแปรตามมีความสัมพนัธ์กนัสูงมาก 

โดยปัจจยัต่างๆท่ีนาํมาศึกษางานวิจยัสามารถส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานและจากการทดสอบ

ความสัมพันธ์ระหว่างดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย(SET) ดัชนีราคานํ้ ามันดิบในตลาดโลก 

(NYMEX) ท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ และดชันี

ราคาผูบ้ริโภค(CPI) ท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังานในทิศทางตรงขา้มกนัอย่างมีนัยสําคญัทาง

สถิติ ซ่ึงงานวิจยัผลการวิเคราะห์จึงสามารถอธิบายไดว้่าเน่ืองจากขอ้มลูอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทและดอลลาร์สหรัฐ มี

ค่าท่ีไม่แน่นอนเพราะในช่วงท่ีศึกษาอยูใ่นช่วงท่ีประเทศประสบปัญหาทางการเมืองและปัญหาภยัพิบติัทางธรรมชาติ

อยา่งรุนแรงหรืออาจมีตวัแปรเหตุการณ์อ่ืนๆท่ีส่งผลต่อกบัตวัแปร 

 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

ผลการศึกษาจึงสามารถสรุปปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหุน้บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) 

(PTTEP) ไดด้งัน้ี 

1. ดชันีราคากลุ่มพลงังาน (ENERG) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหุ้นบริษทั ปตท.สํารวจและ

ผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 

2. ราคานํ้ามนัดิบ (NYMEX) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหุ้นบริษทั ปตท.สํารวจและผลิต

ปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) (PTTEP) อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบันยัสาํคญั 0.05 
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ข้อเสนอแนะจากงานวจิัย 

จากการศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีเป็นการศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหุ้น บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม 

จาํกดั (มหาชน) ในช่วงปี พ.ศ. 2556– 2560 นกัลงทุนควรใชต้วัแปรหลายๆตวั เพ่ือประกอบการตดัสินใจดีกว่าใชต้วั

แปรตวัใดตวัหน่ึงเพียงอยา่งเดียว เพ่ือให้รูปแบบสมการท่ีไดจ้ะมีความเหมาะสม และเป็นประโยชน์เพ่ือให้นักลงทุน

หรือผูท่ี้สนใจใชเ้ป็นแนวทางประกอบการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพยก์ลุ่มพลงังาน  

ข้อเสนอแนะการวจิัยคร้ังต่อไป 

ควรทาํการศึกษาปัจจยัในคร้ังต่อไปผูว้ิจยัขอเสนอแนะว่าควรศึกษาปัจจยัอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวข้อง ไม่ว่าจะเป็น

ปัจจยัทางดา้นการเมือง ปัจจยัทางด้านนักลงทุนต่างชาติ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลกัทรัพยต่์าง ๆ และควรศึกษา

ปัจจยัพ้ืนฐานอ่ืนๆ ของบริษทัเม่ือมีการเปล่ียนแปลงในช่วงเวลาท่ีต่างกนั เพ่ือใชเ้ป็นแนวทางประกอบการตดัสินใจ

ลงทุนในบริษทั ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกัด (มหาชน) รวมทั้งจะช่วยลดความเส่ียงท่ีจะเกิดข้ึนจากการ

ลงทุน และทาํให้ไดผ้ลตอบแทนท่ีคุม้ค่าจากการลงทุนต่อไปในอนาคต 

 

กติตกิรรมประกาศ 

การศึกษาค้นควา้ดว้ยตนเองเร่ืองน้ีสําเร็จได้ดว้ยความกรุณาจากอาจารย ์บุญเลิศ จิตรมณีโรจน์อาจารยท่ี์

ปรึกษาการคน้ควา้ดว้ยตนเองท่ีได้ให้ความกรุณาแนะนาํ ตรวจตราและแกไ้ขเน้ือหา ตลอดจนให้กาํลังใจในการ

ทาํการศึกษาคน้ควา้ดว้ยตนเองการดาํเนินการศึกษาคน้ควา้ดว้ยตนเองมิอาจสาํเร็จลุล่วงไปไดห้ากปราศจากคณาจารย์

ในคณะบริหารธุรกิจทุกท่านท่ีไดป้ระสิทธ์ิประสาทวิชา และใหค้วามช่วยเหลือจนการศึกษาคน้ควา้ดว้ยตนเองเร่ืองน้ี

สาํเร็จลุล่วงไปดว้ยดี 
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