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บทคัดย่อ 

การศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย มีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาถึงปัจจยัท่ีมี

ผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย และเพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัและราคาทองคาํแท่งใน

ประเทศไทย ในการศึกษาคร้ังน้ีเลือกศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาทองคาํในประเทศไทย โดยศึกษาตวัแปรดงัต่อไปน้ี  1)

ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย (CPI)  2)อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย(INT) 3)อตัราแลกเปล่ียน

สกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (THB) 4)ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 100 ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

(SET 100) และ 5)ดชันีดาวโจนส์ (DJIA) 

การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย ซ่ึงในคร้ังน้ีใชข้อ้มลูเป็นขอ้มูลทุติยภูมิราย

เดือนท่ี เก็บรวบรวมตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2555 – เดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2560  จาํนวน 71ขอ้มูล โดยศึกษาดว้ย

การทดสอบสมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Linear Regressions) ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 95% 

ผลการศึกษา พบวา่ปัจจยัท่ีมีความสัมพนัธ์กบัราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย ไดแ้ก่ ดชันีดาวโจนส์ (DJIA) 

ซ่ึงมีความสัมพนัธ์ต่อปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย และมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั มี

ค่าแตกต่างจากศนูยอ์ยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 5%  และปัจจยัท่ีไม่ความสัมพนัธ์กบัราคาทองคาํแท่งในประเทศไทยอย่าง

ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ  ไดแ้ก่ ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย(CPI) อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศ

ไทย(RINT) อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (RTHB) ดชันี ราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 100 ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (RSET_100) 

 

คาํสําคญั:    ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย (CPI), อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย (INT), อตัรา

แลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (THB), ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 100 ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET 100) และดชันีดาวโจนส์ (DJIA) 

 

ABSTRACT 

Study on factors affecting gold bullion prices in Thailand. The objective is to study factors affecting the 

price of gold bullion in Thailand. And to study the relationship between the factors and the price of gold bullion in 

Thailand. In this study, factors affecting the gold price in Thailand were studied. The following variables were 

studied. 1) Consumer Price Index in Thailand (CPI) 2) Interest Rate Policy of the Bank of Thailand (INT) 3) Thai 

Baht Exchange Rate (THB) 4) SET Index Price on the SET 100 And 5) Dow Jones (DJIA) 
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Study on factors affecting gold bullion prices in Thailand. This is used as a secondary data monthly. The 

data were collected from January 2012 to November 2017. Sets are included in the analysis. 

The study found that factors related to gold price in Thailand are Dow Jones (DJIA), which is related to 

the factors affecting gold bullion price in Thailand. And in the same direction. There are significant differences 

from zero at the level. 5% and no correlation coefficient with gold price in Thailand. Include1) Consumer Price 

Index in Thailand (CPI) 2) Interest Rate Policy of the Bank of Thailand (INT) 3) Thai Baht Exchange Rate (THB) 

4) SET Index Price on the SET 100 And 5) Dow Jones (DJIA) 

 

Keywords: Consumer Price Index in Thailand (CPI), Bank of Thailand policy rate(INT), Baht exchange rate per 

US dollar(THB), SET Index on the SET (SET 100),  Down Jones Industrial Average (DJIA) 

 

1. บทนํา 

การศึกษาวิจยัคร้ังน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทยและ

ความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งกบัราคาทองคาํเฉล่ียในประเทศไทยซ่ึงสามารถนาํผลท่ี

ไดไ้ปใชเ้ป็นแนวทางในการลงทุนทองคาํแท่งในประเทศไทย โดยคาดหวงัว่าผูท่ี้สนใจและนักลงทุนในตลาดทองคาํ

ในประเทศจะไดรั้บประโยชน์จากงานวิจยัคร้ังน้ี 

ทองคาํถือเป็นการออมในรูปแบบหน่ึงท่ีอยู่กบัสังคมไทยมาชา้นานนักลงทุนท่ีลงทุนในทองคาํแท่งจะตอ้ง

ศึกษาการเคล่ือนไหวของราคาทองคาํ หลกัๆก็อยู่ท่ีการเคล่ือนไหวของค่าเงินโดยเฉพาะค่าเงินดอลลาร์  ซ่ึงราคา

ดอลลาร์นั้นจะเคล่ือนไหวไปในทิศทางตรงกันข้ามกบัราคาทองคาํ  โดยนักลงทุนท่ีจะลงทุนในทองคาํตอ้งคอย

ติดตามผลของการเคล่ือนไหวทางเศรษฐกิจของสหรัฐ  แต่ก็ยงัมีอีกหน่ึงปัจจยัท่ีนกัลงทุนทองคาํตอ้งให้ความสําคญั

เช่นกัน คือ  ค่ า เ งินบาทไทยการติดตามค่า เ งินบาทนั้ นสามารถติดตามผ่านแนวโน้มเศรษฐกิจของไทย

นั้นเอง  นอกจากน้ียงัตอ้งติดตามแนวโนม้เศรษฐกิจโลกอีกทางหน่ึง โดยหากตวัเลขเศรษฐกิจในภูมิภาคท่ีสําคญัอย่าง 

สหรัฐฯ ยโุรป ญ่ีปุ่นและจีนมีการฟ้ืนตวัในช่วงปลายปี การส่งออกท่ีเพ่ิมข้ึนจะเป็นอีกหน่ึงตวัเร่งให้ภาวะเศรษฐกิจ

ไทยฟ้ืนตวัส่งผลให้ค่าเงินบาทแข็งค่า แต่หากการเร่งเบิกงบประมาณไม่สามารถฟ้ืนฟูการบริโภคและการลงทุน บวก

กบัความกงัวลต่อภาวะถดถอยของเศรษฐกิจโลกยงัคงอยู่จนการส่งออกลดลง ค่าเงินบาทก็อาจอ่อนค่าลงอีกคร้ัง

สําหรับผูท่ี้จะเขา้มาลงทุนในทองคาํแท่งนั้ น จาํเป็นตอ้งรู้ขอ้มูลทางเศรษฐกิจต่างๆท่ีมีผลต่อราคาทองคาํ เพ่ือท่ีจะ

สามารถเก็งกาํไรไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ และลดความเส่ียงของการขาดทุนทองคาํดูเหมือนจะเป็นสินทรัพยท่ี์ไดรั้บ

ความสนใจจากนกัลงทุนเพ่ิมสูงข้ึนเร่ือยๆเน่ืองจากทองคาํเป็นสินทรัพยท่ี์มีความปลอดภยัสูงและสามารถรักษาความ

มัง่คัง่ในระยะยาวไดดี้ส่งผลให้อตัรา ผลตอบแทนจากการลงทุนในทองคาํปรับตวัสูงข้ึนเม่ือเทียบกับการลงทุนใน

สินทรัพยป์ระเภทอ่ืนๆ ทองคาํจึงจดัไดว้่าเป็นสินทรัพยท่ี์ให้ผลตอบแทนในระดบัท่ีน่าสนใจในหลายปี ท่ีผ่านมามี

ปัจจยัหลายประการท่ีเขา้มากระทบต่อราคาทองคาํวิกฤติทางการเงินท่ีเกิดข้ึนในขณะน้ีทาํให้การคาดการณ์ทิศทาง

ราคามีความยากลาํบากยิง่ข้ึนเพราะมีตวัแปรท่ีหลากหลายรวมถึงทศันคติของนกัลงทุนไม่น่ิงทาํให้ มีการอ่อนไหวต่อ

ข่าวสารและกระทบต่อราคาใน การเปล่ียนแปลงของราคาทองคาํในตลาดโลกนบัเป็นปัจจยัสาํคญัท่ีทาํให้ราคาทองคาํ

ในประเทศไทยมีการเปล่ียนแปลง เน่ืองจากราคาทองคาํในประเทศจะอา้งอิงราคาจากต่างประเทศ Spot Gold เป็น

หลกั ดงันั้นราคาทองคาํในประเทศไทยจะเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกนักบัราคาทองคาํในตลาดโลก 
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การศึกษาคร้ังน้ีผูว้ิจัยได้ศึกษาปัจจยัทั้งภายในประเทศไทย และปัจจยัต่างประเทศท่ีมีผลกระทบต่อราคา

ทองคาํแท่งในประเทศไทย เพ่ือเป็นประโยชน์ต่อการตดัสินใจของนกัลงทุน และผูท่ี้สนใจราคาทองคาํแท่งในประเทศ

ไทย 

 

2. วตัถุประสงค์ของการศึกษา 

2.1 เพ่ือศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย 

2.2 เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัและราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย 

 

3. การดําเนินการวจิัย 

กรอบแนวคดิสําหรับการวจิัย 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประชากรและกลุ่มตวัอย่าง 

การศึกษาในคร้ังน้ีใชข้อ้มลูจากแหล่งทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มลูเชิงปริมาณโดยประชากรท่ีใช้

ในการศึกษาดงัน้ีตวัแปรตามคือปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํตวัแปรอิสระ คือดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศ

ไทย(CPI) อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย(INT) อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 

(THB) ดชันี ราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 100ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย(SET 100) และดชันีดาวโจนส์ 

(DJIA) โดยทาํการเก็บรวบรวมขอ้มลูจากหน่วยงานต่างๆทั้งในและนอกประเทศท่ีไดเ้ก็บรวบรวมไวร้วมถึงขอ้มลูจาก

บทความวารสารและงานวิจยัต่างๆทั้งใน และนอกประเทศท่ีเก่ียวขอ้งเช่นธนาคารแห่งประเทศไทยสมาคมคา้ทองคาํ 

World Gold Councilสํานักงานสถิติแห่งชาติ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และ https://th.investing.com กลุ่ม

ตวัอยา่งคือขอ้มลูรายเดือนท่ีเกบ็รวบรวมตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2555 – เดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2560 

เคร่ืองมอืทีใ่ช้ในการศึกษา 

แบบจาํลองท่ีใชใ้นการคน้ควา้วิจยัของปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํดว้ยวิธีการสร้างสมการถดถอย

เชิงซอ้น (Multiple Linear Regressions) ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS) โดยมีแบบจาํลอง

ดงัน้ี 

แบบจาํลองท่ีใชใ้นการศึกษา 

GOLD  =𝛼𝛼 + 𝛽𝛽1 CPI𝑡𝑡+ 𝛽𝛽2 INT𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3 THB𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4SET 100𝑡𝑡+ 𝛽𝛽5 DJIA+𝜀𝜀𝑡𝑡 

 

ตวัแปรต้นทีจ่ะศึกษา 

1.ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย 

2.อตัราดอกเบี้ยนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย 

3.อตัราแลกเปลีย่นสกุลเงนิบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 

4.ดชันี ราคาตลาดหลกัทรัพย ์  SET 100  ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่ง

ประเทศไทย 

5.ดชันีดาวโจนส์ 

ตัวแปรตาม 

ราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย 
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การเกบ็รวบรวมข้อมูล 

สําหรับขอ้มูลท่ีใชจ้ะเป็นขอ้มูลอนุกรมแบบทุติยภูมิ (Secondary Time Series Date) โดยรวบรวมขอ้มูล

ยอ้นหลงัของราคาทองคาํแท่งในประเทศไทยและปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทยในช่วงเวลา

ตั้งแต่เดือนมกราคมพ.ศ. 2555 – เดือนพฤศจิกายนพ.ศ. 2560 รวมระยะเวลา71เดือนโดยแหล่งท่ีมาของข้อมูล

ดงัต่อไปน้ี 

 

ตารางท่ี 1 ตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษา 

ตวัแปรอสิระ ตวัย่อ แหล่งข้อมูล 

ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย CPI http://www.indexpr.moc.go.th 

อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย INT https://www.bot.or.th 

อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ THB https://www.bot.or.th 

ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพย  ์ SET100 ในตลาด

หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

SET100 https://www.set.or.th/th 

ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) https://th.investing.com 

 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

 ในการศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทยไดใ้ชว้ิธีทางเศรษฐมิติประมาณค่าการ

ถดถอยเพ่ือแสดงให้เห็นถึงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรต่างๆ โดยใชโ้ปรแกรมคอมพิวเตอร์สาํเร็จรูป 

ขั้นท่ี 1 พิจารณาสถิติเชิงพรรณนาของตัวแปรทุกตัว เพ่ือวิเคราะห์ค่าสถิติของตัวแปรและวิเคราะห์

สหสัมพนัธ์ โดยใชโ้ปรแกรมสาํเร็จรูป 

ขั้นท่ี 2 การทดสอบความน่ิงของตวัแปร เพ่ือทดสอบว่าขอ้มลูท่ีไดม้านั้นเป็นขอ้มูลท่ีมีความน่ิง (Stationary) 

หรือไม่ โดยใชโ้ปรแกรมสาํเร็จรูป  

 เม่ือพบปัญหาเร่ืองข้อมูลท่ีไม่น่ิงการท่ีจะนําตวัแปร ไปใช้ในการวิเคราะห์ความถดถอยจึงไม่เหมาะสม

ดงันั้นผูว้ิจยัจะตอ้งปรับเปล่ียนขอ้มลูให้อยูใ่นรูปแบบท่ีมีความน่ิง 

ขั้นท่ี 3 ทดสอบ Multicollinearityคือ ปัญหาท่ีเกิดจากตัวแปรอิสระ (Independent variables) ในสมการ

ถดถอยมีความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างกนัสูงในทางปฏิบติัมกัพบว่าตวัแปรอิสระมกัจะมีความสัมพนัธ์ระหว่างกนัอยู่

บา้งซ่ึงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระสามารถวดัไดจ้ากค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) ทีม่ค่ีาตั้งแต่ – 1 ถึง 1 

• ถา้หากตวัแปรอิสระมีค่าสหสัมพันธ์กนัสูงกล่าวคือค่าสหสัมพนัธ์มีค่าตั้งแต่+0.80 ถึง +1.00 หรือ

ตั้งแต่-0.80 ถึง -1.00 ก็จะทาํให้ตวัประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยมีเสถียรภาพและความแม่นยานอ้ยลงนัน่

คือเกดิปัญหาMulticollinearity 

• ถา้หากตวัแปรอิสระมีค่าสหสัมพันธ์กันตํ่ากล่าวคือค่าสหสัมพนัธ์มีค่าระหว่าง- 0.80 ถึง + 0.80

แสดงว่าไม่เกดิปัญหาMulticollinearity 
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Multicollinearity 
ไม่เกดิปัญหา Multicollinearity 

เกดิปัญหา 

Multicollinearity 
 

ขั้นท่ี 4 สร้างสมการเพ่ือหาความสัมพนัธ์ของตวัแปร ดงัน้ี 

  GOLD  =𝛼𝛼 + 𝛽𝛽1 CPI𝑡𝑡+ 𝛽𝛽2 INT𝑡𝑡 + 𝛽𝛽3 THB𝑡𝑡 + 𝛽𝛽4SET 100𝑡𝑡+ 𝛽𝛽5 DJIA+𝜀𝜀𝑡𝑡 

ขั้นท่ี 5 ตรวจสอบคุณสมบติัของความคลาดเคล่ือน ทาํการตรวจสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของ

ความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasitcity) และการตรวจสอบปัญหาความสัมพันธ์กันเองของความคลาดเคล่ือน 

(Autocorrelation) และปรับแกผ้ลของสมการถดถอยเม่ือพบว่าเกิดปัญหาความคลาดเคล่ือน  

ขั้นท่ี 6 การรายงานผลของสมการถดถอย  โดยการพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิ (Coefficient) เพ่ือพิจารณา

สัมประสิทธ์ิค่าคงท่ี α และสัมประสิทธ์ิความชนั βดว้ยการทดสอบ  

 

4. ผลการศึกษา 

ตารางท่ี 2 การทดสอบความน่ิงของขอ้มลู  

ตวัแปร Prob. มค่ีาเท่ากบั Significance level ทีร่ะดับ 5% สรุป 

GOLD 0.2191 มากกว่า 0.05 ขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary) 

CPI 0.0459 นอ้ยกว่า 0.05 ขอ้มลูท่ีน่ิง (Stationary) 

INT 0.5076 มากกว่า 0.05 ขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary) 

THB 0.4213 มากกว่า 0.05 ขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary) 

SET 100 0.4652 มากกว่า 0.05 ขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary 

DJIA 0.9947 มากกว่า 0.05 ขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary 

    จากตารางท่ี 2 สรุปไดว้่า 

ราคาทองคาํในประเทศไทย (GOLD)  เป็นขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary) 

ให้พิจารณาค่า Prob. มีค่าเท่ากบั  0.2191 

ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย (CPI)  เป็นขอ้มลูท่ีน่ิง (Stationary)  

ให้พิจารณาค่า Prob. มีค่าเท่ากบั   0.0459 

อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย (INT) เป็นขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary)  

ให้พิจารณาค่า Prob. มีค่าเท่ากบั 0.5076 

อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (THB) เป็นขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary)  

ให้พิจารณาค่า Prob. มีค่าเท่ากบั  0.4213 

ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 100ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเป็นขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary)  

ให้พิจารณาค่า Prob. มีค่าเท่ากบั 0.4652 

ดชันีดาวโจนส์ (DJIA) เป็นขอ้มลูท่ีไม่น่ิง (Non-stationary)  

ให้พิจารณาค่า Prob. มีค่าเท่ากบั 0.9947 

-1.00 +1.00 -0.80 +0.80 
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ตารางท่ี 3 Scatter plot. ระหวา่งตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระแต่ละตวั 

 

การตรวจสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงทีข่องความคลาดเคลือ่น (Heteroskedasticity) 

เน่ืองจากค่า Prob. มีค่าเท่ากบั  0.4623 ซ่ึงค่า Prob. มากกว่า 0.05 ดงันั้น จึงไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกัหรือ

ยอมรับสมมติฐานหลกัสรุปไดว้่า ไม่มีปัญหา Heteroskedasticity 

การตรวจสอบปัญหาความสัมพันธ์กนัเองของความคลาดเคลือ่น (Autocorrelation) 

เน่ืองจากค่า Prob. มีค่าเท่ากบั  0.3764 ซ่ึงค่า Prob. มากกว่า 0.05 ดงันั้น จะไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั หรือ 

ยอมรับสมมติฐานหลกั สรุปไดว้่า ไม่มีปัญหา Autocorrelation 

 

การปรับแก้ผลของสมการถดถอยเมือ่พบปัญหาความคลาดเคลือ่น 

Dependent Variable: RG   

Method: Least Squares   

Date: 03/22/18   Time: 22:14   

Sample (adjusted): 2 71   

Included observations: 70 after adjustments  

HAC standard errors & covariance (Bartlett kernel, Newey-West fixed 

        bandwidth = 4.0000)   

No d.f. adjustment for standard errors & covariance 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -0.185251 0.209703 -0.883397 0.3803 

CPI 0.001892 0.002093 0.903968 0.3694 

RINT 0.170522 0.097227 1.753846 0.0842 

RTHB -0.563360 0.437135 -1.288756 0.2021 

RSET_100 0.015716 0.154752 0.101559 0.9194 

RDJIA -0.441530 0.114453 -3.857754 0.0003 

     
     R-squared 0.143921     Mean dependent var -0.002769 

Adjusted R-squared 0.077040     S.D. dependent var 0.034679 

S.E. of regression 0.033316     Akaike info criterion -3.883738 

Sum squared resid 0.071037     Schwarz criterion -3.691010 

Log likelihood 141.9308     Hannan-Quinn criter. -3.807184 

F-statistic 2.151895     Durbin-Watson stat 1.921351 

Prob(F-statistic) 0.070475     Wald F-statistic 4.358540 

Prob(Wald F-statistic) 0.001779    

     

ตวัแปร ความสัมพันธ์กนั ถ้าตวัแปรมกีารเปลีย่นแปลง ลกัษณะแผนภาพ 

CPI และ RG เชิงบวก CPI  เพ่ิมข้ึนแลว้ RG ก็จะเพ่ิมข้ึน เอียงไปดา้นขวา 

RINT และ RG  เชิงบวก RINT เพ่ิมข้ึนแลว้ RG  ก็จะเพ่ิมข้ึนดว้ย เอียงไปดา้นขวา 

RTHB และ RG  เชิงลบ RTHB เพ่ิมข้ึนแลว้ RG  ก็จะลดลง เอียงไปดา้นซา้ย 

RSET_100 และ RG   เชิงบวก RSET_100  เพ่ิมข้ึนแลว้ RG ก็จะเพ่ิมข้ึน เอียงไปดา้นขวา 

RDJIA และ RG   เชิงบวก RDJIA เพ่ิมข้ึนแลว้ RG ก็จะเพ่ิมข้ึนดว้ย เอียงไปดา้นขวา 
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จากสมการถดถอย 

GOLD  =α + 𝛽𝛽1 CPI+ 𝛽𝛽2 INT- 𝛽𝛽3THB+ 𝛽𝛽4SET 100 - 𝛽𝛽5DJIA+𝜀𝜀 

 

การทดสอบสมมติฐานของสัมประสิทธ์ิค่าคงท่ี α 

พิจารณา Prob. มีค่าเท่ากบั 0.3803 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 ดงันั้นไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0)หรือ ยอมรับ

สมมติฐานหลกั(H0) จึงสรุปไดว้่า α  มีค่าไม่แตกต่างจากศนูยอ์ยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 5% 

การทดสอบสมมติฐานของสมัประสิทธ์ิค่าความชนั 𝛽𝛽1,𝛽𝛽2,𝛽𝛽3,𝛽𝛽4,และ 𝛽𝛽5   

พิจารณา ค่า Prob. (F-statistic) มีค่าเท่ากบั 0.070475 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 ดงันั้นไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั 

(H0) หรือ ยอมรับสมมติฐานหลัก(H0) จึงสรุปไดว้่า 𝛽𝛽 1 ,𝛽𝛽 2 ,𝛽𝛽 3 ,𝛽𝛽 4 ,และ 𝛽𝛽 5  มีค่าไม่แตกต่างจากศูนย์อย่างมี

นยัสาํคญัท่ีระดบั 5% Adjusted Rsquared เท่ากบั 59.2032% 

 

การเขียนรายงานผลของสมการถดถอยในรูปแบบสมการ 

GOLD  = -0.185251+0.001892CPI+0.170522 RINT-0.56336010 RTHB +0.015716RSET_100 - 0.441530RDJIA 

**+𝜀𝜀 

(0.3803)(0.3694)(0.0842)     (0.2021)(0.9194)(0.0003) 

Adjusted R-Squared =77.040% 

 

การศึกษาตัวแปรต้นในคร้ังน้ีมีค่า Adjusted R-squared เท่ากบั 77.040% ซ่ึงหมายความว่า ดัชนีราคา

ผูบ้ริโภคในประเทศไทย(CPI) อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย(INT) อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐฯ (THB) ดชันี ราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 100ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย(SET 100) และ

ดชันีดาวโจนส์ (DJIA)   จากการทดสอบโดยโปรแกรมสําเร็จรูป มีความน่าเช่ือถือของขอ้มูลตวัแปร 77.040%  ซ่ึง

ส่วนต่างอีกร้อยละ 22.96% เกิดจากปัจจยัอ่ืน ๆ นอกเหนือจากตวัแปรทั้ง 5 ตวัแปรในการศึกษาคร้ังน้ี 

 

5. อภปิรายผล 

ในงานคน้ควา้อิสระเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย โดยใชข้อ้มูลรายเดือนท่ี

เก็บรวบรวมตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2555 – เดือนพฤศจิกายน พ.ศ. 2560โดยมีวตัถุประสงค์ เพ่ือศึกษาถึงปัจจยัท่ีมี

ผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย  และเพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัและราคาทองคาํแท่งใน

ประเทศไทย โดยปัจจยัท่ีเลือกนาํมาศึกษาในคร้ังน้ีมีดงัน้ี 

1.ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย (CPI)  

2.อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย (RINT)  

3.อตัราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (RTHB) 

4.ดชันี ราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 100ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย(RSET_100)  

5.ดชันีดาวโจนส์ (RDJIA) 

จากการสรุปผลการวิเคราะห์ดงักล่าวขา้งตน้ ผูศึ้กษาพบว่าตวัแปรท่ีนาํมาวิเคราะห์ทั้ง 5 ตวัแปร มี 4 ตวัแปร

ท่ีไม่สามารถอธิบายปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทยไดคื้อ ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย 
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(CPI) อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย (RINT) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ 

(RTHB) ดัชนี ราคาตลาดหลักทรัพย์ SET 100ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย(RSET_100) ดังนั้ นจึงไม่มี

ความสัมพนัธ์กบัปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย ซ่ึงสาเหตุอาจจะเกิดจากเศรษฐกิจมีความผนั

ผวน เหตุการณ์ทางการเมืองภายในประเทศไทย  ทิศทางนโยบายทางการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED)  ซ่ึง

เป็นไปตามแนวคิดทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง  แต่ตวัแปรตน้ท่ีเหลือทั้ง 1 ตวัคือ ดชันีดาวโจนส์ (RDJIA)  มีความสัมพนัธ์กบั

ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย ปัจจุบนัการลงทุนในทองคาํเพ่ือสร้างผลตอบแทนไดรั้บความ

นิยมมากข้ึนราคาทองคาํจึงมีความผนัผวนมากข้ึนตามปริมาณการลงทุนและการเก็งกาํไรจากผูล้งทุนซ่ึงสอดคลอ้งกบั

งานวิจยัของศิริกัญญา บุญศรี (2555) ศึกษาเร่ืองปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํและการพยากรณ์ราคาทองคาํ

ล่วงหนา้ และงานวิจยัของพงศธร รักถ่ิน (2552) ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํในประเทศไทย  

 

6.บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

จากการศึกษาจึงไดส้มการดงัน้ี 

GOLD  = -0.185251+0.001892CPI+0.170522 RINT-0.56336010 RTHB + 

+0.015716RSET_100 - 0.441530RDJIA **+𝜀𝜀 

ตารางท่ี 4 บทสรุปผลการศึกษา 

ตวัแปร ค่าสัมประสิทธิ์ 
ผลการศึกษา 

ความสัมพนัธ์กบั ราคาทองคาํแท่ง 

CPI 0.001892(0.3694) ทิศทางเดียวกนั 

RINT 0.170522 (0.0842) ทิศทางเดียวกนั 

RTHB -0.56336010 (0.2021) ไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

RSET 0.015716 (0.9194) ทิศทางเดียวกนั 

RDJIA - 0.441530**(0.0003) ไม่มีความสัมพนัธ์กนั 

 

จากการสร้างเป็นสมการเชิงซอ้นโดยใชโ้ปรแกรมสําเร็จรูป  สามารถสรุปผลการศึกษาไดว้่าค่า Prob. ของ

ดชันีราคาผูบ้ริโภคในประเทศไทย(CPI) อตัราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย(RINT) อตัราแลกเปล่ียน

สกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ (RTHB) ดชันี ราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 100ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

(RSET_100) มีค่ามากกว่า 0.05 ดงันั้นจึงไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลกั(H0)หรือ ยอมรับสมมติฐานหลกั(H0) จึงสรุปไดว้่า 

มีค่าไม่แตกต่างจากศนูย ์ กล่าวอีกนยัหน่ึงว่าตวัแปรดงักล่าวไม่มีความสัมพนัธ์กบั ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํ

แท่งในประเทศไทย อยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 5% ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไวแ้ละเป็นไปตามแนวคิดพงศธร รัก

ถ่ิน (2552) และเป็นไปตามแนวคิด เชาวรี เวียงธรรม (2558) ในส่วนของตวัแปรตน้ ดชันีดาวโจนส์ (DJIA)  สามารถ

สรุปผลการศึกษาไดว้่าค่า Prob. มีค่านอ้ยกว่า 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0)หรือ ยอมรับสมมติฐานรอง(H1)  จึง

สรุปไดว้่าดชันีดาวโจนส์ (DJIA) มีค่าแตกต่างจากศนูย ์ กล่าวอีกนยัหน่ึงว่าตวัแปรดงักล่าวมีความสัมพนัธ์กบั ปัจจยัท่ี
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มีผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย อย่างมีนัยสําคญัท่ีระดบั 5% ซ่ึงเป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้ งไวแ้ละ

เป็นไปตามแนวคิดของ ศศินา  ธีระสาร (2553) ศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อราคา

ทองคาํในประเทศไทย และพงศธร รักถ่ิน (2552) ศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาทองคาํในประเทศไทย 

ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังนี ้

งานวิจยัเร่ืองน้ีไดใ้ห้ขอ้มลูเก่ียวกบัปัจจยัท่ีส่งผลต่อราคาทองคาํในประเทศไทยประโยชน์ในการวิจยัในคร้ัง

น้ี ทาํให้ทราบถึงปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่งในประเทศไทย และนาํผลท่ีไดไ้ปใชเ้ป็นแนวทางในการ

ลงทุนทองคาํแท่งในประเทศไทยซ่ึงเป็นประโยชน์แก่ผูท่ี้เก่ียวข้องได้แก่นักศึกษาและผูส้นใจทัว่ไปสามารถนํา

ผลการวิจยั ไปใชใ้ห้เกิดประโยชน์โดย นกัศึกษาและผูส้นใจทัว่ไปสามารถนาํไปใชศึ้กษาการเปล่ียนแปลงของราคา

ทองคาํในประเทศไทย เพ่ือนาํไปใชพ้ฒันาความรู้ดา้นการลงทุนในทองคาํแท่ง 

ข้อเสนอแนะสําหรับการศึกษาคร้ังต่อไป 

งานวิจยัเร่ืองน้ีไม่ไดค้าํนึงถึงอิทธิพลของปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองคาํแท่ง เช่นราคา

นํ้ามนัดิบและสถานการณ์ ความไม่สงบทางการเมืองท่ีส่งผลต่อราคาทองคาํแท่งดว้ยดงันั้นการศึกษาคร้ังต่อไปควรมี

การเพ่ิมตวัแปรทางเศรษฐกิจอ่ืนๆเพ่ือจะทาํให้การศึกษาไดผ้ลลพัธ์ท่ีมีประสิทธิภาพมากข้ึน 

 

กติตกิรรมประกาศ 

การศึกษาคน้ควา้อิสระเร่ืองน้ีสําเร็จไดด้ว้ยความกรุณาจากดร.ธฤตพน อู่สวสัด์ิอาจารยท่ี์ปรึกษาการศึกษา

คน้ควา้อิสระ และคณะอาจารยห์ลกัสูตรบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต สาขาวิชาการเงินทุกท่าน อาจารยท่ี์ปรึกษาร่วมท่ีได้

ให้ความกรุณาแนะนาํ ตรวจตราและแกไ้ขเน้ือหา  ตลอดจนให้กาํลงัใจในการทาํการศึกษาคน้ควา้อิสระ 

ขอขอบคุณ คุณพ่อ คุณแม่ รวมถึงพนักงานธนาคารออมสินเขตนนทบุรี2ทุกท่านท่ีสนับสนุนขอ้มูลและให้

คาํปรึกษาตลอดระยะเวลาการศึกษาและขอขอบคุณเจ้าหน้าท่ีบณัฑิตวิทยาลยั ท่ีได้ให้ความช่วยเหลือตลอดเวลาท่ี

ศึกษาคน้ควา้อิสระตลอดมา 
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