
การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓ ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET 100 และความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรต้นและตัวแปรตาม 

Factors affecting the stock of SET 100 Index in The Stock Exchange of Thailand and 

correlation between independent variable and dependent variable  

วิสารัตน์ พันต่วน
1
 และ ดร.ธฤตพน อู่สวสัดิ์

2
 

1
หลกัสูตรบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต ภาควชิาการเงิน คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย, wisarat.ph@gmail.com 

2
หลกัสูตรบริหารธุรกิจมหาบณัฑิต ภาควชิาการเงิน คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย 

--------------------------------- 
 

บทคัดย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาปัจจัยท่ีส่งผลต่อดัชนีราคาหลักทรัพย์ SET 100 ซ่ึงปัจจัยท่ีนํามาศึกษา      

ไดแ้ก่ ราคาทองคาํ (GOLD), ราคานํ้ ามนัดิบWTI (OIL), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG),       

มลูค่าการซ้ือขายถัวเฉล่ียของนักลงทุนรายย่อย (VALUE), อัตราดอกเบ้ียเงินกูลู้กค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) และ         

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจ้ริง (RINT) เป็นขอ้มูลทุติยภูมิรายเดือน โดยช่วงระยะเวลาท่ีทาํการศึกษา เร่ิมตั้งแต่เดือน 

มกราคม พ.ศ. 2556 ถึง เดือนธนัวาคม พ.ศ. 2560 จาํนวนทั้งหมด 60 เดือน ดว้ยการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซ้อน

(Multiple regression) ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary least square : OLS) 

 วตัถุประสงคก์ารศึกษา เพ่ือปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย ดว้ยการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple regression) ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary least square 

: OLS) ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2556 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2560 
 จากการศึกษาพบวา่ ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ 

เงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG) พบความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม และมูลค่าการซ้ือขายถวัเฉล่ียของนักลงทุนราย

ยอ่ย(VALUE) พบความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ส่งผลอยา่งมีนยัสาํคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ ร้อยละ 95 

คาํสําคญั : ปัจจยัท่ีส่งผล, ดชันีราคาหลกัทรัพย,์ SET 100 

 

ABSTRACT 

The purpose of this study is to examine factors affecting the stock of SET 100 Index in The Stock 

Exchange of Thailand. The factors in this study including Gold Price (GOLD), WTI Oil Price (OIL), US Dollar 

Exchange Rate (EXG), Average Retail Value (VALUE), Large Corporate Loan Rates (MLR) and real interest rate 

(RINT). The data were the corresponding monthly closing price from January 2013 to December 2017, total 60 

month. Multiple linear regressions with ordinary least squares (OLS) are used for data analyst. 

The results shown that US Dollar Exchange Rate (EXG) statistically are negatively affect securities price 

of set 100 Index and Average Retail Value (VALUE) statistically are positively affect securities price of set 100 

Index at the confidence level of 95% 
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1.บทนํา 
ปัญหาสังคมสูงอายกุาํลงัจะเกิดข้ึนกับประเทศไทยในอีก 4  ปีขา้งหน้า โดยปัจจุบนัสะทอ้นให้เห็นว่า

ผูสู้งอายุในประเทศไทยบางกลุ่มมีเงินออมเพียงพอต่อการดาํรงชีพในช่วงบั้นปลายชีวิตเน่ืองจากมีการวางแผนทาง

การเงินท่ีดี  มีความรู้ดา้นการเงินท่ีถูกตอ้งหรือมีมรดกตกทอด แต่ส่วนใหญ่มีเงินออมคงเหลือไม่เพียงพอในการใชจ่้าย

ประจาํวนั   ตอ้งพ่ึงพาบุตรหรือญาติพ่ีนอ้ง โดยค่าใชจ่้ายท่ีสูงและเป็นค่าใชจ่้ายหลกัในวยัสูงอายกุ็คือค่ารักษาพยาบาล 

ส่งผลให ้ กลุ่มวยัทาํงานเร่ิมตระหนกัถึงความสําคญัของการวางแผนการออมและการลงทุนเพ่ือไวใ้ชใ้นยามเกษียณ

มากข้ึน    

โดยกลุ่มวยัทาํงาน เป็นกลุ่มท่ีมีความสามารถในการหารายไดสู้งท่ีสุดและสามารถรับความเส่ียงจากการ

ลงทุนไดสู้งท่ีสุด รายไดจ้ากการทาํงานควรนาํมาแบ่งส่วนไวส้าํหรับการออมและลงทุน ค่าใชจ่้ายในการดาํรงชีพ และ

ค่าใชจ่้ายยามฉุกเฉิน หากตอ้งการให้เงินในส่วนการออมและลงทุนไดรั้บผลตอบแทนท่ีสูงโดยอยู่ในระดบัความเส่ียง

ท่ียอมรับได ้การนาํเงินไปฝากกบัสถาบนัการเงินเป็นทางเลือกหน่ึงแมว้่าจะมีความเส่ียงตํ่าแต่ผลตอบแทนค่อนขา้ง

นอ้ย และการนาํเงินไปลงทุนในตลาดหลกัทรัพยส์ามารถให้ผลตอบแทนสูงแต่ความเส่ียงก็สูงเช่นกนั ดงันั้นจึงควร

แบ่งส่วนเงินออมออกเป็นหลายส่วนเพ่ือกระจายความเส่ียง โดยนาํไปลงทุนตามสัดส่วนท่ีเหมาะสมกบัช่วงอายุ (ภาพ

ท่ี 1) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1 แสดงสัดส่วนการออมเงินให้เหมาะกบัวยั เพ่ือผลกาํไรสูงสุด 

ท่ีมา : ห้องเรียนนกัลงทุนตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

             

            กลุ่มวยัทาํงานเป็นกลุ่มท่ีควรตระหนักถึงความสําคัญของการวางแผนการออมและการลงทุนเพ่ือไวใ้ชใ้น    

ยามเกษียณ ซ่ึงมีความสามารถในการหารายได้สูงท่ีสุดและสามารถรับความเส่ียงจากการลงทุนไดสู้งท่ีสุด ดงันั้ น    

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจึงเป็นตลาดทางการเงินตลาดหน่ึงท่ีเป็นทางเลือกสาํหรับการออมและการลงทุน       

ท่ีสามารถให้ผลตอบแทนในอตัราท่ีสูงและมีความเส่ียงสูงเช่นกนั แต่หากผูมี้เงินออมมีความรู้ ความเขา้ใจในตลาด

และทราบแนวโน้มของตลาดจากปัจจยัต่างๆก็สามารถไดผ้ลตอบแทนตามท่ีมุ่งหวงัไวไ้ด ้โดย SET 100 เป็นหุ้นท่ี            

ถูกคดัมาแลว้ว่ามีมูลค่าตลาด (market cap) และมีมูลค่าการซ้ือขายสูง(มีสภาพคล่อง) ดงันั้นดชันีราคา SET 100 จึง

สามารถบอกไดว้่า การเพ่ิมข้ึนหรือลดลงของค่าดชันี บอกถึงการเคล่ือนไหวของราคาหลกัทรัพยท่ี์อยู่ในดชันีผูล้งทุน

จึงสามารถใชด้ชันีราคา SET 100 ในการวดัผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในกลุ่มหลกัทรัพยใ์น SET 100 
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ได ้นัน่คือ การทราบปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 จะทาํให้เราสามารถทราบไดว้่าหากปัจจยันั้นๆ

เปล่ียนแปลง ดชันีราคา SET 100 จะเปล่ียนแปลงในทิศทางใด โดยในการศึกษาวิจยัคร้ังน้ีผูว้ิจยัไดต้ั้งวตัถุประสงค ์  

การวิจยัเพ่ือศึกษาถึงปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 และเพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างดชันีราคา  

SET 100 กับราคาทองคาํ(GOLD), ราคานํ้ ามนัดิบWTI (OIL), อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
(EXG), มลูค่าการซ้ือขายถวัเฉล่ียของนกัลงทุนรายยอ่ย (VALUE), อตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR) และ        

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจ้ริง.(RINT) 

 ม                                                                                                                            

งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง  

นันทรัต รักอริยะธรรม (2554) การศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัเศรษฐกิจและดชันีราคาหลกัทรัพย ์              

กลุ่มอุตสาหกรรมต่างๆ โดยขอ้มลูท่ีใชศึ้กษาเป็นขอ้มูลของ 8 อุตสาหกรรม ตามลกัษณะของธุรกิจ โดยจะใชข้อ้มูล

ตั้งแต่ปี พ.ศ.2547 ท่ีตลาดหลกัทรัพยเ์ร่ิมแบ่งกลุ่มอุตสาหกรรมถึงปี พ.ศ.2553 รวม 84 เดือน ผลการศึกษาโดยใช ้         

การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณ โดยใช ้Multiple Regression พบว่า ความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัเศรษฐกิจและดชันี

ราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมทั้ง 8 กลุ่มนั้นมีรูปแบบความสัมพนัธ์ท่ีมีทั้งความแตกต่างกนัออกไป โดยความ

แตกต่างท่ีพบคือ แมว้่าจะเป็นปัจจัยทางเศรษฐกิจเดียวกัน พบว่าบางกลุ่มอุตสาหกรรมไม่พบความสัมพนัธ์ท่ีมี

นยัสาํคญัทางสถิติ บางกลุ่มพบความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนัแต่กลบัสวนทางกนักบัอีกกลุ่มอุตสาหกรรม  

ฐิติวฒัน์ ขาํวิวรรธน์ (2558) การศึกษาปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อการเคล่ือนไหวดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่ม

ธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยขอ้มลูท่ีใชคื้อขอ้มูลดชันีราคาหลกัทรัพยใ์นกลุ่มธนาคาร

พาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2555 – เดือนธันวาคม พ.ศ.2557 ผลการศึกษา

โดยใช้สมการถดถอยเชิงเส้น Linear Regression Analysis พบว่า ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อการเคล่ือนไหว                   

ดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจ้ริง     

เงินปันผลเฉล่ีย และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ พบความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม และ    

ดชันีราคาผูบ้ริโภคพบความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ส่งผลอยา่งมีนยัสาํคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ ร้อยละ 95 

สุจิตตา พ่ึงแรง (2553) การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อดัชนีราคาหลักทรัพยห์มวดพาณิชย ์โดยข้อมูลท่ีใช้คือ                 

ดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดพาณิชย ์ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2548 – เดือนมิถุนายน พ.ศ.2553 และกลุ่มตัวอย่าง

กระจายตามกลุ่มอาชีพ 7 อาชีพ คือ ไม่ได้ทาํงาน กาํลังศึกษา เกษตรกร รับจ้าง พนักงานเอกชน นักธุรกิจ และ

ขา้ราชการ/รัฐวิสาหกิจ รวม 1,100 ตวัอยา่ง แบ่งเป็นใน กทม. ร้อยละ 43 ภูมิภาคร้อยละ 77 ผลการศึกษาโดยใชส้มการ

ถดถอยเชิงซอ้น Multiple Regression พบว่า ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และดชันีมลูค่าคา้ปลีกทัว่

ประเทศมีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ส่วนอตัราเงินเฟ้อ ,อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือนและดชันีความ

เช่ือมัน่ผูบ้ริโภค ไม่มีความสัมพนัธ์เลย  

ศรุตา โภควรรณากร (2558) เพ่ือศึกษาปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบกับดชันีราคาหลักทรัพยต์ลาด

หลกัทรัพย ์  แห่งประเทศไทย และดชันีกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ โดยขอ้มูลท่ีใชศึ้กษาคือช่วงเดือนมกราคม 

พ.ศ.2553 –เดือนธนัวาคม พ.ศ.2557 ผลการศึกษาโดยใชส้มการถดถอยเชิงซ้อน Multiple Linear Regression ดว้ยวิธี         

กาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS) พบว่า อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนั

ข้ามกับทั้ งดัชนีราคาหลักทรัพย์ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการ                   
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ส่วนดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกัน กับดัชนีราคาหลักทรัพยต์ลาดหลักทรัพย ์          

แห่งประเทศไทย 

 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

ในการศึกษาวิจยัคร้ังน้ีผูว้ิจยัไดต้ั้งวตัถุประสงคก์ารวิจยัไวด้งัน้ี 

1. เพ่ือศึกษาถึงปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 

 2. เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างดชันีราคา SET 100 กบั ราคาทองคาํ (GOLD), ราคานํ้ามนัดิบWTI (OIL), 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG), มลูค่าการซ้ือขายถวัเฉล่ียของนักลงทุนรายย่อย (VALUE),   

อตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR) และอตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจ้ริง (RINT) 

 
3. การดําเนินการวจิัย 

การวิจัยเร่ืองปัจจยัท่ีส่งผลต่อดัชนีราคาหลักทรัพย ์SET 100 และความสัมพนัธ์ระหว่างตัวแปรต้นและ        

ตวัแปรตามน้ี เป็นการวิจยัเชิงปริมาณโดยการเก็บรวบรวมคน้ควา้ขอ้มลูทุติยภูมิ ซ่ึงเป็นขอ้มูลจากระบบสารสนเทศ   

ของธนาคารแห่งประเทศไทย สมาคมคา้ทองคาํ ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง ผูว้ิจยัได้

ทาํการศึกษาวิจยัคน้ควา้ เพ่ือให้ไดข้อ้มูลท่ีเหมาะสมและสอดคลอ้งกบัวตัถุประสงค์ของการวิจยั โดยมีรายละเอียด

ดงัต่อไปน้ี 

ประชากรและกลุ่มตวัอยา่ง  

 การศึกษาคร้ังน้ี จะใชข้้อมูลจากแหล่งทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นข้อมูลเชิงปริมาณท่ีมีการเก็บ

รวบรวมไวแ้ลว้โดยหน่วยงานต่างๆ โดยประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100  (SET 100), 

ราคาทองคาํ (GOLD), ราคานํ้ามนัดิบWTI (OIL), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG), มูลค่าการ

ซ้ือขายถวัเฉล่ียของนกัลงทุนรายยอ่ย (VALUE), อตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR) และอตัราดอกเบ้ียเงิน

ฝากท่ีแทจ้ริง (RINT) โดยเก็บรวบรวมขอ้มลูเป็นรายเดือน ตั้งแต่ เดือนมกราคม พ.ศ.2556 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2560 

รวมทั้งส้ิน 60 เดือน 

เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษา 

 การศึกษาความสัมพนัธ์โดย ใชส้มการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Linear Regression) ดว้ยวิธีกาํลงัสอง    

นอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square: OLS) โดยมีรูปแบบของสมการถดถอยเชิงซอ้นดงัน้ี 
 

SET100 = C + B1GOLD + B2OIL + B3EXG + B4VALUE + B5MLR + B6RINT 
 

โดยในสมการถดถอยเชิงซอ้นประกอบดว้ย 

ตวัแปร (variable) ซ่ึงประกอบดว้ย 

ตวัแปรตาม (Dependent variable) ไดแ้ก่ 

 ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 (SET100) (หน่วย: จุด) 

ตวัแปรอิสระ (Independent variable) ไดแ้ก่ 

 ราคาทองคาํ (GOLD) (หน่วย: บาท) 

 ราคานํ้ามนัดิบ (OIL) 
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 อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD to THB Exchange Rates: EXG) (หน่วย: บาท/

ดอลลาร์สหรัฐ) 

 มลูค่าการซ้ือขายถวัเฉล่ียของนกัลงทุนรายยอ่ย (VALUE) 

 อตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR)  

 อตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจ้ริง (RINT) 

 
การเก็บรวบรวมขอ้มลู 

-  ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 นาํขอ้มลูมาจาก www.setsmart.com 

-  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG), อตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR) 

และอตัราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจ้ริง (RINT) นาํขอ้มลูมาจาก www.bot.or.th ธนาคารแห่งประเทศไทย 
-  ราคาทองคาํ (GOLD) นาํขอ้มลูมาจาก สมาคมคา้ทองคาํ (Gold Traders Association) 

-  ราคานํ้ามนัดิบWTI (OIL) นาํขอ้มลูมาจาก th.investing.com ซ่ึงใชข้อ้มลูจาก World Bank 

-  มลูค่าการซ้ือขายถวัเฉล่ียของนกัลงทุนรายยอ่ย (VALUE) นาํขอ้มลูมาจาก docs.google.com 

 

การวิเคราะห์ขอ้มลู 

 ในการศึกษาคร้ังน้ีเป็นการวิเคราะห์ข้อมูลเชิงปริมาณเพ่ือทดสอบความสัมพนัธ์ของตัวแปรท่ีมีผลต่อ        

ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 โดยการนาํขอ้มูลทุติยภูมิท่ีรวบรวมไดม้าทาํการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร

อิสระแต่ละตวัแลว้จึงนาํผลท่ีไดม้าสรุปและอธิบายถึงความสาํคญัของตวัแปรอิสระกบัดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 

โดยใชส้มการถดถอยเชิงซอ้น (Multiple Linear Regression) ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS) ดงัน้ี 

วิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Analysis)  

 เป็นการหาค่าเฉล่ีย (Mean), มธัยฐาน (Median), ค่าสูงสุด (Maximum)  ค่าตํ่าสุด (Minimum) และส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Std. Dev.) ของขอ้มลูทั้งหมดเพ่ือสรุปและทราบลกัษณะขอ้มลูโดยรวม 

ทดสอบความน่ิงของขอ้มลู(Stationary) 

ข้อมูลอนุกรมเวลา (Time Series) ท่ีจะนํามาใช้ในการสร้างสมการถดถอยควรเป็นข้อมูลท่ีมีความน่ิง

(Stationary) ดงันั้นก่อนการวิเคราะห์สมการถดถอยจะตอ้งมีการทดสอบความน่ิงของขอ้มลู (Stationary test หรือ Unit 

root test) ถา้จากการทดสอบสมมติฐานพบว่าขอ้มลูไม่น่ิง (Non-stationary) จะตอ้งทาํการปรับขอ้มูลให้มีความน่ิง ซ่ึง

สามารถทาํได ้2 วิธี 
 - การปรับขอ้มลูให้อยูใ่นรูปแบบของการเปล่ียนแปลง (Change) 

 - การปรับขอ้มลูให้อยูใ่นรูปแบบของเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลง (Percentage change) 

การตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity)  

Multicollinearity คือ ปัญหาท่ีเกิดจากตัวแปรอิสระ (Independent variables) ในสมการถดถอยมี

ความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างกนัสูง ซ่ึงผิดขอ้สมมติพ้ืนฐานของการประมาณค่าสัมประสิทธ์ิดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อย

ท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) ท่ีตวัแปรอิสระแต่ละตวัตอ้งเป็นอิสระต่อกนั ถา้ตวัแปรอิสระในสมการถดถอย        

มีความสัมพนัธ์เชิงเส้นกนัอยา่งสมบรูณ์ (Perfect multicollinearity) จะไม่สามารถประมาณค่าสัมประสิทธ์ิของสมการ
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ถดถอยได ้ในทางปฏิบติัมกัพบว่า ตวัแปรอิสระมกัจะมีความสัมพนัธ์ระหว่างกนัอยู่บา้ง ซ่ึงความสัมพนัธ์ระหว่างตวั

แปรอิสระสามารถวดัไดจ้ากค่าสหสัมพนัธ์ (Correlation) ท่ีมีค่าตั้งแต่ -1 ถึง 1 

กรณีท่ีเกิดปัญหา Multicollinearity ระหว่างตวัแปรคู่ใดๆแนวทางในการแกไ้ขสามารถทาํได ้2 แนวทาง คือ 

พิจารณาตวัแปรอิสระคู่ท่ีเกิดปัญหา Multicollinearity แลว้เลือกตดัตวัแปรอิสระ 1 ตวัออกจากแบบจาํลอง      สมการ

ถดถอย ซ่ึงการท่ีจะเลือกตดัตวัแปรอิสระใดนั้นไม่มีกฎเกณฑท่ี์แน่นอนตายตวั  แนวทางท่ีนิยมใชใ้นทางปฏิบติั    มี 2 

แนวทาง คือ 
ระหว่างตัวแปรอิสระ 2 ตัวใดๆ ท่ีมีปัญหา Multicollinearity ให้เลือกตดัตวัแปรอิสระท่ีมีค่าสหสัมพนัธ ์    

กบัตวัแปรตามนอ้ยกว่าออกจากสมการถดถอย 

ระหว่างตัวแปรอิสระ 2  ตัวใดๆ ท่ี มีปัญหา Multicollinearity ให้ เ ลือกตัดตัวแปรอิสระท่ีมี ค่า          
Variance Inflation Factor (VIF) มากกว่าออกจากสมการถดถอย 

ไม่จาํเป็นตอ้งตดัตวัแปรอิสระใดๆ ออกจากแบบจาํลองสมการถดถอยเลย ถา้ตวัแปรเหล่านั้นมีความสําคญั 

ตามทฤษฎี ซ่ึงจาํเป็นท่ีจะตอ้งเก็บทุกตวัแปรอิสระไวใ้นสมการถดถอย 
 

      ตารางท่ี 1 แสดงการทดสอบ Correlation Matrix 

 EXG_RM GOLD MLR_RM OIL_RM RINT_RM VALUE SET100_RM 

EXG_RM 1.000000 -0.476464 -0.202249 -0.073351 -0.000710 0.455918 -0.624398 

GOLD -0.476464 1.000000 0.002548 0.308774 -0.061811 -0.356110 0.396615 

MLR_RM -0.202249 0.002548 1.000000 -0.156416 0.114299 -0.125009 0.164391 

OIL_RM -0.073351 0.308774 -0.156416 1.000000 -0.062902 0.037223 0.115447 

RINT_RM -0.000710 -0.061811 0.114299 -0.062902 1.000000 -0.129276 0.094770 

VALUE 0.455918 -0.356110 -0.125009 0.037223 -0.129276 1.000000 -0.669537 

SET100_R

 

-0.624398 0.396615 0.164391 0.115447 0.094770 -0.669537 1.000000 
 

การทดสอบ Correlation Matrix แสดงให้เห็นได้ว่าตวัแปรอิสระแต่ละคู่มีค่าสหสัมพนัธ์กนัตํ่า กล่าวคือ      

อยูร่ะหว่าง -0.80 ถึง +0.80 แสดงว่า ตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ังน้ีไม่เกิดปัญหา Multicollinearity จึงสามารถ

นาํมาใชไ้ด ้

 

 การตรวจสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน(Heteroskedasticity) 

 การตั้งสมมติฐานหลกัและสมมติฐานรอง 

 สมมติฐานหลกั (H0) : ความคลาดเคล่ือนมีความแปรปรวนคงท่ี (ไม่มีปัญหา Heteroskedasticity) 
 สมมติฐานรอง (H1)  : ความคลาดเคล่ือนมีความแปรปรวนไม่คงท่ี (มีปัญหา Heteroskedasticity) 

 การกาํหนดระดบันยัสาํคญั (Significance level) ท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐาน 

 กาํหนดระดบันยัสาํคญัในการทดสอบสมมติฐานเท่ากบั 5% 

 การสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๖ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๑  หน้า 1465 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 



การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓ ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

 ให้พิจารณาค่า Prob. ท่ีมุมขวาบนของผลทดสอบท่ีได ้โดยการสรุปผลการทดสอบสมมติฐานให้ใชเ้กณฑ ์

ดงัน้ี 

o ถา้ค่า Prob. มีค่าน้อยกว่า 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงคือ

ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 

o ถา้ค่า Prob. มีค่าตั้งแต่ 0.05 ข้ึนไปจะไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าวอีก 

นยัหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานหลกั (H0) 

  พิจารณาค่า Prob. ท่ีได ้ซ่ึงมีค่าเท่ากบั 0.1202 โดยการสรุปผลการทดสอบสมมติฐานให้ใชเ้กณฑ ์

ดงัน้ี 
o ถา้ค่า Prob. มีค่าน้อยกว่า 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงคือ

ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 

o ถา้ค่า Prob. มีค่าตั้งแต่ 0.05 ข้ึนไปจะไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าวอีก 

นยัหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานหลกั (H0) 

จากหลกัเกณฑ์ดงักล่าว เน่ืองจากค่า Prob. มีค่าเท่ากบั 0.1202 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 ดงันั้นจึงไม่สามารถ

ปฏิเสธฐานหลัก (H0) หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงคือยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) จึงสรุปได้ว่า  ไม่พบปัญหา

Heteroskedasticity 

 

การตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

 การตั้งสมมติฐานหลกัและสมมติฐานรอง 

 สมมติฐานหลกั (H0) : ความคลาดเคล่ือนไม่มีความสัมพนัธ์กนัเอง (ไม่มีปัญหา Autocorrelation) 
 สมมติฐานรอง (H1)  : ความคลาดเคล่ือนมีความสัมพนัธ์กนัเอง (มีปัญหา Autocorrelation) 

 การกาํหนดระดบันยัสาํคญั (Significance level) ท่ีใชใ้นการทดสอบสมมติฐาน 

 กาํหนดระดบันยัสาํคญัในการทดสอบสมมติฐานเท่ากบั 5% 

 การสรุปผลการทดสอบสมมติฐาน 

 ให้พิจารณาค่า Prob.ท่ีมุมขวาบนของผลทดสอบท่ีได ้โดยการสรุปผลการทดสอบสมมติฐานให้ใชเ้กณฑ ์

ดงัน้ี 

o ถา้ค่า Prob. มีค่าน้อยกว่า 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงคือ

ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 

o ถา้ค่า Prob. มีค่าตั้งแต่ 0.05 ข้ึนไปจะไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าวอีก 

นยัหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานหลกั (H0) 

  พิจารณาค่า Prob. ท่ีได ้ซ่ึงมีค่าเท่ากบั 0.3359 โดยการสรุปผลการทดสอบสมมติฐานให้ใชเ้กณฑ ์ดงัน้ี 

o ถา้ค่า Prob. มีค่านอ้ยกว่า 0.05 จะปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงคือ 

ยอมรับสมมติฐานรอง (H1) 

o ถา้ค่า Prob. มีค่าตั้งแต่ 0.05 ข้ึนไปจะไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือกล่าวอีก 

นยัหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานหลกั (H0) 
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จากหลกัเกณฑ์ดงักล่าว เน่ืองจากค่า Prob. มีค่าเท่ากบั 0.3359 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 ดงันั้นจึงไม่สามารถ

ปฏิเสธสมมติฐานหลัก (H0) หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงคือ ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) จึงสรุปไดว้่า ไม่มีปัญหา 
Autocorrelation 

 

การปรับแกผ้ลของสมการถดถอยเม่ือพบปัญหาความคลาดเคล่ือน 

ในกรณีท่ีไม่พบปัญหาทั้ ง Heteroskedasticity และ Autocorrelation ผลของสมการถดถอยจะสามารถ

นาํไปใชอ้ธิบายความหมายของสมการถดถอยและทดสอบสมมติฐานของสัมประสิทธ์ิในสมการถดถอยต่อไปได้

ทนัที    แต่ถา้พบปัญหาความคลาดเคล่ือนไม่ว่าจะเป็นปัญหา Heteroskedasticity หรือ Autocorrelation แลว้ผลของ        

สมการถดถอยจะไม่สามารถมาใชส้รุปและอธิบายในขั้นตอนต่อไปได ้จะตอ้งมีการแกไ้ขปัญหา Heteroskedasticity 

หรือ Autocorrelation ก่อน 
การแกปั้ญหา Autocorrelation และ Heteroskedasticity 

การแกปั้ญหา Autocorrelation และ Heteroskedasticity จะใชแ้นวคิดของ HAC Newey-West ซ่ึงเป็น 

แนวคิดท่ีใชแ้กไ้ขไดไ้ม่ว่าจะเป็นปัญหา Autocorrelation หรือ Heteroskedasticity ก็ตาม 

 

4. ผลการวจิัย 

ขอ้มูลท่ีนํามาศึกษาในคร้ังน้ีเป็นแหล่งทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงเป็นขอ้มูลเชิงปริมาณท่ีมีการเก็บ

รวบรวมไวแ้ลว้โดยหน่วยงานต่างๆ โดยประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 (SET100), 

ราคาทองคาํ  (GOLD), ราคานํ้ามนัดิบ WTI (OIL), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG) ,มลูค่าการ

ซ้ือขายถวัเฉล่ียของนักลงทุนรายย่อย  (VALUE), อตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR) และอตัราดอกเบ้ีย

เงินฝากท่ีแทจ้ริง (RINT) โดยเก็บรวบรวมข้อมูลเป็นรายเดือน ตั้ งแต่ เดือนมกราคม พ.ศ.2556 ถึงเดือนธันวาคม 

พ.ศ.2560 รวมทั้งส้ิน 60 เดือนโดยขอ้มลูท่ีเก็บรวบรวมไดมี้ลกัษณะขอ้มลูโดยรวมเป็นดงัน้ี 
 

    ตารางท่ี 2 แสดงความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระ 

 SET100 GOLD OIL EXG VALUE MLR RINT 

Mean 0.4020 19,957.5000 -0.3315 0.1149 -49.4674 -0.2465 0.9561 

Median 0.9350 19,900.0000 -1.1805 -0.1385 -40.9644 -0.2187 - 

Maximum 7.0400 23,700.0000 25.2731 3.5422 1,692.8567 4.8387 150.0000 

Minimum -8.7900 18,000.0000 -

 

-1.8540 -2,035.3428 -3.0303 -40.0000 

Std. Dev. 3.6356 1,209.9455 8.5597 1.2746 846.7934 0.9139 20.5777 

Skewness -0.4520 0.6123 0.1014 0.8042 0.1595 2.1952 6.3209 

Kurtosis 2.5321 3.3987 3.8105 3.1398 2.4384 18.6448 47.7446 

Jarque-Bera 2.5901 4.1461 1.7450 6.5160 1.0431 660.084

 

5,404.74

 Probability 0.2739 0.1258 0.4179 0.0385 0.5936 - - 

Sum 24.1200 1,197,450.00

 

-

 

6.8930 -2,968.0412 -

 

57.3651 

Sum Sq. 

 

779.8408 86,374,125.0

 

4,322.8

 

95.8549 42,306,484.1

 

49.2782 24,982.9

 Observations 60 60 60 60 60 60 60 
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 โดยขอ้มลูท่ีจะนาํมาใชใ้นการสร้างสมการถดถอยควรเป็นขอ้มูลท่ีมีความน่ิง (Stationary) จากการทดสอบ

ความน่ิงของขอ้มูล (Stationary test หรือ Unit root test) พบว่า SET 100 (SET100), ราคานํ้ ามนัดิบWTI (OIL), อตัรา

แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG), อตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR) และ          อตัรา

ดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจ้ริง (RINT) เป็นขอ้มลูท่ีไม่น่ิง จึงตอ้งทาํการปรับขอ้มูลให้มีความน่ิง โดยการปรับขอ้มูล     ให้

อยูใ่นรูปแบบของเปอร์เซ็นตก์ารเปล่ียนแปลง (Percentage change) ก่อนนาํขอ้มลูมาใชใ้นการสร้างสมการถดถอย 

 

จากการศึกษาผลลพัธ์ท่ีไดน้าํมาเขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 
 
SET100rm = −0.063861 + 2.69GOLD + 0.047222OILrm − 1.089374∗∗EXGrm  
                  (0.9922)        (0.9345)              (0.2457)                (0.0009)              
 
                           +0.002091∗∗VALUE + 0.157903MLRrm + 0.006106RINTrm 
                       (0.0000)                   (0.6673)               (0.7017) 

 

 หมายเหตุ ค่าในวงเลบ็             หมายถึง    ค่า Prob. 

   **   หมายถึง    ระดบันยัสาํคญัทางสถิติท่ีนอ้ยกว่า 0.05  

 โดยมีค่า :  F-Statistic             =          12.74705 (ค่านยัสาํคญัทางสถิติ = 0.000000)  

   R-Squared            =           0.590678 

   Adjust R-Squared  =           0.544339 

   Durbin-Watson      =          1.972294 

   N      =          60 

 

 จากขอ้มลูขา้งตน้สามารถสรุปไดว้่า การใชส้ถิติทดสอบ F-Stat ในการตรวจสอบความน่าเช่ือถือของสมการ 

ผลการคาํนวณไดค่้า F-Statistic เท่ากบั 12.74705 และไดค่้านยัสําคญัทางสถิติ เท่ากบั 0.000000 ซ่ึงค่านัยสําคญั  ทาง

สถิติท่ีคาํนวณไดน้อ้ยกว่า 0.05 จึงส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐาน H0 : ไม่มีตวัแปรอิสระใดๆ ท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลง

ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 แต่จะยอมรับสมมติฐานรอง หลงัจากนั้นจะใช ้t-Stat ในการทดสอบความสัมพนัธ์ของ 

ตวัแปรตามกับตวัแปรอิสระทีละคู่  โดยตวัแปรตามคือ ดัชนีราคาหลักทรัพย ์SET 100 และตัวแปรอิสระ ได้แก่       

ปัจจยัต่างๆ 

ตรวจสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน ( Heterroskedasticity ) พบว่า ไม่มีปัญหา

Heterroskedasticity 

 ทดสอบปัญหาความสัมพันธ์กันเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) พบว่า  ไม่มีปัญหา

Autocorrelation 

 จากสมการจะเห็นว่า อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG) มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง  

ตรงกนัขา้ม เพียงตวัแปรเดียวเท่านั้น 
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5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

ในการศึกษาคร้ังน้ี ผูศึ้กษามีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 ดว้ยวิธี

สมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regression) ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary least square: OLS)   เป็น

การวิจยัเชิงปริมาณใช้ขอ้มูลทุติยภูมิในการศึกษา โดยจัดเก็บขอ้มูลแบบรายเดือนตั้ งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2556 ถึง    

เดือนธนัวาคม พ.ศ.2560 จาํนวน 60 เดือน โดยผลการวิจยัท่ีได ้นกัลงทุนและผูท่ี้สนใจสามารถใชป้ระกอบการตดัสินใจ  

ในการลงทุนและเพ่ือให้พนักงานของธนาคารออมสินนําไปประยุกต์ปฏิบติัในการให้บริการเป็นนายหน้าซ้ือขาย     

หน่วยลงทุน 

 

ตารางท่ี 3 สรุปค่าสัมประสิทธิของตวัแปรอิสระท่ีส่งผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 

 

การศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 จากการใชส้มการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple 

Linear Regression) โดยจดัเก็บขอ้มลูแบบรายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2556 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2560 เพ่ือหา

ความสัมพนัธ์ของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 กบัปัจจยัต่างๆ ไดแ้ก่ ราคาทองคาํ (GOLD), ราคานํ้ ามนัดิบ WTI 
(OIL), อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG) ,มูลค่าการซ้ือขายถวัเฉล่ียของนักลงทุนรายย่อย 

(VALUE), อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) และอัตราดอกเบ้ียเงินฝากท่ีแทจ้ริง (RINT) พบว่า         

ปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG)     
พบความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม และมูลค่าการซ้ือขายถัวเฉล่ียของนักลงทุนรายย่อย (VALUE) พบ

ความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนั ส่งผลอยา่งมีนยัสาํคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ ร้อยละ 95 
จากผลวิจยัท่ีศึกษาพบว่า อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ (EXG) มีความสัมพนัธ์ในทิศทาง

ตรงกนัขา้ม กบัดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยั (ฐิติวฒัน์, 2558) ท่ีพบว่าอตัราแลกเปล่ียนเงิน

บาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม กบัดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารพาณิชยใ์น   

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย นัน่คือ เม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯปรับเพ่ิมสูงข้ึน จะส่งผล

ให้  ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 และดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ

ไทย ปรับตัวลดลง และหากอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯปรับลดลง จะส่งผลให้ดัชนีราคา

หลกัทรัพย ์ SET 100 และดชันีราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารพาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยปรับตัว

สูงข้ึน เน่ืองจากหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารพาณิชยจ์ดัอยูใ่นหลกัทรัพย ์SET 100 
นอกจากน้ียงัสอดคลอ้งกบังานวิจยั (ศรุตา,  2558) ท่ีพบว่าอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 

มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม กบัทั้งดชันีราคาหลกัทรัพยต์ลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และดชันีกลุ่ม

อุตสาหกรรมธุรกิจบริการ นั่นคือ เม่ืออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯปรับเพ่ิมสูงข้ึน จะส่งผลให ้     

ดชันีราคาหลักทรัพย  ์ SET 100 และดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการปรับตัวลดลง และหากอัตราแลกเปล่ียน         

ตวัแปรอิสระ GOLDrm OILrm EXG VALUE MLRrm RINTrm 

ค่าสัมประสิทธ์ิ +2.690000 +0.047222 -1.089374 +0.002091 +0.157903 +0.006106 

p-value 0.9345 0.2457 0.0009 0.0000 0.6673 0.7017 
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การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓ ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

เงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐฯปรับลดลง จะส่งผลให้ดชันีราคาหลักทรัพย ์ SET 100 และดัชนีกลุ่มอุตสาหกรรม      

ธุรกิจบริการปรับตวัสูงข้ึน เน่ืองจากหลกัทรัพยก์ลุ่มอุตสาหกรรมธุรกิจบริการส่วนใหญ่จดัอยูใ่นหลกัทรัพย ์SET 100 
ขอ้เสนอแนะผูว้ิจยัเห็นว่า ชุดขอ้มลูท่ีใชใ้นการศึกษาคน้ควา้วิจยัในคร้ังน้ีมีจาํนวนค่อนขา้งน้อยคือ 60 ชุด   

หากในการศึกษาคร้ังต่อไปมีการเพ่ิมจาํนวนชุดขอ้มลูไดม้ากข้ึนผลการศึกษาวิจยัท่ีออกมาจะครอบคลุมหลายช่วงเวลา  

ท่ีมีสถานการณ์ต่างๆเกิดข้ึนในแต่ละปี และการศึกษาคร้ังน้ีเป็นการศึกษาปัจจัยโดยรวมท่ีส่งผลกระทบต่อ             

ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 อาจจะทาํให้ผลการศึกษาวิจยัท่ีไดน้าํไปใชจ้ริงไดย้าก หากมีการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผล

กระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 100 โดยแบ่งขอ้มลูเป็นกลุ่ม อาทิเช่น กลุ่มปัจจยัดา้นอาหาร กลุ่มปัจจยั         ดา้น

พลงังาน กลุ่มปัจจยัดา้นสถาบนัการเงิน เป็นตน้ จะทาํให้ผูท่ี้ไดศึ้กษาวิจยัสามารถนาํผลการศึกษาไปใชไ้ดจ้ริงและ

สามารถนาํไปใชป้ระโยชน์ไดดี้ข้ึน 
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