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บทคัดย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์              

SET 50 โดยออกแบบการวิจัยเป็นการวิจัยแบบ Quantitative Secondary-Research ซ่ึงตัวแปรท่ีศึกษา ไดแ้ก่              

อตัราดอกเบ้ียเงินกูช้ั้นดี (MLR) อตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (EXG)  ราคาทองคาํ (GOLD)             

ราคานํ้ามนัดิบ (OIL) ซ่ึงเป็นขอ้มลูทุติยภูมิรายเดือน โดยช่วงระยะเวลาท่ีทาํการศึกษาเร่ิมตั้งแต่ในช่วงเดือนมกราคม 

พ.ศ. 2556 ถึงเดือนธนัวาคม  พ.ศ. 2560  เป็นจาํนวน 60 เดือนดว้ยการวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงซอ้นโดยวิธีประมาณ

ค่ากาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด  

ผลการศึกษา พบว่าปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 คือ ราคานํ้ ามนัดิบ (OIL),    ราคา

ทองคาํ (GOLD), อตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR) พบว่ามีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั และอตัรา

แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EXG) พบว่ามีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางตรงกันข้ามกับดัชนีราคา

หลกัทรัพย ์SET50 

 

คาํสําคญั:  ปัจจยั,   ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย,์   SET 50 Index 

 

ABSTRACT 

The purpose of this study is to examine factors affecting the SET50 Index in The Stock Exchange of 

Thailand. 

The factors in this study including Oil price (OIL), Minimum Loan Rate (MLR), Exchange Rate (EXG) 

,Gold price (GOLD). The data were the corresponding monthly closing price from January 2013 to December 2016, 

total 60 month. Multiple linear regressions with ordinary least squares (OLS) is used for data analyst. 

The results shown that Oil price (OIL) statistically are positively affect securities price of SET50 Index 

(SET 50) at the significance level of 0.05 
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1. บทนํา 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นตลาดรอง ซ่ึงตลาดแรกนั้นเป็นการเสนอขายหลกัทรัพยเ์พ่ิมทุนคร้ัง

แรก จากนั้นนกัลงทุนหรือประชาชนทัว่ไปท่ีมีหลกัทรัพยไ์ดมี้การทาํการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย

หรือตลาดรอง  โดยมีดชันีราคาหลกัทรัพยข์องตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (Set Index)  เป็นดชันีเปรียบเทียบ

มูลค่าตลาดหลกัทรัพยท่ี์เป็นหุ้นสามญัของหลักทรัพยจ์ดทะเบียนกบัมูลค่าของหลกัทรัพยใ์นช่วงเวลาต่างๆ เพ่ือ

ตอบสนองตามความตอ้งการของผูล้งทุน  อีกทั้งยงัทาํให้เห็นถึงการเคล่ือนไหวของหลกัทรัพยท่ี์มีการซ้ือขายในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ ใชเ้ปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุน (Performance Benchmark)  หรือการใชด้ชันีอา้งอิง (Underlying 

Index) ในการออกตราสารทางการเงินต่างๆ        

 เพ่ือให้เป็นเคร่ืองมือวดัสภาวะตลาดสําหรับกองทุนรวมต่างและการออกตราสารอนุพนัธ์ ของตลาด

หลกัทรัพยฯ์ จึงจดัทาํ ดชันีราคา SET50 Index เพ่ือเป็นดชันีราคาหุ้นท่ีใชแ้สดงระดบัและความเคล่ือนไหวของราคา  

หุ้นสามญั 50 ตวัท่ีมีมลูค่าตามราคาตลาด (Market Capitalization)สูง โดยตลาดหลกัทรัพยมี์การพิจารณาปรับรายการ

หลกัทรัพยท่ี์ในการคาํนวณ SET50 Index ทุกๆ 6 เดือนเพ่ือให้สอดคลอ้งกบัการเปล่ียนแปลงท่ีเกิดข้ึนกบัสภาวการณ์

ในตลาดหลักทรัพย์ ทาํให้นักลงทุนท่ีสนใจในการออมเงินหรือผลตอบแทนได้มีความรู้ความเข้าใจในตลาด

หลกัทรัพยฯ์ รวมถึงแนวโนม้จากปัจจยัต่างๆท่ีมีผลให้ผลการตอบแทนเปล่ียนไป  

ดงันั้นนกัลงทุนหรือประชาชนท่ีสนใจในการลงทุนเก่ียวกบักองทุนรวมต่างๆหรือหุ้นสามญัของหลกัทรัพย์

จดทะเบียน โดยสนใจในดชันีราคา SET50 Index จึงควรศึกษาให้ทราบถึงปัจจยัต่างๆท่ีอาจส่งผลให้ผลตอบแทนท่ี

ลงทุนมีการเปล่ียนแปลงอย่างไร สําหรับทางเลือกในการลงทุนท่ีให้อัตราผลตอบแทนสูงก็ทาํให้มีความเส่ียงสูง

เช่นกนั 

งานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง  

สุจิตตา  พ่ึงแรง (2553) ปัจจยัท่ีมีผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดพาณิชย ์ใช้ขอ้มูลจากแหล่งขอ้มูลเชิง

ปริมาณโดยประชากรท่ีใชศึ้กษาคือ ดชันีราคาหลักทรัพยห์มวดการพาณิชยแ์ละกลุ่มตัวอย่างคือ ขอ้มูลตั้งแต่เดือน

มกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2553 รวมระยะเวลา 66 เดือน โดยวิธีสมการถดถอยเชิงซ้อน จากผล

การศึกษาพบว่า ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และดชันีมลูค่าคา้ปลีกทัว่ประเทศ เป็นปัจจยัท่ีมีผลต่อ

ดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดพาณิชย ์อยา่งมีนยัสาํคญั  ส่วนปัจจยัท่ีไม่มีผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพยห์มวดพาณิชย ์อย่าง

ไม่มีนัยสําคัญคือ อัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน ดัชนีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค โดยในช่วงท่ี

ทาํการศึกษาเป็นช่วงท่ีเกิดประสบปัญหาทางดา้นการเมืองทั้งในและต่างประเทศ อีกทั้งยงัมีภาวะช่วงท่ีเศรษฐกิจโลก

ตกตํ่าทัว่โลกจึงทาํให้มีขอ้จาํกดัจากปัจจยัดงักล่าว 

รัชนี  รุ่งศรีรัตนวงศ ์(2553) ปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 ใชข้อ้มูลจากแหล่งทุติยภูมิ 

เป็นขอ้มูลเชิงปริมาณโดยกลุ่มตวัอย่างเป็นขอ้มูลรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึงเดือนมิถุนายน พ.ศ. 

2556 รวมระยะเวลา 66 เดือน โดยใชว้ิธีการสมการถดถอยเชิงซอ้นดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด จากผลการศึกษาพบว่า 

ดชันีอุตสาหกรรม       ดาวโจนส์ และมูลค่าการซ้ือขายถวัเฉล่ียรายเดือนของนักลงทุนรายย่อย มีผลกระทบไปใน

ทิศทางเดียวกนักบัดชันี SET 50  ส่วนอตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้ชั้นดี อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียรายเดือนค่าเงินบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐ ซ่ึงไดรั้บผลกระทบจากเหตุการณ์ขดัแยง้ทางการเมืองจึงส่งผลให้ยงัคงอตัราดอกเบ้ียไว ้ยงัไม่มีการ
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เปล่ียนจึงทาํให้ไม่ส่งผลกระทบต่อปัจจยัน้ีอยา่งมีนยัสาํคญั และราคาทองคาํต่างประเทศถวัเฉล่ียรายเดือนเป็นปัจจยัท่ี

ไม่ผลกระทบต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 

สมยศ กิตติสุขเจริญ (2558) ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงรายวนัของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 ใช้

ขอ้มูลจากแหล่งทุติยภูมิตั้ งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2554 ถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน พ.ศ. 2558 โดยใชส้มการถดถอย      

เชิงพหุผลการศึกษาว่าดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 อตัรา

แลกเปล่ียนสกุลบาต่อดอลลาร์สหรัฐส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 เน่ืองตอ้งมีการแลก

เงินมาเป็นสกุลบาทเพ่ือให้สามารถซ้ือหุ้นในตลาดหลักทรัพยไ์ด ้ซ่ึงหากแลกเงินจะทาํให้เงินบาทแข็งค่าข้ึนอตัรา

แลกเปล่ียนลดลง จึงมีผลในทิศทางตรงกนัขา้มกบัดชันีราคาหักทรัพย ์SET 50 ดชันีนิกเคอิ225 ดชันีฮัง่เส็ง ยอดการซ้ือ

ขายสุทธิของนกัลงทุนต่างชาติ และยอดซ้ือขายสุทธิของนกัลงทุนต่างชาติใน SET 50 ซ่ึงมีผลในทิศทางเดียวกบัดชันี

ราคาหลกัทรัพย ์SET 50 

สุวรีย ์ มณีพงษ์สวสัด์ิ (2553) ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดวสัดุก่อสร้างท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ได้ใช้ขอ้มูลจากแหล่งทุติยภูมิ ซ่ึงเป็นข้อมูลเชิงปริมาณ โดยกลุ่มประชากร บริษัทท่ี        

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย หมวดวัสดุก่อสร้าง จ ํานวน 31 บริษัท มาทาํการศึกษาหา

ความสมัพนัธ์ของปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยใ์น หมวดวสัดุก่อสร้าง ดว้ยวิธีสมการเชิงถดถอยดว้ยวิธีกาํลงัสอง

นอ้ยท่ีสุด ผลการศึกษาพบว่า ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนักบั

ราคาหลกัทรัพยใ์นหมวดวสัดุก่อสร้าง แต่ในส่วนของดชันีราคาวสัดุก่อสร้างนั้น มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนั

ขา้มอย่างมีนัยสําคัญ ส่วนปริมาณการซ้ือขายหลักทรัพย ์ดชันีผลผลิตอุตสาหกรรมหมวดวสัดุก่อสร้าง และอัตรา

ดอกเบ้ียเงินกูร้ายใหญ่ชั้นดี ไม่สามารถอธิบายความสัมพนัธ์ เน่ืองจากทั้งภาวะเศรษฐกิจท่ีตกตํ่าอยู่ช่วงทาํการศึกษา

ดงักล่าว 

สุวพิชญ์  บนัลือฤทธ์ิ (2554) ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อดชันีราคาหลกัทรัพยข์องกลุ่มธนาคาร

พาณิชยใ์นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ขอ้มูลท่ีใชใ้นการศึกษาเป็นขอ้มูลทุติยภูมิ โดยใชข้อ้มูลเดือนมกราคม 

พ.ศ. 2545 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2544 โดยใชส้มการถดถอยเชิงซอ้นวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด ผลการศึกษาพบว่า อตัรา

เงินเฟ้อ และดัชนีราคาผูบ้ริโภคภายในประเทศ มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกบัราคาปิดของหลักทรัพยก์ลุ่ม

ธนาคารพาณิชย ์ส่วนอตัราดอกเบ้ียลูกคา้รายยอ่ยชั้นดี ,อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 3 เดือน ,อตัราดอกเบ้ียลูกคา้ราย

ใหญ่ชั้นดี ,อตัราดอกเบ้ียลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ  มีความสัมพนัธ์ใน

ทิศทางตรงกนัขา้มกนักบัราคาปิดของหลกัทรัพยก์ลุ่มธนาคารพาณิชย ์

 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

 

3. ข้ันตอนการศึกษา 

การศึกษาคร้ังน้ีใชข้อ้มูลจากแหล่งทุติยภูมิ (Secondary  Data) ซ่ึงเป็นขอ้มูลปริมาณ โดยมีตวัแปรตาม คือ

ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 ส่วนตวัแปรอิสระ ไดแ้ก่ อัตราดอกเบ้ียเงินกูช้ั้นดี (MLR) ,อตัราแลกเปล่ียน    

ค่าเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ(THB) ,ราคาทองคํา และราคานํ้ ามันดิบ โดยกลุ่มตัวอย่างเป็นข้อมูลรายเดือน               

ศึกษาในช่วงเดือนมกราคม พ.ศ. 2556 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2560  เป็นจาํนวน 60 เดือน 
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การเก็บรวบรวมขอ้มลู  

 ดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 รวบรวมขอ้มลูมาจาก SET SMART 

 อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอตัรา และอตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้รายใหญ่ชั้นดี รวบรวม

ขอ้มลูมาจากธนาคารแห่งประเทศไทย 

 ราคาทองคาํ รวบรวมขอ้มลูจาก สมาคมคา้ทองคาํ (หน่วย : บาท) 

 ราคานํ้ามนัดิบ ใชข้อ้มลูจาก World Bank  (หน่วย : USD ) 

การวิเคราะห์ขอ้มลู 

 ขั้นท่ี 1  รวบรวมขอ้มลูดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET 50 และปัจจยัต่างๆท่ีตอ้งการศึกษา 

 ขั้นท่ี 2  วิเคราะห์ขอ้มลูเบ้ืองตน้ของตวัแปรต่างๆ  

ขั้นท่ี 3  วิเคราะห์ความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระใดบา้งท่ีมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตาม ใน

ท่ีน้ีคือ 4 ตัว โดยตัวแปรอิสระต้องไม่มีความสัมพนัธ์กันระหว่างตัวแปร กรณีตัวแปรอิสระมี

ความสัมพนัธ์กันจะเรียกว่าเกิดปัญหา Multicollinearity ซ่ึงตรวจสอบโดยใช้วิธี Correlation 

Matrix หากค่าสัมประสิทธ์ความสัมพันธ์คู่ ใดมีค่ามากกว่ า  0.80 จะถือว่ า เ กิดปัญหา 

Multicollinearity ซ่ึงหมายความว่าผลท่ีไดแ้มว้่าจะยงัคง Unbiased แต่ก็ไม่มีประสิทธิภาพ  

 ขั้นท่ี 4  สร้างสมการแสดงความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม  

   Y = C + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4  

ขั้นท่ี 5  ใชส้ถิติทดสอบ F เพ่ือตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหว่าง Y กบั X1, … X4 โดยมีสมมติฐาน 

ดงัน้ี 

สมมติฐาน  

Ho: ไม่มีตวัแปรอิสระใด ๆ ท่ีมีผลต่อดชันีราคาหลกัทรัพย ์SET50 (SET50) 

H1: มีตวัแปรอิสระ อย่างน้อย 1 ตวัแปรมีผลต่อดชันีราคาหลักทรัพย ์SET50 (SET50) อย่างมี         

นยัสาํคญั ณ ระดบัความเช่ือมัน่ท่ี 95% 

ขั้นท่ี 6  ทาํการตรวจสอบความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระคร้ังละ 1 ตวัจาํนวน   

k คร้ัง โดยใช ้สถิติทดสอบ t 

สมมติฐานในการทดลอง  

Ho: ตวัแปรตามไม่ข้ึนกบัตวัแปรอิสระตวัท่ี i: i = 1, 2, 3 

H1: ตวัแปรตามข้ึนกบัตวัแปรอิสระตวัท่ี i 

 ขั้นท่ี 7  หาระดบัความสัมพนัธ์ของตวัแปรอิสระแต่ละตวัโดยใช ้R2 (R Square) โดย 

ถา้  𝑅1มีค่าใกล ้1 แสดงว่าตวัแปรอิสระชุดนั้นมีความสัมพนัธ์กบัตวัแปรตามมาก  

ถ้า  𝑅2มีค่าใกล้ 0 แสดงว่าตัวแปรอิสระชุดนั้ นมีความสัมพนัธ์กับตัวแปรตามน้อยหรือไม่มี

ความสัมพนัธเ์ลย 

 ขั้นท่ี 8  ตรวจสอบเง่ือนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ ซ่ึงจะประกอบดว้ยเง่ือนไข ดงัน้ี 

วนัพฤหสับดทีี ่๑๖ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๑  หน้า 1474 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั  มหาวทิยาลยัรงัสติ 



 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

ค่าความคลาดเคล่ือนท่ี i และ j ตอ้งเป็นอิสระกนั เป็นการตรวจสอบว่าเกิดปัญหา Autocorrelation 

หรื อ ไ ม่ เ ค ร่ือ ง มือ ท่ีใช้ในก า ร ทด ส อ บ คื อ  ค่า  Durbin-Watson ซ่ึ ง มีสมมติ ฐา น  คื อ                                  

H0: r = 0 ไม่เกิดปัญหา Autocorrelation 

 

4. ผลการวจิัย 

วิเคราะห์ขอ้มลูเบ้ืองตน้ของตวัแปรต่างๆ  

-  ดชันีราคาหลกัทรัพยS์ET50 (SET 50) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.36733 จุด   มธัยฐานเท่ากบั 0.84500 จุด ค่ามาก

ท่ีสุด 6.5600 จุด ค่านอ้ยท่ีสุด -8.60000 จุด ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 3.51761 จุด  

 -  ราคานํ้ามนัดิบ (OIL) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.33117 ดอลลาร์สหรัฐ มธัยฐานเท่ากบั -1.18000 ดอลลาร์สหรัฐ 

ค่ามากท่ีสุด 25.27000 ดอลลาร์สหรัฐ ค่านอ้ยท่ีสุด -20.77000 ดอลลาร์สหรัฐ ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 8.55955 

ดอลลาร์สหรัฐ  

  -  ดชันีราคาทองคาํ (GOLD), มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 19875.12367 จุด มธัยฐานเท่ากบั 19833.83500 จุด ค่ามาก

ท่ีสุด 23757.69000 จุด ค่านอ้ยท่ีสุด 18172.0000 จุด ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1171.51046 จุด 

 -  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EXG) มีค่าเฉล่ียเท่ากบั 0.11488 จุด มธัยฐานเท่ากบั -

0.13850 จุด ค่ามากท่ีสุด 3.54217 จุด ค่านอ้ยท่ีสุด -1.85399 จุด ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 1.27462 จุด  

 -  อตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR)  มีค่าเฉล่ียเท่ากบั -0.24653 จุด มธัยฐานเท่ากบั -0.21865 

จุด ค่ามากท่ีสุด 4.83871 จุด ค่านอ้ยท่ีสุด -3.03030 จุด ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากบั 0.91391 จุด 

จากนั้นทาํการทดสอบปัญหา Multicollinearity โดยการใช ้Correlation Matrix โดยผลการคาํนวณได ้ดงัน้ี 

 

 SET 50 OIL MLR GOLD 

SET 50 - - - - 

OIL 0.121035 - - - 

MLR 0.173985 0.21038 - - 

GOLD 0.392529 0.243156 0.003990 - 

EXG -0.615833 -0.073391 -0.202249 -0.466519 

 

 การทดสอบ Correlation Matrix แสดงใหเ้ห็นไดว้่าตวัแปรอิสระแต่ละคู่มีค่าสหสัมพนัธ์กนัตํ่า กล่าวคือ อยู่

ระหว่าง - 0.80 ถึง + 0.80 ดงันั้นจึงสรุปว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity ระหว่างตวัแปรอิสระท่ีใชใ้นการศึกษาคร้ัง

น้ี สามารถนาํตวัแปรอิสระมาอยูใ่นสมการถดถอยได ้

 โดยใช้โปรแกรม EViews ในการคาํนวณหาค่าความสัมพนัธ์ของตัวแปรต่างๆ โดยการทาํ Multiple 

Regressions และตรวจสอบความน่าเช่ือถือทางสถิติของสมการถดถอยเชิงซ้อนดว้ยสถิติทดสอบ F-Stat และ t-Stat 

โดยผลลพัธ์ท่ีไดน้าํมาเขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 

SET50 = -6.927728**+0.025701**OIL+0.287195**MLR+0.000380**GOLD-1.482450EXG 

                   (0.3459)          (0.5686)          (0.4944)            (0.3035)       (0.0000) 
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หมายเหตุ   ค่าในวงเลบ็  หมายถึง  ค่า t-Statistic  

   **    หมายถึง  ระดบันยัสาํคญัทางสถิติท่ี 0.05  

โดยมีค่า:    F-Statistic  = 9.204371 (ค่านยัสาํคญัทางสถิติ = 0.000009)  

   R-Squared = 0.400986 

   Adjust R-Squared  = 0.357421 

   Durbin-Watson  = 2.436236 

   N   = 60 

 

จากข้อมูลขา้งตน้ สามารถสรุปไดว้่า การใช้สถิติทดสอบ F-Stat ในการตรวจสอบความน่าเช่ือถือของ

สมการ ผลการคาํนวณไดค่้า F-Statistic เท่ากับ 9.204371 และได้ค่านัยสําคัญทางสถิติ เท่ากับ 0.000009 ซ่ึงค่า

นยัสาํคญัทางสถิติท่ีคาํนวณไดน้อ้ยกว่า 0.05 จึงส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐาน H0 : ไม่มีตวัแปรอิสระใดๆ ท่ีมีผลต่อการ

เปล่ียนแปลงราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 แต่จะยอมรับสมมติฐานรอง หลงัจากนั้นจะใช้ t-Stat ในการทดสอบ

ความสัมพนัธ์ของตวัแปรตามกบัตวัแปรอิสระทีละคู่ โดยตวัแปรตาม คือ ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 และตวั

แปรอิสระไดแ้ก่   ปัจจยัต่าง ๆ 

ทดสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroskedasticity) 

จากหลกัเกณฑห์ากค่า Prob มีค่าตั้งแต่ 0.05 ข้ึนไปนั่นถือว่าไม่พบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความ

คลาดเคล่ือน ซ่ึงเน่ืองจากค่า Prob มีค่าเท่ากบั 0.4094 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 ดงันั้นจะไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั 

(H0) หรือกล่าวในอีกนยัหน่ึงคือยอมรับสมมติฐานหลกั (H0)จึงสรุปไดว้่า ไม่พบปัญหาเร่ือง Heteroskedasticity 

ตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธก์นัเองของความคลาดเคล่ือน (Autocorrelation) 

จากหลกัเกณฑมี์ค่าตั้งแต่ 0.05 ข้ึนไปนัน่ถือว่าไม่พบปัญหาความสัมพนัธ์กนัเองของความคลาดเคล่ือน ซ่ึง 

เน่ืองจากค่า Prob มีค่าเท่ากบั 0.4527 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 ดงันั้นจึงจะไม่สามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั (H0) หรือ

กล่าวในอีกนยัหน่ึงคือยอมรับสมมติฐานหลกั (H0) จึงสรุปไดว้่า ไม่พบปัญหาเร่ือง Autocorrelation 
   

5. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

การศึกษาน้ี ทาํการศึกษาปัจจยัท่ีส่งผลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 ดงัน้ี 1. ราคานํ้ ามนัดิบ (OIL), 

2.ราคาทองคาํ (GOLD), 3.อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EXG), 4.อตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้รายใหญ่

ชั้นดี (MLR) เพ่ือหาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 ตั้งแต่เดือนกนัยายน 2556 ถึง 

ธนัวาคม 2560 โดยการใชส้มการถดถอยเชิงซ้อนดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด คาํนวณหาค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปร

อิสระ 
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                สรุปค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระท่ีมีผลต่อดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์SET 50 
 

ตวัแปรอิสระ ค่าสัมประสิทธ์ิ 

ราคานํ้ามนัดิบ (OIL) +0.025701 

ราคาทองคาํ (GOLD) +0.000380 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EXG) -1.482450 

อตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR) +0.287195 

 

สรุปปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อดัชนีราคาหลักทรัพย ์SET50 คือ ราคานํ้ ามนัดิบ (OIL), ราคาทองคาํ 

(GOLD), อัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้ารายใหญ่ชั้นดี (MLR) พบว่ามีความสัมพนัธ์ไปในทิศทาง เดียวกันและอัตรา

แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (EXG)พบว่ามีความสัมพนัธ์ไปในทิศทางตรงกันข้ามกับดัชนีราคา

หลกัทรัพย ์SET 50 
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