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บทคัดย่อ 

การศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน  มีการเก็บขอ้มูล

จากธนาคารแห่งประเทศไทยและธนาคารออมสิน เป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time 

Series) รายเดือน ระหว่างปี พ.ศ. 2556 - 2560   ประกอบดว้ย อตัราดอกเบ้ียท่ีธนาคารเก็บจากลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี 

(MLR)  อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (PR) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (EX)  อตัราดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และ

อัตราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน (MRR) ทาํการวิเคราะห์หารูปแบบของสมการถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression) ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) โดยใชโ้ปรแกรม EVIEWS  การ

ทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่าง ตวัแปรตาม MRR และตวัแปรอิสระทั้ง 4 ตวัแปร ไดแ้ก่ MLR, PR , EX  และ CPI มีค่า

ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานตํ่า และไม่เกิดปัญหา Multicollinearity ระหว่างตัวแปรอิสระ สรุปผลการใชส้ถิติทดสอบ

สมมติฐานของสัมประสิทธ์ิพร้อมกนั พบว่าค่า Prob (F-statistic) เท่ากบั 0.000  จึงสรุปไดว้่า ค่าสัมประสิทธ์ิทั้ง 4 ตวั

แปร มีค่าแตกต่างจากศูนยอ์ย่างมีนัยสําคญัท่ีระดบั 5% หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงว่า ตวัแปรอิสระทั้งหมด ไดแ้ก่  MLR, 

PR, EX และ CPI มีความสามารถในการอธิบายตวัแปรตามซ่ึงได้แก่ MRR ด้วยค่า Adjusted R-squared เท่ากับ 

68.64% หรือความน่าเช่ือถือของสมการท่ี 68.64%  

คาํสาํคญั: อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะ, อตัราดอกเบ้ียลกูคา้รายใหญ่ชั้นดี, อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ 

 

ABSTRACT 

The study on factors affecting the home loan interest determination of Government Savings Bank (GSB) 

collected data from Bank of Thailand and GSB with monthly time-series based secondary data method during 

2013-2017. The data consisted of Minimum Loan Rate (MLR), Policy Rate (PR), Exchange Rate (EX), Consumer 

Price Index (CPI) and Minimum Retail Rate (MRR) of GSB. The study performed the Multiple Regression 

Analysis by Ordinary Least Squares (OLS) method with EVIEWS Program. The relationship test between 

dependent variable MRR and 4 independent variables including MLR, PR, EX and CPI found that the relationship 

had low Standard Deviation and did not cause the multicollinearity problem among independent variables. 

According to the summary, using statistical hypothesis testing of coefficient at the same time found that Prob (F-

statistic) was 0.000 and it summarized that coefficient of 4 independent variables were different from 0 with 

significance level at 5%. In the other words, all variables i.e. MLR, PR, EX and CPI could explain the dependent 

variable, MRR, with Adjusted R-squared at 68.64% or credibility and reliability value of equation at 68.64%. 

Keywords:  Home Loan Interest, Minimum Loan Rate (MLR), Exchange Rate (EX)   
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1. บทนํา 

ธนาคารออมสิน เป็น สถาบนัการเงินภายใตก้ารกาํกบัดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย ทาํหน้าท่ีให้บริการ

ทางการเงิน เช่น การรับฝาก-ถอนเงิน การให้สินเช่ือ การรับชาํระเงิน และธุรกรรมทางการเงินอ่ืน ๆ ตามท่ีได้รับ

อนุญาตแก่ลูกค้าไม่ว่าจะเป็นประชาชนทัว่ไป บริษทั ห้างร้าน หรือหน่วยงานราชการ โดยประกอบธุรกิจสถาบนั

การเงินภายใตพ้ระราชบญัญติัธุรกิจสถาบนัการเงิน พ.ศ.2551 และอยู่ภายใตก้ารดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย 

ทั้งน้ี ธนาคารออมสินถือเป็นสถาบนัการเงินท่ีมีปริมาณการปล่อยสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยัเป็นท่ีน่าสนใจในอนัดบัตน้ ๆ 

โดยขอ้มลูส่วนแบ่งตลาดสินเช่ือเพ่ือท่ีอยูอ่าศยั พบว่า ธนาคารออมสินมีสัดส่วนร้อยละ 22 (ฐานเศรษฐกิจ, ออนไลน์, 

2551) อีกทั้งเป็นธนาคารซ่ึงเกิดข้ึนมาเพ่ือสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัสาํหรับประชาชนทัว่ไปโดยเฉพาะ 

ในช่วงปี พ.ศ. 2550 และ พ.ศ. 2551 ท่ีผา่นมา ภาวะเศรษฐกิจโลกเผชิญกบัวิกฤตการณ์ซับไพรมท่ี์เกิดข้ึนใน

ประเทศสหรัฐอเมริกา วิกฤติคร้ังน้ีเร่ิมจากสถานการณ์ภาวะฟองสบู่ในตลาดท่ีอยูอ่าศยัของสหรัฐอเมริกาแตก และการ

ผิดนัดชาํระหน้ีของสินเช่ือซับไพรมแ์ละสินเช่ือดอกเบ้ียลอยตัว  ผูกู้ ้ยืมนั้นกูย้ืมสินเช่ือเกินกาํลังโดยคิดว่าตนจะ

สามารถปรับโครงสร้างเงินกูไ้ดโ้ดยง่าย เน่ืองจากตลาดการเงินนั้นมีมาตรฐานการปล่อยกูท่ี้ต ํ่าลง ผูป้ล่อยกูจึ้งเสนอขอ้

จูงใจในการกูย้มื เช่น เง่ือนไขเบ้ืองตน้ง่าย ๆ และแนวโนม้ราคาบา้นท่ีเพ่ิมสูงข้ึน แต่ทว่าการปรับโครงสร้างเงินกูก้ลบั

เป็นไปไดย้ากข้ึน เม่ืออตัราดอกเบ้ียเร่ิมสูงข้ึนและราคาบา้นเร่ิมตํ่าลงในปี พ.ศ. 2549 - พ.ศ. 2550 ในหลายพ้ืนท่ีใน

สหรัฐฯ ส่งผลให้เกิดการผดินดัชาํระหน้ีและการยดึทรัพยสิ์นเพ่ิมมากข้ึนอยา่งเห็นไดช้ดั เม่ือหมดเง่ือนไขเบ้ืองตน้อยา่ง

ง่าย ราคาบา้นไม่สูงข้ึนอย่างท่ีคิด และอัตราดอกเบ้ียลอยตวัเร่ิมสูงข้ึน การยึดทรัพยสิ์นในสหรัฐฯ จึงเพ่ิมข้ึนอย่าง

รวดเร็วตั้งแต่ปลายปี พ.ศ. 2549 และทาํให้ปัญหาทางการเงินนั้นแพร่กระจายไปอย่างรวดเร็วทัว่โลกในปี พ.ศ. 2550 - 

พ.ศ. 2551 โดยลกัษณะเด่นของวิกฤติน้ี คือ การท่ีความคล่องตวัของตลาดสินเช่ือทัว่โลกและระบบธนาคารลดลง  ซ่ึงมี

สาเหตุหลกัมาจากความซบเซาของตลาดอสังหาริมทรัพยใ์นสหรัฐอเมริกา  การกูย้ืมและการให้กูย้ืมท่ีมีความเส่ียงสูง 

และระดบัหน้ีสินของบริษทัและบุคคลท่ีสูงเกินไป  วิกฤติคร้ังน้ีก่อผลกระทบหลายขั้นและค่อย ๆ เผยให้เห็นถึงความ

อ่อนแอในระบบการเงินและระบบการควบคุมทัว่โลก ธนาคารและสถาบนัทางการเงินท่ีสาํคญัทัว่โลกรายงานยอดการ

ขาดทุนท่ีสูงกว่า 4.35 แสนลา้นดอลลาร์ ณ วนัท่ี 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2551  

ประเทศไทยซ่ึงเป็นประเทศเล็ก ๆ ก็ไดรั้บผลกระทบจากวกิฤตการณ์คร้ังน้ีอยา่งหลีกเล่ียงไม่ได ้ไม่ว่าจะเป็น

ดา้นอตัราดอกเบ้ียท่ีปรับตวัสูงข้ึน การปล่อยสินเช่ือเพ่ือท่ีอยูอ่าศยัอยา่งระมดัระวงัมากข้ึน  ดงันั้นการศึกษาในคร้ังน้ี ผู ้

ศึกษามีความสนใจท่ีจะศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน อีกทั้งเพ่ือเป็น

แนวทางกาํหนดนโยบายสินเช่ือ วางแผนบริหารความเส่ียงอย่างมีประสิทธิภาพ เพ่ือรองรับความตอ้งการของลูกคา้ 

และสร้างรายไดอ้ยา่งย ัง่ยนื และขยายการเติบโตของธนาคารต่อไป  

  

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน 

 

3. แนวคดิ ทฤษฎแีละงานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง  

การศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน ไดศึ้กษาคน้ควา้

แนวคิด ทฤษฎีและงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัน้ี  
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แนวคดิและทฤษฎเีกีย่วกบัสินเช่ือทีอ่ยู่อาศัย 

ความหมายของสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั  

พชัรี กวีกิจบรม (2558 : 10) “สินเช่ือ” (Credit) มาจากภาษาละติน “เครโด” (Credo) ส่วนภาษาสันสกฤต ใช้

คาํว่า “श्रद्दधा�त” ซ่ึงแปลว่า “ความเช่ือ” หรือ “ขา้พเจา้เช่ือ” ดงันั้น คาํว่า “สินเช่ือ” จึงหมายถึง “ความเช่ือของ

บุคคลหน่ึงต่ออีกบุคคลหน่ึงสําหรับระยะเวลาหน่ึง” ในทางเศรษฐศาสตร์ “สินเช่ือ” หมายถึง ความเช่ือถือซ่ึงทาํให้

บุคคลฝ่ายหน่ึงยอมมอบสินค้า หรือบริการ หรือเงินจํานวนหน่ึงให้เพ่ือประโยชน์ของบุคคลอีกฝ่ายหน่ึงในชั่ว

ระยะเวลาหน่ึง ทั้งน้ี ลกัษณะของสินเช่ือคือสินคา้หรือบริการหรือเงินจาํนวนหน่ึงในปัจจุบนัแลกเปล่ียนกบัส่ิงมีค่า

เท่ากนัในอนาคต อีกนยัหน่ึงคือ มีการให้เวลาในการชาํระหน้ี ตวัอยา่งเช่น ขอ้ตกลงในการซ้ือสินคา้หรือบริการโดยมี

กาํหนดการชาํระเงินในอนาคต หรืออาจหมายถึงการกูย้มืเงิน โดยเจา้หน้ีมีกาํหนดให้ลูกหน้ีชาํระหน้ีในอนาคต กรณี

ดงักล่าวเรียกว่าการให้สินเช่ือ อนัมีท่ีมาจากการท่ีเจา้หน้ีเช่ือถือในตวัลูกหน้ี เน่ืองจากลูกหน้ีมีคุณสมบติัการไดรั้บ

สินเช่ือซ่ึงสามารถเช่ือถือไดว้่าลูกหน้ีจะสามารถชาํระหน้ีไดต้ามกาํหนด  

ลกัษณะของสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั 

 กิตติ พงศพ์ฒันพงศพิ์บูล และคณะ (2550 : 1) สินเช่ือท่ีอยู่อาศยัจัดเป็นเคร่ืองมือสําคญัในระบบการเงิน

เพ่ือท่ีอยู่อาศยัท่ีช่วยให้ประชาชนมีท่ีอยู่อาศยัได้รวดเร็วข้ึน นับตั้งแต่อดีตมาจนถึงปัจจุบนั สถาบนัการเงินไทยได้

พฒันารูปแบบสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัให้มีความหลากหลายและสอดคลอ้งกบัสภาพตลาดเงิน ตลาดทุนในแต่ละช่วงเวลา 

ทาํให้สินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัมีการขยายตวัเพ่ิมสูงข้ึนจากในอดีต และยิง่ทวีความสาํคญัต่อภาคเศรษฐกิจการเงินของประเทศ

อยา่งต่อเน่ือง 

 ประเทศไทยไดมี้การใชต้ลาดเงิน หรือระบบสถาบนัฝากเงิน (Deposit  System) ในการให้กูเ้พ่ือท่ีอยู่อาศยั

กนัอย่างกวา้งขวาง โดยแหล่งสําคัญท่ีนํามาให้กู้เพ่ือท่ีอยู่อาศยัมาจากเงินฝากของประชาชนและองค์กรต่าง ๆ 

ประกอบกบัลกัษณะเฉพาะของสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั ซ่ึงมีระยะเวลาครบกาํหนดชาํระคืนยาวนานกว่าสินเช่ือประเภทอ่ืน 

และผูม้าขอสินเช่ือดงักล่าวมีจาํนวนมาก สถาบนัการเงินจึงเกิดความเส่ียงในการไดรั้บชาํระหน้ีคืน ทาํให้สถาบนั

การเงินตอ้งบริหารจดัการความเส่ียงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการปล่อยสินเช่ือท่ีอยู่อาศยั โดยใชว้ิธีการต่าง ๆ เช่น การให้กู้

โดยใชอ้ตัราดอกเบ้ียลอยตวั เป็นตน้  

 ปัญหาสาํคญัประการหน่ึงของการให้กูด้อกเบ้ียลอยตวัท่ีผูกู้แ้ละสถาบนัการเงินตอ้งเผชิญ คือ ความเส่ียงท่ีจะ

เกิดการค้างชาํระจากอตัราดอกเบ้ียผนัผวน เน่ืองจากแมว้่าสถาบนัการเงินสามารถส่งผ่านต้นทุนอตัราดอกเบ้ียท่ี

เพ่ิมข้ึน หรือความเส่ียงอตัราดอกเบ้ียไปยงัผูกู้ ้แต่ในขณะเดียวกนั อตัราดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมสูงข้ึนดงักล่าวก็ทาํให้ผูกู้มี้ภาระ

เพ่ิมข้ึนและอาจเกิดปัญหาการชาํระหน้ีคืน หรือกล่าวไดว้่าเคร่ืองมือลดความเส่ียงอตัราดอกเบ้ียของสถาบนัการเงินนั้น

กลบัไปเพ่ิมความเส่ียงทางดา้นเครดิตเก่ียวกบัความสามารถชาํระหน้ีของผูกู้ ้

 การชาํระหน้ีคืนของผูกู้มี้ลกัษณะเป็นการผอ่นชาํระคืนรายเดือน ซ่ึงการชาํระหน้ีดงักล่าวมีตวัแปรสําคญัท่ี

เก่ียวขอ้ง 4 ประการ คือ จาํนวนเงินกู ้อตัราดอกเบ้ียเงินกู ้ระยะเวลาการกูย้มื และเงินงวดผ่อนชาํระ หากตวัแปรใดตวั

แปรหน่ึงเปล่ียนไปจะมีผลให้ตวัแปรอ่ืนเปล่ียนแปลงไปดว้ย เช่น ถา้อตัราดอกเบ้ียเงินกูเ้พ่ิมข้ึน เงินงวดผ่อนชาํระเพ่ิม

สูงเกินกว่าท่ีผูกู้จ้ะสามารถผ่อนชาํระหน้ี ผูกู้ก้็จะถูกบงัคบัจาํนอง ส่วนสถาบนัการเงินก็ไดรั้บความเสียหายจากการ

ไม่ไดรั้บชาํระหน้ีคืน 
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 ในปี พ.ศ. 2533 ธนาคารอาคารสงเคราะห์นาํระบบการให้กูจ้าํนองแบบระยะเวลาเงินกูป้รับไดม้าใช ้ซ่ึงเป็น

การพฒันาเทคนิคลดความเส่ียงอตัราดอกเบ้ียลอยตวัเพ่ิมสูงข้ึน โดยไม่ปรับเพ่ิมจาํนวนเงินงวด นอกจากน้ี ธนาคาร

กาํหนดอตัราการผอ่นชาํระรายเดือน เผือ่การข้ึนอตัราดอกเบ้ียไวล่้วงหนา้ เม่ืออตัราการผ่อนชาํระปรับสูงข้ึน วงเงินกู้

จะลดลงจากเงินผอ่นชาํระรายเดือนสูงตั้งแต่ตน้ (Affordability Factor) เป็นผลดีต่อธนาคารและตวัผูกู้ซ่ึ้งไดรั้บความ

มัน่คงปลอดภยัท่ีเพ่ิมมากข้ึน เน่ืองจากธนาคารคาํนวณเงินงวดรองรับความผนัผวนของอตัราดอกเบ้ียให้สูงข้ึนตั้งแต่

ตน้ ส่งผลให้ผูกู้ไ้ม่มีภาระผอ่นส่งเพ่ิมเม่ืออตัราดอกเบ้ียสูงข้ึน จึงสามารถลดปัญหาความเส่ียงของผูกู้ ้

สินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัมีลกัษณะเฉพาะตวัท่ีสาํคญั ดงัน้ี  

 1. เป็นสินเช่ือรายยอ่ยของสถาบนัการเงิน แต่ผูกู้ไ้ดรั้บสินเช่ือมลูค่าสูง 

 2. ระยะเวลาผ่อนชาํระยาวนานไดถึ้ง 30 ปี คาํนวณจากอายุการทาํงานของคนปกติทัว่ไป 30 ถึง 35 ปี 

ประกอบกบัราคาท่ีอยูอ่าศยัสูงข้ึน จึงตอ้งกูจ้ากเงินจาํนวนมากข้ึน ทั้งน้ี การผอ่นระยะยาวช่วยให้เงินงวดผ่อนชาํระแต่

ละเดือนนอ้ยลง จึงทาํให้คนสามารถเป็นเจา้ของท่ีอยูอ่าศยัได ้

 3. การผ่อนชาํระเงินกูโ้ดยทัว่ไปจะผ่อนชาํระเป็นรายเดือน การชาํระเป็นรายเดือนเหมาะกบัผูท่ี้มีรายได้

ประจาํ หรือคนทาํงานในเมืองท่ีมีเงินเดือนหรือรายไดแ้น่นอน 

 4. ผูกู้ท่ี้จะใชท่ี้อยูอ่าศยัของผูกู้เ้ป็นหลกัประกนัในการชาํระหน้ี โดยท่ีอยู่อาศยัเป็นตลาดใหญ่ ดงันั้น จึงใช้

เป็นหลกัประกนัท่ีดี 

การกาํหนดนโยบายการให้สินเช่ือ  

 เอกการ กุลรวีสร (2558 : 11-14) หลกัการวิเคราะห์สินเช่ือ  ยงัคงใชห้ลกั 5Cs  เพ่ือวิเคราะห์สินเช่ือสมยัใหม่

ซ่ึงเป็นหลักสากลท่ีสถาบนัการเงินต่าง ๆ ยงัคงใช้มาโดยตลอด ตั้ งแต่มีระบบธนาคารพาณิชยข้ึ์นมา โดยอาศัย

ประสบการณ์และความเช่ียวชาญของเจา้หนา้ท่ีสินเช่ือ หรือนกัวิเคราะห์สินเช่ือ พร้อมทั้งการประเมินความเส่ียงรอบ

ดา้นก่อนตดัสินใจให้สินเช่ือ โดยหลัก 5Cs  ประกอบดว้ย ผูข้อสินเช่ือ (Character) เงินลงทุนของผูข้อสินเช่ือ 

(Capital) ความสามารถในการชาํระหน้ี (Capacity) หลกัประกนัการกู ้(Collateral) และปัจจยัภายนอก (Conditions) 

1. ผูข้อสินเช่ือ (Character)  

ธนาคารหรือสถาบนัการเงินจะพิจารณาคุณลกัษณะเฉพาะบุคคลของผูข้อสินเช่ือ เช่น ความน่าเช่ือถือ ฐานะ

ทางการเงิน และการประกอบอาชีพ เป็นตน้ การวิเคราะห์ C1 มีความแตกต่างกนัตามแต่ตวัผูข้อสินเช่ือ เพราะฉะนั้น 

เจ้าหน้าท่ีสินเช่ือจาํเป็นต้องวิเคราะห์ความเส่ียงด้านความสามารถในการชาํระหน้ีของผูข้อสินเช่ือแต่ละรายโดย

ละเอียดรอบคอบ 

2. เงินลงทุนของผูข้อสินเช่ือ (Capital) 

ธนาคารหรือสถาบนัการเงินจะพิจารณาความมัน่คงทางการเงินของตวัผูข้อสินเช่ือและความสามารถในการ

ดูแลโครงการสินเช่ือในระยะยาว ซ่ึงเป็นคุณลกัษณะของสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัท่ีมีอายโุครงการประมาณ 30 ปี ผูข้อสินเช่ือ

จาํเป็นตอ้งมีเงินลงทุนระยะเร่ิมตน้โครงการ เพ่ือสร้างความเช่ือมัน่ให้กบัธนาคารซ่ึงจะมัน่ใจว่าผูข้อสินเช่ือมีความ

มุ่งมัน่ (Commitment) ท่ีจะชาํระหน้ีคืน 

3. ความสามารถในการชาํระหน้ี (Capacity) 

ในการอนุมติัสินเช่ือให้กบัผูข้อสินเช่ือ ธนาคารหรือสถาบนัการเงินตอ้งมัน่ใจว่าผูข้อกูมี้ความสามารถใน

การชาํระหน้ีคืน (Capacity to repay) ทั้งเงินตน้และดอกเบ้ียตามเง่ือนไขท่ีตกลงไว ้ 
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4. หลกัประกนัการกู ้(Collateral) 

ธนาคารหรือสถาบนัการเงินจะเรียกหลกัทรัพยค์ ํ้าประกนั ไดแ้ก่ เงินฝาก อสังหาริมทรัพย ์พนัธบตัร ใบหุ้น 

หรือการคํ้าประกนัโดยบุคคล เป็นตน้ เพ่ือเพ่ิมความเช่ือมัน่ให้กบัธนาคารหรือสถาบนัการเงินถึงความสามารถของผู ้

ขอสินเช่ือในการชาํระหน้ีคืน 

5. ปัจจยัภายนอก (Conditions) 

ธนาคารหรือสถาบนัการเงินจะวิเคราะห์สภาพการณ์ทางดา้นปัจจยัภายนอก โดยเง่ือนไขท่ีตอ้งพิจารณา 

ไดแ้ก่ สภาพเศรษฐกิจ สังคม วฒันธรรม รวมถึงประเด็นต่าง ๆ ท่ีส่งผลกระทบต่อความเป็นไปไดใ้นการชาํระหน้ีคืน 

ทั้งน้ี สภาพเศรษฐกิจเป็นอีกประเด็นหน่ึงท่ีนักวิเคราะห์สินเช่ือของธนาคารตอ้งพิจารณาเป็นลาํดบัตน้ ๆ เพราะเป็น

ตน้แปรท่ีสาํคญัมากท่ีสุด  

 พชัร์สิตา ศุภชัยวราพฒัน์ (2553 : 19-20) ในแง่ของนโยบายการให้สินเช่ือ ธนาคารไทยพาณิชย ์จาํกัด 

(มหาชน) ใชห้ลกั 5Cs  ในการพิจารณาคุณค่าทางเครดิต (Criteria of credit worthiness) ซ่ึงประกอบดว้ย  

 C1-Character หมายถึง อุปนิสัยและบุคลิกลกัษณะของบุคคล ความซ่ือสัตยสุ์จริต ความขยนัหมัน่เพียร 

ความตั้งใจท่ีจะชาํระหน้ีคืน (Willing to pay) ความสมํ่าเสมอในการชาํระหน้ีท่ีผ่านมา รวมถึงคุณสมบติัส่วนตวัของผู ้

กู ้ไดแ้ก่ ความมัน่คงดา้นท่ีอยูอ่าศยั หนา้ท่ีการงาน ช่ือเสียงในสังคม เป็นตน้ 

 C2-Capacity หมายถึง ความสามารถในการชาํระเงิน เป็นการประเมินความสามารถของผูส้มคัรในการจดัหา

รายไดเ้พียงพอท่ีจะชาํระหน้ี (Ability to pay) โดยพิจารณาจากภาระค่าใชจ่้ายท่ีจาํเป็นอ่ืนๆ เช่น ค่าเช่าบา้น ค่าเล่าเรียน

ของบุตร ค่าผอ่นสินคา้ เป็นตน้ นอกจากน้ี ยงัอาจพิจารณาพ้ืนฐานการศึกษา อาย ุความชาํนาญดา้นอาชีพ รวมถึงความ

มัน่คงของบริษทัท่ีผูย้ืน่ขอสินเช่ือปฏิบติังานอยูด่ว้ย 

 C3-Capital หมายถึง สินทรัพยท่ี์เป็นกรรมสิทธ์ิของผูส้มคัร ซ่ึงเป็นหลกัประกนัท่ีสามารถเปล่ียนเป็นเงินสด

และรักษาสภาพคล่องในยามจาํเป็นได้ ถือเป็นคุณสมบติัท่ีนํามาพิจารณาชดเชยในกรณีท่ี C1-Character หรือ C2-

Capacity ไม่เพียงพอต่อการพิจารณาสินเช่ือ 

 C4-Collateral หมายถึง สินทรัพยท่ี์เป็นกรรมสิทธ์ิของผูข้อสินเช่ือ ไดแ้ก่ เงินฝากสะสมทรัพยห์รือเงินฝาก

ประจาํซ่ึงธนาคารอาจเรียกร้องใหผู้ข้อสินเช่ือนาํมาใชเ้ป็นหลกัประกนัการชาํระหน้ี ในกรณีท่ีขาดคุณสมบติั C1 C2 

หรือ C3 ขอ้ใดขอ้หน่ึง ข้ึนอยูก่บัหลกัเกณฑก์ารพิจารณาประกอบ 

 C5-Economic Conditions หมายถึง สถานการณ์ภายใตก้ารเปล่ียนแปลงต่าง ๆ ท่ีเหนืออาํนาจการควบคุม

ของธนาคารและผูข้อสินเช่ือ ไดแ้ก่ ดา้นเทคโนโลยี สังคม กฎหมาย การเมือง เป็นตน้ ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อความ

เส่ียงดา้นความสามารถในการชาํระหน้ีคืน 
 

แนวคดิและทฤษฎเีกีย่วกบัอตัราดอกเบีย้ 

จตุพร เถาวลัย ์(2558 : 13) อตัราดอกเบ้ียเป็นปัจจยัท่ีมีความสาํคญัเป็นอนัดบัตน้ ๆ ในการยืน่ขอสินเช่ือ การ

เลือกสินเช่ือของผูย้ื่นขอมกัพิจารณาจากสถานการณ์อตัราดอกเบ้ีย หากผูย้ื่นคาดการณ์ว่าในอนาคตดอกเบ้ียจะมี

ปรับตวัข้ึน ก็จะเลือกอตัราดอกเบ้ียแบบคงท่ี แต่หากคาดการณ์ว่าดอกเบ้ียจะมีการปรับตวัลดลง ก็จะตดัสินใจเลือก

อตัราดอกเบ้ียแบบลอยตวั  
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ความหมายของอตัราดอกเบ้ีย 

 ในทางการเงิน ดอกเบ้ีย (Interest) หมายถึง จาํนวนเงินท่ีผูกู้ต้อ้งชาํระแก่ผูใ้ห้กู ้เน่ืองจากไดน้าํเงินหรือของมี

ค่าของผูกู้ไ้ปใชป้ระโยชน์โดยสัญญาว่าจะชาํระคืนเต็มมลูค่าตามกาํหนดในอนาคต โดยทัว่ไปดอกเบ้ียคิดเป็นร้อยละ

ของเงินตน้ เรียกว่า อตัราดอกเบ้ีย (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2555) 

 ดอกเบ้ีย ในทางเศรษฐศาสตร์ หมายถึง ค่าตอบแทนของปัจจัยการผลิตของทุน ส่วนในทางการเงิน 

ความหมายของดอกเบ้ียตามทฤษฎีปริมาณเงินกู้ คือ ราคาท่ีผูย้ืมจ่ายเป็น ค่าใช้ประโยชน์ของเงิน หรือผูกู้ ้จะต้อง

จ่ายเงินในการชาํระแก่ผูใ้ห้กู ้เน่ืองจากไดน้าํเงินหรือส่ิงของมีค่าอ่ืนของผูใ้ห้กูไ้ปใชป้ระโยชน์ โดยสัญญาว่าจะชาํระ

ในวนัท่ีกาํหนดในอนาคต ดอกเบ้ียจะคิดเป็นร้อยละของเงินตน้ เรียกว่า อตัราดอกเบ้ีย  

 อตัราดอกเบ้ีย หมายถึง ผลตอบแทน หรือจาํนวนเงินท่ีผูกู้ต้อ้งจ่ายชาํระให้แก่ผูใ้ห้กู ้โดยสัญญาว่าจะชาํระคืน

เต็มราคาในวนัท่ีครบกาํหนดในอนาคตตามท่ีตกลงกนัไว ้(กนัญจน์วีร์ จารุวดีรัตนา, 2550) 

 ประเภทของของอตัราดอกเบ้ีย 

 โดยทัว่ไปอตัราดอกเบ้ียแบ่งได ้2 ความหมาย คือ  

 1. อตัราดอกเบ้ียท่ีเป็นตวัเงิน หมายถึง จาํนวนเงินดอกเบ้ียรายปีท่ีผูกู้ย้ืมเงินตอ้งจ่ายให้แก่ผูใ้ห้กู ้โดยเทียบ

เป็นร้อยละของเงินกูเ้ป็นตวัเงิน 

 2. อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง หมายถึง อตัราผลตอบแทนท่ีผูใ้ห้กูไ้ดรั้บจากการให้กูย้ืม โดยไดห้ักอตัราเงินเฟ้อ

ออกแล้ว จะสะทอ้นถึงอาํนาจซ้ือท่ีผูใ้ห้กู้ได้รับเพ่ิมข้ึนจากจาํนวนเงินให้กู ้โดยอัตราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงเป็นอัตรา

ดอกเบ้ียท่ีมีความสาํคญัต่อการตดัสินใจของการกูย้มืเงิน 

บทบาทของอตัราดอกเบ้ียต่อระบบเศรษฐกิจต่อการพฒันาประเทศ 

 บทบาทของอตัราดอกเบ้ียต่อระบบเศรษฐกิจและต่อการพฒันาประเทศสามารถสรุปได ้ดงัน้ี (ธนาคารแห่ง

ประเทศไทย, 2554)  

 1. บทบาทต่อการจดัสรรเงินทุนในระบบเศรษฐกิจ 

 เน่ืองจากเงินทุนเป็นทรัพยากรท่ีมีอยูอ่ยา่งจาํกดัเช่นเดียวกบัปัจจยัการผลิตท่ีสาํคญัอ่ืน ๆ ดงันั้น จึงควรมีการ

จดัสรรอยา่งมีประสิทธิภาพ เคร่ืองมือสาํคญัในการจดัสรรตน้ทุน คือ อตัราดอกเบ้ีย เน่ืองจากความสามารถในการจ่าย

ดอกเบ้ียของหน่วยผลิตมีไม่เท่ากนั โดยหลกัเกณฑ์การตดัสินใจจดัสรรเงินทุนของสถาบนัการเงินนั้นจะจดัสรรเงิน

ให้แก่ผูท่ี้สามารถจ่ายดอกเบ้ียไดม้ากกว่า นอกจากน้ี อตัราดอกเบ้ียยงัทาํหนา้ท่ีกาํหนดโครงสร้างของอุตสาหกรรมอีก

ดว้ย เน่ืองจากเงินทุนจะไหลไปยงัอุตสาหกรรมท่ีมีประสิทธิภาพในการผลิตท่ีสูงกว่า  

 2. บทบาทในการกาํหนดเงินให้กูแ้ละการลงทุน 

 โดยทัว่ไปแลว้อตัราดอกเบ้ียในระบบการเงินเกิดจากการก่อหน้ีของผูท่ี้มีความตอ้งการใชเ้งินกบัผูท่ี้มีเงิน

เหลือใชน้าํออกมาให้กู ้โดยอตัราดอกเบ้ียเป็นส่ิงจูงใจท่ีถูกกาํหนดโดยอุปสงคแ์ละอุปทานของเงินทุน 

 ในการส่งเสริมการลงทุนภายในประเทศ อตัราดอกเบ้ียมกัถูกกาํหนดในอตัราท่ีตํ่ากว่าการกูไ้ปผลิตในสาขา

การผลิตอ่ืน ๆ เพ่ือกระตุน้การลงทุนในภาคเศรษฐกิจท่ีจาํเป็นและสําคญัต่อระบบเศรษฐกิจของประเทศ ทั้งน้ี อตัรา

ดอกเบ้ียมีบทบาทต่อการตดัสินใจลงทุน ผลิตสินคา้และบริการ โดยการเปรียบเทียบอตัราดอกเบ้ียกบัผลตอบแทนท่ีจะ

ไดรั้บจากการลงทุนว่าคุม้ค่าต่อการลงทุนหรือไม่ 
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 3. บทบาทในการส่งเสริมการออมทรัพย ์

 ส่ิงท่ีส่งเสริมการออมทรัพยภ์ายในประเทศ คือ อตัราดอกเบ้ีย ผลการศึกษาของ Paul Burkett  กล่าวไวว้่า

อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงของเงินฝากออมทรัพยต์อ้งเป็นบวก เน่ืองจากเงินฝากออมทรัพยเ์ป็นเคร่ืองมือท่ีสาํคญัท่ีมีผลต่อ

การเคล่ือนไหวของเงินทุน โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในประเทศกาํลงัพฒันา อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริงท่ีเป็นบวกจะเป็นเหตุจูง

ใจให้ผูมี้เงินนาํมาฝากไวก้บัสถาบนัการเงินมากข้ึน ทาํให้สถาบนัการเงินสามารถปล่อยสินเช่ือไดม้ากข้ึน ในการวาง

นโยบายปริมาณเงินของสถาบนัการเงิน สามารถทาํได้โดยการใชอ้ตัราดอกเบ้ียเป็นเคร่ืองมือ โดยการเพ่ิมอัตรา

ดอกเบ้ียมีผลให้ประชาชนนาํเงินมาฝากไวส้ถาบนัทางการเงินมากข้ึน 

 4. บทบาทในการช่วยบรรเทาปัญหาดุลการชาํระ 

 การเปล่ียนแปลงดุลการคา้และดุลการชาํระเงินในระบบเศรษฐกิจของประเทศไทยจาํเป็นตอ้งอาศยัสถาบนั

การเงินเป็นอยา่งมาก กล่าวคือ หากอตัราดอกเบ้ียกูย้ืมเพ่ือการส่งออกอยู่ในระดบัตํ่า ทาํให้ตน้ทุนการส่งออกตํ่าและ

ราคาสินคา้สามารถแข่งขนัในตลาดต่างประเทศ สําหรับดุลการชาํระเงิน หากอตัราดอกเบ้ียภายในประเทศสูงกว่า

อตัราดอกเบ้ียต่างประเทศ เมด็เงินทั้งในระยะสั้นและระยะยาวจะไหลมาจากต่างประเทศ ทาํให้ดุลการชาํระเงินดีข้ึน 

หากอัตราดอกเบ้ียกู้ยืมเพ่ือการบริโภคสูง จะทาํให้มีการบริโภคและความต้องการนาํสินค้าเข้าลดลง ส่งผลให้

ดุลการคา้ดีข้ึน 

 5. บทบาทของอตัราดอกเบ้ียในการนาํไปสู่การบรรลุเป้าหมายของนโยบาย 

 เน่ืองจากอตัราดอกเบ้ียเป็นตวัแปรท่ีเช่ือมโยงระหว่างตลาดการเงินและตลาดการผลิตและบริการ ดงันั้น การ

เปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียจะส่งผลกระทบต่อตลาดทั้งสองแห่ง ดว้ยเหตุน้ี อตัราดอกเบ้ียจึงเป็นเคร่ืองมือทางนโยบาย

ทั้งช่วยดาํรงเสถียรภาพของราคาการจ้างงานและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ นโยบายท่ีใช้อัตราดอกเบ้ียเป็น

เคร่ืองมือ คือ นโยบายทางการเงิน ส่วนนโยบายการคลงั และการบริหารหน้ีสาธารณะก็มีผลกระทบต่ออตัราดอกเบ้ีย

เช่นเดียวกนั เน่ืองจากการใชน้โยบายเหล่านั้นจะมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบ้ีย ทั้งน้ี เห็นไดว้่าอตัรา

ดอกเบ้ียมีบทบาทต่อการพฒันาประเทศอยู่ในทุกขั้นตอน ตั้งแต่การผลิต การจาํหน่าย ไปจนถึงการบริโภค อีกทั้งยงั

สามารถใชเ้ป็นเคร่ืองมือเชิงนโยบายอีกหลายประการ 

 รูปแบบของอตัราดอกเบ้ีย 

 อตัราดอกเบ้ีย (ออนไลน์, 2551) ท่ีธนาคารพาณิชยเ์สนอในตลาดปัจจุบนัอยูใ่นรูปแบบอตัราดอกเบ้ียลอยตวั 

(Floating Rate Loan) อตัราดอกเบ้ียคงท่ี (Fixed Rate  Loan) อตัราดอกเบ้ียคงท่ีและลอยตวัผสมกนั (Mixed Rate 

Loan) และอตัราคงท่ีระยะหน่ึงและปรับเป็นคงท่ีใหม่ทุกรอบเวลา (Rollover Mortgage Loan) โดยแต่ละแบบก็จะมี

รูปแบบท่ีแตกต่างกนั ดงัน้ี  

 1. อตัราดอกเบ้ียลอยตัว หมายถึง เงินกูท่ี้กาํหนดอตัราดอกเบ้ียในปัจจุบนัตามประกาศธนาคารตามอตัรา

ดอกเบ้ีย ณ วนัท่ีทาํนิติกรรม ซ่ึงต่อมาในช่วงอายสุัญญากูเ้งินอาจปรับเปล่ียนข้ึนลงไดต้ามสถานการณ์ตลาดเงิน หรือ

เงินทุนทางการเงินของสถาบนัการเงิน สาํหรับสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยัของไทยนั้นมกัอิงกบัอตัราดอกเบ้ียตํ่าสุดสาํหรับลูกคา้

ชั้นดี (MLR) หรืออตัราดอกเบ้ียตํ่าสุดสาํหรับลูกคา้รายยอ่ยชั้นดี (MRR) โดยบางแห่งอตัราดอกเบ้ียเงินกูแ้บบลอยตวั

เพ่ือท่ีอยูอ่าศยัจะเท่ากบั MLR/MRR หรือบางแห่งอาจจะตํ่ากว่าหรือสูงกว่าก็ได ้

 2. อตัราดอกเบ้ียคงท่ี หมายถึง เงินกูท่ี้กาํหนดอตัราดอกเบ้ียแบบคงท่ีหรือตายตวัตามประกาศของสถาบนั

การเงิน ณ ขณะกู ้โดยไม่ปรับเปล่ียนตามสถานการณ์ตลาดเงินหรือเงินทุนทางการเงินของสถาบนัการเงิน ดงันั้ น 

เงินงวดท่ีชาํระในแต่ละเดือนก็จะคงท่ีตลอดเวลา 
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 3. อตัราดอกเบ้ียคงท่ีและลอยตวัผสมกนั หมายถึง เงินกูอ้ตัราดอกเบ้ียคงท่ีและลอยตวัผสมกนั แบ่งเป็น 2 

กลุ่มใหญ่ ไดแ้ก่  

  3.1 อตัราดอกเบ้ียคงท่ีระยะสั้นในช่วงแรก จากนั้นเปล่ียนเป็นอตัราดอกเบ้ียลอยตวั หมายถึง เงินกู้

ท่ีกาํหนดอตัราดอกเบ้ียแบบคงท่ีระยะสั้นประมาณ 1-5 ปี หลงัจากนั้นจะปรับเปล่ียนเป็นอตัราดอกเบ้ียแบบลอยตวัท่ี

อิงกบัอตัราดอกเบ้ีย MLR หรือ MRR ซ่ึงอาจจะสูงหรือตํ่ากว่าอตัราดอกเบ้ียคงท่ีเดิมก็ได ้ทั้งน้ี การปรับอตัราดอกเบ้ีย

จะเป็นไปตามสถานการณ์ตลาดเงินหรือตน้ทุนทางการเงินของสถาบนัการเงินขณะนั้น 

  3.2 อตัราดอกเบ้ียคงท่ีระยะสั้ นแบบขั้นบนัไดในช่วงแรก จากนั้นจะเป็นอัตราดอกเบ้ียลอยตัว 

หมายถึง เงินกูท่ี้กาํหนดอตัราดอกเบ้ียแบบคงท่ีระยะสั้นประมาณ 2-5 ปี แต่ในระหว่างน้ีจะกาํหนดคงท่ีแบบขั้นบนัได 

หลงัจากนั้นจะปรับเปล่ียนเป็นอตัราดอกเบ้ียแบบลอยตวัท่ีอิงกบัอตัราดอกเบ้ีย MLR หรือ MRR ซ่ึงอาจจะสูงหรือตํ่า

กว่าอตัราดอกเบ้ียคงท่ีเดิมก็ได ้ทั้งน้ี การปรับอตัราดอกเบ้ียจะเป็นไปตามสถานการณ์ตลาดเงินหรือตน้ทุนทางการเงิน

ของสถาบนัการเงินขณะนั้น 

  4. อตัราดอกเบ้ียคงท่ีระยะหน่ึงและปรับเป็นคงท่ีใหม่ทุกรอบเวลา หมายถึง เงินกูอ้ตัราดอกเบ้ีย

คงท่ีระยะหน่ึง เช่น 3 ปี หรือ 5 ปี และปรับเป็นคงท่ีใหม่ทุกรอบเวลา 3 หรือ 5 ปี ตลอดระยะเวลากู้นาน 25-30 ปี

  

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 จีรวรรณ รัตถา (2556) ได้ทาํการวิจัยเร่ืองปัจจัยท่ีมีผลต่อปริมาณสินเช่ือของธนาคารกสิกรไทย จาํกัด 

(มหาชน) เพ่ือใชเ้ป็นแนวทางในการกาํหนดทิศทางและการควบคุมการปล่อยสินเช่ือ รวมถึงกาํหนดนโยบายการให้

สินเช่ือท่ีเหมาะสม โดยใชส้มการถดถอยพหุเชิงซ้อน (Multiple Regression Analysis) เพ่ือวิเคราะห์กลุ่มตวัอย่างซ่ึง

เป็นขอ้มลูทุติยภูมิเป็นรายไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 พ.ศ. 2546 ถึงไตรมาสท่ี 2 พ.ศ. 2555 เป็นระยะเวลา 40 ไตรมาส 

โดยผลการศึกษาพบว่าปัจจยัท่ีมีผลต่อปริมาณสินเช่ือสอดคลอ้งกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้กล่าวคือ อตัราดอกเบ้ียเงินกู้

ลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR) ไม่มีนยัสาํคญัทางสถิติ ขณะท่ีปริมาณเงินฝากรวมมีนัยสําคญัท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 

99 ดงันั้น จึงสามารถพิสูจน์สมมติฐานไดว้่าปริมาณเงินฝากรวมมีนัยสําคญัต่อปริมาณสินเช่ือของธนาคารกสิกรไทย 

จาํกดั (มหาชน) 

 เนตรนภา เกาะแจ่มใส (2552) ไดท้าํการศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างอัตราดอกเบ้ียและดัชนีราคา

ผูบ้ริโภคของประเทศไทยทั้งในระยะสั้นและระยะยาว โดยวิเคราะห์ขอ้มลูกลุ่มตวัอยา่งซ่ึงเป็นอตัราดอกเบ้ียและดชันี

ราคาผูบ้ริโภค ซ่ึงเป็นขอ้มลูทุติยภูมิรายเดือนในรูปแบบลอการิทึม ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2542 ถึงเดือนธันวาคม 

พ.ศ. 2551 เป็นจาํนวน 120 เดือน ทั้งน้ี ผลการศึกษาพบว่า ข้อมูลอัตราดอกเบ้ียและดัชนีราคาผูบ้ริโภคมีความ

สอดคลอ้งกนัซ่ึงสามารถทดสอบความสัมพนัธ์ระยะสั้ นและระยะยาวได ้ขณะท่ีการทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลย

ภาพระยะยาวพบว่า อตัราดอกเบ้ียและดชันีราคาผูบ้ริโภคมีความสมดุลเชิงดุลยภาพระยะยาวทั้งสองทิศทาง ทว่า การ

ทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะสั้ นพบว่า การปรับอัตราการดอกเบ้ียในระยะสั้ นเพียงทิศทางเดียว 

ขณะเดียวกนั การทดสอบการเป็นเหตุเป็นผลพบว่า อตัราดอกเบ้ียกบัราคาดชันีราคาผูบ้ริโภคมีความสัมพนัธ์ท่ีเป็น

เหตุเป็นผลแบบทิศทางเดียวกนั กล่าวคือ อตัราดอกเบ้ียไม่ส่งผลต่อดชันีราคาผูบ้ริโภค แต่ดชันีราคาผูบ้ริโภคส่งผลต่อ

อตัราดอกเบ้ีย  

กิตติชยั กาทองทุ่ง (2558) ไดท้าํการศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารกสิกรไทย 

จาํกดั (มหาชน) ซ่ึงศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปริมาณสินเช่ือกบัปัจจยัต่าง ๆ เช่น ปริมาณเงินฝาก อตัราดอกเบ้ียเงินกู้
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ลูกคา้รายยอ่ยชั้นดี (MRR) และเงินกูย้มืระหว่างธนาคารและตลาดเงิน เป็นตน้ โดยกลุ่มตวัอยา่งใชข้อ้มูลทุติยภูมิท่ีราย

ไตรมาส ตั้งแต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2548 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี พ.ศ.2555 เป็นจาํนวน 31 ไตรมาส โดยผลการศึกษาพบว่า 

ปริมาณเงินฝากมีความสัมพนัธ์กบัปริมาณการให้สินเช่ือในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดบัความ

เช่ือมัน่ร้อยละ 99 เช่นเดียวกับลงทุนในหลักทรัพยข์องธนาคาร แต่ไม่มีนัยสําคัญทางสถิติ ขณะท่ีปัจจัยอ่ืนต่างมี

ความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้ม ทั้งตราสารหน้ีท่ีออกโดยธนาคาร เงินกูย้ืมระหว่างธนาคารและตลาดเงิน และ

อตัราดอกเบ้ียเงินกูล้กูคา้รายยอ่ยชั้นดี ทั้งน้ี เน่ืองจากธนาคารใชน้โยบายการขยายปริมาณสินเช่ือ เพ่ือเพ่ิมศกัยภาพใน

การแข่งขันกับธนาคารคู่แข่ง ดังนั้ น ธนาคารกสิกรไทย จาํกัด (มหาชน) จึงมีปริมาณการให้สินเช่ือเพ่ิมข้ึนอย่าง

ต่อเน่ือง แมว้่าอตัราดอกเบ้ียเงินกูลู้กคา้รายยอ่ยชั้นดีลดลงก็ตาม 

 

4. การดําเนินการวจิัย 

สมมตฐิานการศึกษา  

1.อัตราดอกเบ้ียท่ีธนาคารเก็บจากลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี มีผลต่อการกาํหนดอัตราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของ

ธนาคารออมสิน 

2.อตัราดอกเบ้ียนโยบายมีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน 

3.อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศมีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน 

4.ดชันีราคาผูบ้ริโภคมีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน 

ขอบเขตการศึกษา 

เพ่ือให้การศึกษาเร่ืองปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน

เป็นไปตามวตัถุประสงค์ท่ีวางไว ้ผูว้ิจัยจึงกาํหนดโดยใชข้อ้มูลทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time 

Series) รายเดือน ระหว่างปี พ.ศ.2556 – 2560 จาํนวน 60 เดือน   

กลุ่มตวัอย่าง  

ขอ้มูลท่ีใชท้าํการศึกษา คือ ขอ้มลูทุติยภูมิ (Secondary Data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series) รายเดือน 

ระหว่างปี พ.ศ. 2556 – พ.ศ. 2560 ประกอบดว้ย อตัราดอกเบ้ียท่ีธนาคารเก็บจากลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR)  อตัรา

ดอกเบ้ียนโยบาย (PR) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (EX)  ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) และอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือ

เคหะของธนาคารออมสิน (MRR) ผูว้ิจยัทาํการเก็บรวบรวมขอ้มลูจากธนาคารแห่งประเทศไทย (www.bot.or.th) และ

ธนาคารออมสิน (www.gsb.or.th) 

การวเิคราะห์ข้อมูล 

 1. การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณา (Descriptive Analysis) บรรยายถึงประวติัความเป็นมาของธนาคารออม

สิน การดาํเนินงานของธนาคารท่ีผ่านมา การแบ่งกลุ่มลูกคา้เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ให้ทัว่ถึง การ

บริหารความเส่ียง และการวิเคราะห์ขอ้มลูในการพิจารณาสินเช่ือ 

 2. การวิเคราะห์ขอ้มลูเชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) เก็บรวบรวมขอ้มลูจากแหล่งต่าง ๆ นาํมาคดักรอง

และประมวลผลดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Square : OLS) ในรูปแบบของสมการถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression) โดยใชโ้ปรแกรม EVIEWS 
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กรอบแนวคดิ  

                ตวัแปรตน้                                                          ตวัแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

5. ผลการศึกษา  

ในการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อการกาํหนดดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสินดว้ยสมการถดถอย

เชิงซอ้น โดยใชก้ลุ่มตวัอยา่งเป็นขอ้มลูทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลาแบบรายเดือน ระหว่างปี พ.ศ.2556 - 2560 จาํนวน 60 

เดือน เพ่ือหาสมการท่ีเหมาะสมท่ีสุดในการอธิบายการเปล่ียนแปลงของการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของ

ธนาคารออมสิน ผูว้ิจัยใช้ การทดสอบความน่ิงของขอ้มูล (Unit root test), Correlation Matrix ทดสอบปัญหา

ความสัมพนัธ์เชิงเส้นระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) หลงัจากนั้น มีการทดสอบความน่าเช่ือถือทางสถิติของ

สมการถดถอยเชิงซ้อนโดยใช้โปรแกรมสาํเร็จรูป รวมถึงทดสอบความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน 

(Heteroscedasticity) และความคลาดเคล่ือนท่ีมีความสัมพนัธ์กัน (Autocorrelation) ด้วยค่า Durbin-Watson ทั้งน้ี 

ขอ้มลูท่ีใชใ้นการวิเคราะห์ประกอบดว้ย 5 ตวัแปร กล่าวคือ ตวัแปรตามจาํนวน 1 ตวัแปร ไดแ้ก่ MRR และตวัแปร

อิสระจาํนวน 4 ตวัแปร ไดแ้ก่ MLR, PR, EX และ CPI  

จากการศึกษาขอ้มลูของตวัแปรตาม MRR และตวัแปรอิสระ MLR, EX, PR และ CPI  พบว่าขอ้มลูไม่น่ิง จึง

ตอ้งทาํการปรับขอ้มลูใหอ้ยูใ่นรูปแบบของเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลง เพ่ือทาํให้ขอ้มลูน่ิงทุกตวั จึงนาํไปใชใ้นการ

วิเคราะห์ความถดถอย ผลการศึกษาพบว่า ค่าสถิติเชิงพรรณา มีความผนัผวนตํ่าจากค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานท่ีตํ่า 

เม่ือใช ้Correlation Matrix ทดสอบปัญหา Multicollinearity และตรวจสอบความสัมพนัธ์ของตัวแปร พบว่า ค่า

สหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ MLR, EX , PR และ CPI มีค่า -0.1367 ถึง -0.0044 ซ่ึงมีค่าอยู่ในช่วง -0.80 ถึง 0.80 

จึงสรุปว่าไม่เกิดปัญหา  Multicollinearity ระหว่างตวัแปรอิสระ ดงันั้นตวัแปรอิสระทั้ง 4 ตวัจะอยูใ่นสมการถดถอย 
 

ตาราง Correlation Matrix 

 MRR PR MLR EX CPI 

MRR  1.000000  -0.063938 0.827707 0.024723 -0.232119 

PR  -0.063938  1.000000 -0.040186 -0.065175 -0.136744 

MLR 0.827707 -0.040186  1.000000  -0.029305  -0.119265 

EX 0.024723 -0.065175  -0.029305  1.000000  -0.004450 

CPI -0.232119 -0.136744  -0.119265  -0.004450  1.000000 

1. อตัราดอกเบ้ียท่ีธนาคารเก็บจากลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี 

(MLR) 

2. อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (PR)  

3. อตัราแลกเปล่ียนเงินตรา (EX) 

4. ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) 

 

อตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของ

ธนาคารออมสิน (MRR) 
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ในการทดสอบปัญหาความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroscedasticity) ผลการศึกษาพบ

ปัญหาดงักล่าวในการวิจยั โดยค่า Prob มีค่าเท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่านอ้ยกว่า 0.05  

 

ตารางความแปรปรวนไม่คงท่ีของความคลาดเคล่ือน (Heteroscedasticity) 

F-statistic 15.56976 Prob. F(12,47) 0.0000 

Obs*R-squared 47.94032 Prob. Chi-Square(12) 0.0000 

Scaled Explained SS 348.7758 Prob. Chi-Square(12) 0.0000 

 

ขณะเดียวกนั การศึกษาคร้ังน้ีไม่พบปัญหาความคลาดเคล่ือนท่ีมีความสัมพนัธ์กนั(Autocorrelation) โดยค่า 

Prob มีค่าเท่ากบั 0.9269 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05  

 

ตารางการทดสอบความคลาดเคล่ือนท่ีมีความสัมพนัธ์กนั (Autocorrelation) 

F-statistic 0.460029     Prob. F(12,43) 0.9269 

Obs*R-squared 6.826436     Prob. Chi-Square(12) 0.8689 

 

ผลของสมการถดถอยพบปัญหา Heteroscedasticity จะตอ้งมีการปรับแกผ้ลของสมการถดถอยก่อนนาํไปใช ้

สรุปผลการทดสอบ ไดด้งัน้ี ค่า Prob(F-statistic) มีค่า 0.0000 และ Adjusted R-squared มีค่า 68.64% 

ในการแสดงความสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระกบัตวัแปรตาม ตวัแปรอิสระสามารถสร้างเป็นสมการได้

ดงัน้ี Y (MRR)  = C + b1MLR + b2PR + b3CPI +b4EX ใชโ้ปรแกรมสําเร็จรูป EVIEWS ทั้งน้ี ผูว้ิจยัทาํการปรับแก้

ก่อนโดยใชแ้นวคิดของ HAC Newey-West และตรวจสอบความน่าเช่ือถือทางสถิติของสมการถดถอยพหุคูณเชิงซ้อน

ดว้ยสถิติทดสอบ F-Stat และ t-Stat โดยผลลพัธ์ท่ีไดน้าํมาเขียนเป็นสมการ ดงัน้ี 
 

MRR = -0.071447 + 0.709708**(MLR) – 0.011594(PR) - 0.454148(CPI)+0.027879 (EX) 

                 (0.0850)         (0.0002)**             (0.0509)                  (0.0984)          (0.1515)  

 

6.สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ  

สรุปผลการศึกษา 

การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณเพ่ือทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่าง MRR และตวัแปรอิสระท่ีเลือกทั้ง 4 ตวั

แปร ไดแ้ก่ MLR, PR, EX, และ CPI พบว่ามีความผนัผวนตํ่า อยา่งไรกต็ามพบว่า ค่าสหสัมพนัธ์ระหว่างตวัแปรอิสระ 

MLR, EX, PR และ CPI มีค่า -0.1367 ถึง -0.0044 ซ่ึงมีค่าอยู่ในช่วง -0.80 ถึง 0.80 จึงสรุปว่าไม่เกิดปัญหา  

Multicollinearity ระหว่างตวัแปรอิสระ ดงันั้นตวัแปรอิสระทั้ง 4 ตวัจะอยูใ่นสมการถดถอย ขณะเดียวกนั การทดสอบ

พบปัญหา Heteroscedasticity มีค่า Prob เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่าน้อยกว่า 0.05 ของระดบันัยสาํคญั  และไม่พบปัญหา 

Autocorrelation มีค่า Prob เท่ากบั 0.9269 ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0.05 ดงันั้น จาํเป็นตอ้งมีการปรับแกผ้ลของสมการถดถอย

ก่อนนาํไปใชต้ามแนวคิดของ HAC Newey-West โดยสรุปผลการใชส้ถิติทดสอบสมมติฐานของสัมประสิทธ์ิพร้อม
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กนั พบว่าค่า Prob (F-statistic) เท่ากบั 0.000 ซ่ึงมีค่านอ้ยกว่า 0.05 ดงันั้น จึงส่งผลให้ปฏิเสธสมมติฐานหลกั (HO)  จึง

สรุปไดว้่า ค่าสัมประสิทธ์ิทั้ง4 ตวั  มีค่าแตกต่างจากศนูยอ์ยา่งมีนยัสาํคญัท่ีระดบั 5% หรือกล่าวอีกนัยหน่ึงว่า ตวัแปร

อิสระทั้งหมดได้แก่  MLR, PR, EX, และ CPI มีความสามารถในการอธิบายตัวแปรตามซ่ึงไดแ้ก่  MRR ดว้ยค่า  

Adjusted R-squared เท่ากบั 68.64% หรือความน่าเช่ือถือของสมการอยูท่ี่ 68.64% 

ผลการวิจัยคร้ังน้ีสอดคล้องกบั จีรวรรณ รัตถา (2556) ซ่ึงศึกษาเร่ืองปัจจยัท่ีมีผลต่อปริมาณสินเช่ือของ

ธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) MLR ไม่มีผลต่ออตัราดอกเบ้ีย MRR อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ ขณะท่ี กิตติชยั กา

ทองทุ่ง (2558) ซ่ึงศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณการให้สินเช่ือของธนาคารกสิกรไทย จาํกดั (มหาชน) ระบุว่า

อตัราดอกเบ้ีย MRR ไม่มีผลต่อปริมาณการให้สินเช่ือ เน่ืองจากนโยบายการขยายปริมาณสินเช่ือในการแข่งขนักับ

ธนาคารคู่แข่ง ส่งผลให้มีปริมาณสินเช่ือเพ่ิมข้ึน แมว้่า MRR ลดลงก็ตาม อยา่งไรก็ตาม เนตรนภา เกาะแจ่มใส (2552) 

ซ่ึงทาํการศึกษาเร่ืองความสัมพนัธ์ระหว่างอตัราดอกเบ้ียและดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศไทยทั้งในระยะสั้ นและ

ระยะยาว พบว่า อตัราดอกเบ้ียและดชันีราคาผูบ้ริโภคสอดคลอ้งกนั โดยความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวมีพบว่า

ความสมพนัธ์สองทิศทาง แต่ระยะสั้ นพบความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียว กล่าวคือ ดชันีราคาผูบ้ริโภคส่งผลต่ออตัรา

ดอกเบ้ีย 

ขอ้เสนอแนะ  

จากผลการศึกษางานวิจัยเร่ืองปัจจยัท่ีผลต่อการกาํหนดดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน ทาํให้

ทราบถึงปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะซ่ึงเป็นตวัช้ีวดัสําคญัของการพฒันาเศรษฐกิจ 

โดยเฉพาะความสามารถในการชาํระหน้ีของผูกู้ต่้อสินเช่ือท่ีมีอายุสัญญายาวนานบ่งบอกถึงสภาพความคล่องตวัทาง

เศรษฐกิจทั้งภายในและอาจรวมถึงภายนอกประเทศ ทั้งน้ี ตวัแปรอิสระทั้ง 4 ตวั ซ่ึงประกอบดว้ยอตัราดอกเบ้ียท่ี

ธนาคารเก็บจากลูกคา้รายใหญ่ชั้นดี (MLR)  อตัราดอกเบ้ียนโยบาย (PR) ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) อตัราแลกเปล่ียน

เงินตรา (EX) ลว้นส่งผลต่อความแปรปรวนของอตัราดอกเบ้ียสินเช่ือเคหะของธนาคารออมสิน (MRR) เพราะฉะนั้น 

กรณีดงักล่าวควรไดรั้บการศึกษาเพ่ิมเติมโดยละเอียดทั้งเชิงลึกและเชิงกวา้ง และควรมีการเปรียบเทียบผลการศึกษา

ของแต่ละธนาคารทุกแห่งท่ีมีการให้สินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั โดยเฉพาะธนาคารออมสิน เน่ืองจากแต่ละธนาคารมีนโยบาย

แตกต่างกนั ผลการศึกษาท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคตจะยิ่งเป็นประโยชน์และแนวทางในการกาํหนดอตัราดอกเบ้ียเคหะท่ี

เหมาะสมท่ีสุด เพ่ือประโยชน์สูงสุดของประชาชนและภาคส่วนเศรษฐกิจของประเทศไทย 
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