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บทคัดย่อ 

 การศึกษาคร้ังมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้น บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น  จาํกัด 

(มหาชน) บริษัทโทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จาํกัด (มหาชน) และบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกัด 

(มหาชน) และความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัและราคาหุ้น โดยประชากรท่ีใชใ้นการศึกษา ไดแ้ก่ ดชันีความเช่ือมัน่ทาง

ธุรกิจ (BSI),  อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 12 เดือน (INR),  อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD),  ดชันี

การอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI), ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET), ดชันีความเช่ือมัน่ทาง

อุตสาหกรรม (TISI), เงินปันผล (DIV) และผลการดาํเนินงานของบริษทั (BP) ข้อมูลท่ีใช้ทาํการศึกษาเป็นข้อมูล

อนุกรมแบบทุติยภูมิ (Secondary Time Series Data) เชิงปริมาณแบบรายเดือน โดยรวบรวมขอ้มูลยอ้นหลงัตั้งแต่ปี 

พ.ศ. 2556 ถึง พ.ศ. 2560 รวมระยะเวลา 5 ปี หรือ 60 เดือน ทาํการวิเคราะห์ขอ้มูลโดยใชโ้ปรแกรมสําเร็จรูปดว้ย

วิธีการสร้างสมการเชิงถดถอย (Multiple Linear Regressions) ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : 

OLS) 

ผลการวิจยัพบว่า ดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรม (TISI) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น 

TRUE และราคาหุ้น DTACไปในทิศทางเดียวกัน  ส่วนดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) และอัตราแลกเปล่ียน      

เงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นของ AIS ไปในทิศทางเดียวกนั และ

ผลการดาํเนินงานของบริษทั (BP)  มีผลต่อราคาหุ้น DTAC ไปในทิศทางเดียวกนั   
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ABSTRACT 

This research aims to study the factors influencing the prices of shares of True Corporation Public 

Company Limited, Total Access Communication Public Company Limited and Advanced Info Service Public 

Company Limited and the relationship between factors and prices of shares. The population used in the study was 

Business Sentiment Index (BSI), 12-month Fixed Deposit Rate (INR), USD / USD exchange rate, Private 

Consumption Index (PCI), Stock Exchange of Thailand Index (SET), Thai Industrial Sentiment Index (TISI), 
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Dividends (DIV) and the Company's performance (BP).The data used in the study was monthly secondary data 

series (Secondary Time Series Data). Data was collected from retrospectively from 2013 to 2017 total duration 5 

years or 60 months Ordinary Least Squares (OLS). 

The results showed that the Thai Industrial Sentiment Index (TISI) can explain the change in TRUE share 

prices and DTAC share prices in the same direction. Business Sentiment Index (BSI) and USD / USD exchange 

rate can explain the change of the share prices of AIS in the same direction. And Company's performance (BP) can 

explain the change of share prices of DTAC in the same direction.  

 

Keywords: factor, Stock price, True Corporation Public Company Limited, Total Access Communication Public 

Company Limited, Advanced Info Service Public Company Limited  

 

1.บทนํา 

ปัจจุบนัเทคโนโลยีสารสนเทศและการส่ือสารมีบทบาทมากในชีวิตประจาํวนัของมนุษย  ์เช่น มีการใช้

คอมพิวเตอร์ในการทาํงาน ใชอิ้นเตอร์เน็ตเพ่ือสืบคน้ขอ้มลูหรือรับส่งขอ้มลูระหว่างกนั ตลอดจนใชโ้ทรศพัทเ์คล่ือนท่ี

หรือโทรศพัทมื์อถือ (Mobile Phone) ในการติดต่อส่ือสารองค์กร ทั้งภาครัฐและเอกชนไดน้าํเทคโนโลยีสารสนเทศ

และการส่ือสารเขา้มาใชง้านในทุกระดบัชั้นขององคก์ร ผูล้งทุนท่ีมีความสนใจลงทุนในหลกัทรัพยห์มวดเทคโนโลยี

สารสนเทศและการส่ือสาร ควรมีความเขา้ใจในโครงสร้างของอุตสาหกรรม ซ่ึงอุตสาหกรรมกลุ่มน้ีเป็นธุรกิจท่ีตอ้ง

ใชเ้งินลงทุนจาํนวนมากและตอ้งอยูภ่ายใตก้ารควบคุมจากหน่วยงานของรัฐบาลอย่างเขม้งวด ผูล้งทุนจะตอ้งมีความ

เขา้ใจเก่ียวกบัเทคโนโลยท่ีีมีการเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว และปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีผลต่อราคาของหลกัทรัพย ์ซ่ึงปัจจยั

เหล่านั้นจะมีผลกระทบมากต่อรายไดแ้ละกาํไรของบริษทัท่ีอยูใ่นหมวดอุตสาหกรรมน้ี (สุวิมล สังขทบัทิม, 2554)

การศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยข์องหมวดเทคโนโลยสีารสนเทศและการส่ือสารจึงมีความน่าสนใจอย่าง

ยิง่ ราคาหลกัทรัพยจ์ะมีการเคล่ือนไหวข้ึนลงอยูต่ลอดเวลาจากปัจจยัทางเศรษฐกิจต่างๆ ดงันั้นนักลงทุนจึงตอ้งศึกษา

ถึงปัจจยัต่าง ๆ ท่ีจะส่งผลต่อราคาหลกัทรัพยเ์พ่ือประกอบการตดัสินใจการลงทุน (พิมณภทัร สุวรรณคา, 2553) 

อุตสาหกรรมกลุ่มสารสนเทศและการส่ือสารในภาพรวมสถานการณ์ทางเศรษฐกิจของประเทศมีทิศทางการ

เติบโตท่ีดี ถึงแมว้่าในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา สถานการณ์ในประเทศจะมีความผนัผวนค่อนขา้งมาก ไม่ว่าจะเป็นความ

ขดัแยง้ทางการเมือง ในปี พ.ศ. 2551 หรือการท่ีประเทศไทยประสบอุทกภยัคร้ังใหญ่ในปี พ.ศ.2554 แต่ตลาดกลุ่ม

สารสนเทศและการส่ือสารยงัคงสามารถเติบโตเพ่ิมข้ึน จากการประมลูคล่ืนในระบบ 3G ของบริษทัผูใ้ห้บริการมือถือ

รายใหญ่  สําหรับหุ้นท่ีเด่นในกลุ่มน้ีคือหุ้นของบริษทั ทรู คอร์ปอเรชั่น จาํกัด (มหาชน) บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซ็ส  

คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) และบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) ผูว้ิจยัจึงไดเ้ลือกศึกษาถึงปัจจยั

ท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นของบริษทัดงักล่าว ซ่ึงจะเป็นแนวทางในการตดัสินใจลงทุนในหลกัทรัพย ์

แนวคดิทฤษฎทีีเ่กีย่วข้อง 

 การศึกษาเร่ือง ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นกลุ่มส่ือสาร กรณีศึกษาบริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จาํกัด 

(มหาชน) บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จาํกดั (มหาชน) และบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกัด 

(มหาชน) ในคร้ังน้ี  ผูจ้ ัดทาํได้ทาํการศึกษาโดยอาศยัพ้ืนฐานจากแนวคิดทฤษฎีท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือใชป้ระกอบในการ

ทาํงานและช่วยช้ีนาํทิศทางในการศึกษา ซ่ึงประกอบดว้ยแนวคิดและทฤษฎี ดงัน้ี 
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 1.1 ทฤษฎีประสิทธิภาพตลาด การเปล่ียนแปลงในราคาหุ้นจะสอดคลอ้งกบัข่าวสารขอ้มูลการเปล่ียนแปลง

ในปัจจยัพ้ืนฐานของบริษทั เรียกตลาดทุนลกัษณะน้ีว่า ตลาดท่ีมีประสิทธิภาพในการถ่ายทอดขอ้มูลข่าวสาร หรือ 

ตลาดท่ีนกัลงทุนใชค้าดการณ์ในตวัแปรท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นแบบคาดคะเน 

 1.2 ทฤษฎีความเส่ียงของการลงทุนในหลกัทรัพยเ์กิดข้ึนไดเ้ม่ือสภาพท่ีไม่อาจรู้ไดแ้น่นอนว่าจะเกิดอะไรข้ึน 

โอกาสท่ีผลตอบแทนท่ีไดรั้บจริง (Actual Return) ตํ่ากว่าผลตอบแทนท่ีนักลงทุนคาดหวงัไว ้(Expected Return)     

อนัเน่ืองมาจากสาเหตุต่างๆ ผูล้งทุนพยายามหลีกเล่ียงความเส่ียงหรือลดความเส่ียงให้เหลือน้อยท่ีสุด ซ่ึงแต่ละบุคคล

ยอมรับความเส่ียงในระดบัท่ีแตกต่างกนัออกไป ข้ึนอยู่กบัความชอบ ทศันคติ แรงจูงใจของผูล้งทุนนั้นว่ามากน้อย

เพียงใด 

 1.3 ทฤษฎีการวิเคราะห์หลกัทรัพยโ์ดยใชปั้จจยัพ้ืนฐาน เป็นการวิเคราะห์ท่ีลาํดบัการพิจารณาจากสภาพ

เศรษฐกิจ มายงัสภาพอุตสาหกรรม ตลอดถึงผลการดาํเนินงานของบริษทั โดยรวบรวมข้อมูลทางเศรษฐกิจและ

อุตสาหกรรมของบริษัทมาวิเคราะห์แต่ละส่วน เพ่ือนําไปสู่การคาดการณ์ผลการดาํเนินงานในอนาคตของบริษัท  

 การเปล่ียนแปลงของภาวะเศรษฐกิจจะส่งผลกระทบต่อผลการดาํเนินงาน และความสามารถในการทาํกาํไร

ของบริษทัท่ีออกหลกัทรัพย ์ตลอดจนระดบัราคาของหลกัทรัพย ์ผูว้ิเคราะห์หลกัทรัพยจึ์งจาํเป็นตอ้งพิจารณาดชันีช้ี

ภาวะเศรษฐกิจ เช่น ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติเบ้ืองตน้ และขอ้มูลทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ ไดแ้ก่ ขอ้มูลเก่ียวกบัอตัรา

ดอกเบ้ียในปัจจุบนัและท่ีคาดไวใ้นอนาคต  นโยบายการเงินและนโยบายการคลงั รวมทั้งนโยบายเศรษฐกิจอ่ืนๆ ของ

รัฐบาล ฯลฯ 

 1.4 ภาวะอุตสาหกรรม และขอ้มลูของ บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ 

เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) และบริษทัโทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน)  

งานวจิัยทีเ่กีย่วข้อง 

 ณฐัณิชา สว่างศรี (2556) ศึกษาความสัมพนัธร์ะหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย ์ธนาคาร

เกียรตินาคิน จาํกดั มหาชน (KK) โดยปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีนาํมาพิจารณาในการศึกษาคร้ังน้ีไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียน

เงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ(USD)  ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  อตัราดอกเบ้ียเงินฝาก

ประจาํ 12 เดือน (INR)  ดัชนีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (CPI)  อตัราเงินปันผลตอบแทน (DIY)  โดยใชข้้อมูลจาก

แหล่งขอ้มลูทุติยภูมิ ซ่ึงเป็นขอ้มลูเชิงปริมาณเป็นรายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2551 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2555 

รวมระยะเวลา 60 เดือนโดยวิธีการสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regressions) ดว้ยวิธีกาํลงัสอง   

น้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS) ผลการศึกษา พบว่า ตวัแปรท่ีสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพย ์ธนาคาร

เกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน) (KK) ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) และอตัราเงินปัน

ผลตอบแทน (DIY) มีผลต่อราคาหุ้นธนาคารเกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน) (KK) อยา่งมีนยัสาํคญัในทิศทางตรงกนัขา้ม 

 ทศพร ศรีสมโพธิ (2552) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มคา้

ปลีก โดยปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีนาํมาศึกษา คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติ (GDP)  อัตราเงินเฟ้อ (INF) อตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD)  ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CCI)  ซ่ึงใชข้อ้มูลทุติยภูมิท่ีเป็น

รายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2550 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ.2551 โดยกลุ่มตวัอยา่งเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพยด์าํเนินธุรกิจหลกัเก่ียวกบัการคา้ปลีก โดยแยกวิเคราะห์เป็นรายบริษทัจาํนวน 5 บริษทั โดยวิธีการสร้าง

สมการเส้นตรงเชิงถดถอย (Multiple Linear Regressions) ดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) 

ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลักทรัพยก์ลุ่มคา้ปลีก คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลบาทต่อดอลลาร์

วนัพฤหสับดทีี ่๑๖ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๑ หน้า 1583 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั มหาวทิยาลยัรงัสติ 



การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 

ครัง้ท่ี ๑๓ ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 
 

สหรัฐ (USD) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับราคาหลกัทรัพยบ์ริษัท ซีพี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) ราคา

หลกัทรัพยบ์ริษทั บ๊ิกซี ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จาํกดั (มหาชน) ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั สยามแม็คโคร จาํกดั (มหาชน)  ส่วน

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CCI) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั สยามแม็คโคร จาํกดั 

(มหาชน) ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพยบ์ริษัท 

ห้างสรรพสินคา้โรบินสัน จาํกดั (มหาชน) โดยทดสอบ ณ ระดบันัยสําคญั 0.05 และมีทิศทางความสัมพนัธ์เป็นไป

ตามสมมติฐานท่ีตั้งไว ้

 แสงเพช็ร ศรีองัคาร (2551) ทาํการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นในกลุ่มพลงังาน กรณีศึกษาบริษทั 

ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) และบริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน)  ดว้ยวิธีการประมาณค่าสมการ

ถดถอยเชิงซ้อนดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) โดยเก็บขอ้มูลรายเดือนตั้งแต่เดือน

มกราคม พ.ศ.2548 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2550  จากการศึกษาดงักล่าวพบว่า ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของ

ราคาหุ้น บริษทั ปตท.สาํรวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) ประกอบดว้ย ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน (SETE) 

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน (INT)  ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA)  ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI)  โดยดชันี

อุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) มีเคร่ืองหมายตรงขา้มกบัสมมติฐานท่ีตั้งไว ้ เน่ืองจากการดาํเนินธุรกิจของบริษทัฯ 

เป็นธุรกิจท่ีใชก้ารสาํรวจแหล่งปริมาณก๊าซ  และนํ้ ามนัรวมทั้งการกลัน่นํ้ ามนัเช้ือเพลิง  ซ่ึงมีฐานของลูกคา้ท่ีมีความ

ตอ้งการใชพ้ลงังานในปริมาณท่ีสูงประกอบเป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจโลกมีความตอ้งการใชพ้ลงังานท่ีเพ่ิมข้ึน ดงันั้นการ

ลดลงของหุ้นดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์จึงไม่มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นของบริษทัฯ ส่วนปัจจยัท่ีส่งผล

ต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) ประกอบดว้ยตวัแปร ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลังงาน       

ตวัแปรอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 เดือน ตวัแปรดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์  และตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนระหว่าง

เงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 

    วิรัลพชัร วิบลูยช์ยับวร (วารสารการเงิน การธนาคาร และการลงทุน ปี ท่ี 1 ฉบบัท่ี 3 กรกฎาคม – กนัยายน 

2556) ศึกษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลกระทบต่อราคาราคาหลกัทรัพย ์ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั (มหาชน) เพ่ือ

นาํไปเป็นขอ้มลูการพยากรณ์ราคาหุ้นและประกอบการตดัสินใจลงทุน ดว้ยวิธีการสร้างสมการเชิงถดถอย โดยใชว้ิธี

กาํลงัสองนอ้ยสุด ซ่ึงตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษาขอ้มูลไดแ้ก่ ปริมาณการซ้ือขายหลกัทรัพย ์(SET) ดชันีราคาผูบ้ริโภค 

(CPI) การจ่ายเงินปันผล (DVD) และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยต่อเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ (NEER) มาเป็นพ้ืนฐาน

การศึกษา ทั้งน้ีไดใ้ชว้ธีิสมการเชิงถดถอยทาํการทดสอบความสัมพนัธ์ของดชันีราคาหุ้น ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั 

(มหาชน) จากผลการศึกษาสรุปไดว้า่ ปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้น ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จาํกดั (มหาชน) อย่างมี

นยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ไดแ้ก่ ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดชันี

ราคาผูบ้ริโภค (CPI) อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยต่อเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐ (NEER) และเงินปันผล (DVD) โดย

สามารถอธิบายราคาหุ้น (BAY) ไดร้้อยละ 85 ส่วนท่ีเหลืออีกร้อยละ 15 เกิดจากปัจจยัอ่ืนๆ  
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   กรอบแนวคดิในการวจิัย 

ตวัแปรอสิระ             ตวัแปรตาม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1  กรอบแนวคิด 

 

ประโยชน์ทีค่าดว่าจะได้รับ 

1.ทราบถึงปัจจยัท่ีจะมีผลกระทบต่อราคาหุ้นของบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ราคาหุ้นบริษทั 

โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) และบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน)  

2.สามารถนาํขอ้มลูไปใชเ้ป็นแนวทางในการวิเคราะห์แนวโน้มราคาหุ้นของบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั 

(มหาชน) บริษัทโทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จาํกัด (มหาชน) และบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกัด 

(มหาชน)  

3.นกัลงทุนและผูท่ี้สนใจสามารถใชป้ระกอบการตดัสินใจในการลงทุนในหลกัทรัพยข์องบริษทั ทรู คอร์

ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) บริษทั โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จาํกัด (มหาชน) และบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ 

เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน)  

 

2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

2.1 เพ่ือศึกษาถึงปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้น บริษัท ทรูคอร์ปอเรชั่น จาํกดั (มหาชน) บริษทัโทเท่ิล   

แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) และบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน)  

2.2 เพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัและราคาหุ้นบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) บริษทัโทเท่ิล 

แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) และบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน)  
 

3. การดําเนินการวจิัย 

สําหรับขอ้มูลท่ีใชท้าํการศึกษาเป็นขอ้มูลอนุกรมแบบทุติยภูมิ (Secondary Time Series Data) เชิงปริมาณ

แบบรายเดือน โดยรวบรวมขอ้มลูยอ้นหลงัตั้งแต่ปี พ.ศ. 2556 ถึง พ.ศ. 2560 รวมระยะเวลา 5 ปี  หรือ 60 เดือน และ

การวิเคราะห์ขอ้มลูของงานวิจยัคร้ังน้ีใชส้ถิติเชิงพรรณนา และสถิติเชิงอนุมาน (มลัลิกา  บุนนาค, 2555) 

 

ดัชนีความเช่ือม่ันทางธรกิจ (BSI) 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (INR) 

ดัชนีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน (PCI) 

ดัชนีราคาหุ้นตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) 

 

ราคาหุ้น  

บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จํากดั (มหาชน) 

บริษัท โทเทิล่ แอค็เซ็ส คอมมูนิเคช่ัน 

จํากดั (มหาชน) และบริษัท แอดวานซ์ 

อนิโฟร์ เซอร์วสิ จํากดั (มหาชน) 

 
ดัชนีความเช่ือม่ันทางอุตสาหกรรม (TISI) 

เงินปันผล (DIV) 

ผลการดําเนินงานของบริษัท (BP) 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (USD) 
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ตารางท่ี 1 ตวัแปรทั้งหมด 

ประเภทขอ้มลู แหล่งท่ีมา 

ดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) เวบ็ไซตธ์นาคารแห่งประเทศไทย 
(www.bot.or.th) 

อตัราดอกเบ้ียเงินฝากประจาํ 12 เดือน (INR) รวบรวมจากธนาคารพาณิชย ์5 แห่ง คือ ธนาคารกรุงเทพ 

ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทยพาณิชย ์

และธนาคารกรุงศรีอยธุยาและนาํมาหาค่าเฉล่ีย 

อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ(USD) เวบ็ไซตธ์นาคารแห่งประเทศไทย 
(www.bot.or.th) 

ดชันีการอุปโภคบริโภคภาคเอกชน(PCI) เวบ็ไซตธ์นาคารแห่งประเทศไทย 
(www.bot.or.th) 

ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) www.set.or.th 

ดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรม (TISI) สภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 

เงินปันผล (DIV) www.set.or.th 

ผลการดาํเนินงานของบริษทั (BP) www.setsmart.com 

 

การศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีผูว้ิจยัไดท้าํการวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงปริมาณเพ่ือเป็นการทดสอบความสัมพนัธ์ของตวั

แปรอิสระท่ีมีผลกระทบต่อราคาหลักทรัพยบ์ริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จาํกัด (มหาชน) บริษัทโทเท่ิล แอ็คเซ็ส        

คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) และบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) โดยมีแนวทางและขั้นตอนการ

วิเคราะห์ขอ้มลูโดยใช ้Eviews (อคัรพงศ ์อั้นทอง, 2550) ดงัน้ี 

ขั้ นท่ี1การวิ เคราะห์ข้อมูลเ บ้ืองต้นโดยการหาค่าสถิติพรรณนาเพ่ืออธิบายค่าตัวแปรอิสระต่างๆ 

ประกอบดว้ยค่าเฉล่ีย (Mean) ค่าสูงสุด (Maximum) ค่าตํ่าสุด (Minimum)  

 ขั้นท่ี 2 การทดสอบความน่ิงของขอ้มลู (Stationary Test หรือ Unit Root Test 

 ขั้นท่ี3 การสร้างเมตริกซ์สหสัมพนัธ์ (Correlation Matrix) เพ่ือตรวจสอบปัญหาความสัมพนัธ์เชิงเส้น

ระหว่างตวัแปรอิสระ (Multicollinearity) 

ขั้นท่ี 4 การตรวจสอบปัญหา Heteroskedasticity, Autocorrelation 

ขั้นท่ี 5การวิเคราะห์สมการถดถอยในรูปแบบสมการ ตามสมการ 

 TRUE=α+β1BSI + β  2INR + β  3USD + β  4PCI + β  5SET+ β  6TISI +β  7DIV+ β  8BP   

 AIS=α+β1BSI + β  2INR + β  3USD + β  4PCI + β  5SET + β  6TISI +β  7DIV+ β  8BP   

      DTAC=α+β1BSI + β  2INR + β  3USD + β  4PCI + β  5SET + β  6TISI+β  7DIV+ β  8BP   

 ขั้นท่ี 6 การทดสอบสมมติฐานและการตีความสัมประสิทธ์ิในสมการถดถอย โดยกาํหนดระดบันัยสําคัญ 

(Significance level) ท่ีใชใ้นการทดสอบเท่ากบั 5% 
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4. ผลการวจิัย 

 4.1 บริษทั ทรูคอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) 

      4.1.1 การทดสอบค่า Unit roots พบว่า ค่า Probability  มีค่านอ้ยกว่าระดบันยัสาํคญัท่ี 0.05 แสดงว่า  

ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาไม่มี Unit Root แสดงให้เห็นว่า มีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

      4.1.2 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Multicollinearity พบว่าไม่มีตวัแปรคู่ใดมีค่าสหสัมพนัธ์สูง (มีค่าไม่เกิน

0.8) และบริษทั ทรู คอร์เปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ไม่มีปัญหา Multicollinearity 

      4.1.3 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Heteroskeasticity ของบริษทั ทรูคอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) พบว่า 

ค่า Probability มีค่ามากกว่าระดบันัยสําคญัท่ี 0.05 แสดงว่า ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาไม่มีปัญหาเร่ือง Heteroskeasticity 

แสดงให้เห็นว่ามีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

      4.1.4 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Autocorrelation การทดสอบสหสัมพนัธ์เชิงอนุกรม (Autocorrelation)     

โดยใชว้ิธีการทดสอบ Breusch-Godfrey Lagrange multiplier test (LM test) โดยใชค่้า Probability มากกว่า 0.05  

แสดงว่าไม่มีปัญหา Autocorrelation 

      4.1.5 การวิเคราะห์สมการถดถอยบริษทั ทรู คอร์เปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) สรุปความสัมพนัธ์ไดด้งัน้ี 

TRUE   =    α+β1BSI + β  2INR + β  3USD + β  4PCI + β  5SET + β  6TISI +β  7DIV+ β  

8BP   

            1.53+3.40TISI 

  R2          =       0.735 

  F           =       3.82 

จากสมการ พบว่า ดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรมสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นของ TRUE ได ้

 4.2 บริษทั โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) 

        4.2.1 การทดสอบค่า Unit roots พบว่า ค่า Probability มีค่านอ้ยกว่าระดบันยัสาํคญัท่ี 0.05 แสดงว่า  

ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาไม่มี Unit Root แสดงให้เห็นว่า มีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

      4.2.2 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Multicollinearity พบว่าไม่มีตวัแปรคู่ใดมีค่าสหสัมพนัธ์สูง (มีค่าไม่เกิน

0.8) และบริษทั โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน)ไม่มีปัญหา Multicollinearity 

      4.2.3 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Heteroskeasticity ของบริษัท โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จาํกัด 

(มหาชน) พบว่าค่า Probability มีค่ามากกว่าระดบันัยสําคญัท่ี 0.05 แสดงว่า ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาไม่มีปัญหาเร่ือง

Heteroskeasticity แสดงให้เห็นว่ามีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

      4.2.4 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Autocorrelation การทดสอบสหสัมพนัธ์เชิงอนุกรม (Autocorrelation)   

โดยใชว้ิธีการทดสอบ Breusch-Godfrey Lagrange multiplier test (LM test) โดยใชค่้า Probability มากกว่า 0.05  

แสดงว่าไม่มีปัญหา Autocorrelation 

      4.2.5 การวิเคราะห์สมการถดถอยบริษัทโทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จ ํากัด (มหาชน) สรุป

ความสัมพนัธ์ไดด้งัน้ี 

DTAC       =     α+β1BSI + β  2INR + β  3USD + β  4PCI + β  5SET + β  6TISI + 

       β  7DIV+ β  8BP   

         115.08+1.82USD+0.0055BP 
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R2                =      0.903 

  F                 =      12.81 

จากสมการ พบว่า อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐและผลการดาํเนินงานของบริษัทสามารถอธิบายการ

เปล่ียนแปลงของราคาหุ้นของ DTAC ได ้

  4.3 บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน)  

4.3.1 การทดสอบค่า Unit roots พบว่า ค่า Probability มีค่านอ้ยกว่าระดบันยัสาํคญัท่ี 0.05 แสดงว่า  

ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาไม่มี Unit Root แสดงให้เห็นว่า มีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

     4.3.2 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Multicollinearity พบว่าไม่มีตวัแปรคู่ใดมีค่าสหสัมพนัธ์สูง (มีค่าไม่เกิน

0.8) และบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) ไม่มีปัญหา Multicollinearity 

     4.3.3 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Heteroskeasticity ของบริษัท แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จํากัด 

(มหาชน) พบว่าค่า Probability  มีค่ามากกว่าระดบันัยสําคญัท่ี 0.05 แสดงว่า ตวัแปรท่ีนาํมาศึกษาไม่มีปัญหาเร่ือง

Heteroskeasticity แสดงให้เห็นว่ามีขอ้มลูท่ีน่ิงสามารถนาํมาพยากรณ์ได ้

     4.2.4 การตรวจสอบปัญหาเร่ือง Autocorrelation การทดสอบสหสัมพนัธ์เชิงอนุกรม (Autocorrelation) 

โดยใชว้ิธีการทดสอบ Breusch-Godfrey Lagrange multiplier test (LM test) โดยใชค่้า Probability มากกว่า 0.05  

แสดงว่าไม่มีปัญหา Autocorrelation 

     4.3.5 การวิเคราะห์สมการถดถอยบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) สรุปความสัมพนัธ์

ไดด้งัน้ี 

AIS = α+β1BSI + β  2INR + β  3USD + β  4PCI + β  5SET + β  6TISI + 

    β  7DIV+ β  8BP   

    8.55+6.22BSI+10.31TISI 

  R2 = 0.92 

  F = 16.01 

จากสมการ พบว่า อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐและดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ สามารถอธิบายการ

เปล่ียนแปลงของราคาหุ้นของ AIS ได ้

 

5. การอภปิรายผล 

 จากผลการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้น บริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) บริษทั โทเท่ิล  

แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) และบริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) พบว่า ดัชนีความ

เช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรม (TISI) สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นของ TRUE  และราคาหุ้น  DTAC      

ไปในทิศทางเดียวกนั ส่วนดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ (BSI) และอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ(USD) 

สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นของ AIS ไปในทิศทางเดียวกนั ขณะท่ีผลการดาํเนินงานของบริษัท 

(BP)  มีผลต่อราคาหุ้น DTAC ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของแสงเพ็ชร ศรีองัคาร (2551) ทาํการศึกษาเร่ือง ปัจจยัท่ีมี

ผลกระทบต่อราคาหุ้นในกลุ่มพลงังาน กรณีศึกษา บริษทั ปตท.สํารวจและผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน)  และ

บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น บริษทั ปตท.สํารวจ 

และผลิตปิโตรเลียม จาํกดั (มหาชน) ประกอบดว้ย ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน (SETE) อตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 
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เดือน (INT) ดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) โดยดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ (DJIA) มี

เคร่ืองหมายตรงขา้มกับสมมติฐานท่ีตั้งไว ้เน่ืองจากการดาํเนินธุรกิจของบริษัทฯ เป็นธุรกิจท่ีใช้การสํารวจแหล่ง

ปริมาณก๊าซและนํ้ามนั รวมทั้งการกลัน่นํ้ ามนัเช้ือเพลิง ซ่ึงมีฐานของลูกคา้ท่ีมีความตอ้งการใชพ้ลงังานในปริมาณท่ีสูง 

ประกอบเป็นช่วงท่ีเศรษฐกิจโลกมีความตอ้งการใชพ้ลงังานท่ีเพ่ิมข้ึน ดงันั้นการลดลงของหุ้นดชันีอุตสาหกรรมดาว

โจนส์ จึงไม่มีผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้นของบริษทัฯ ส่วนปัจจยัท่ีส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น 

บริษทั ปตท. จาํกดั (มหาชน) ประกอบดว้ยตวัแปร ดชันีราคาหุ้นกลุ่มพลงังาน ตวัแปรอตัราดอกเบ้ียเงินฝากเฉล่ีย 3 

เดือน  ตวัแปรดชันีอุตสาหกรรมดาวโจนส์ ตวัแปรอตัราแลกเปล่ียนระหวา่งเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ  นอกจากน้ียงั

สอดคลอ้งกบังานวิจยัของณฐัณิชา สว่างศรี (2556) ทาํการศึกษาเร่ือง ปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลต่อราคาหลกัทรัพย ์

ธนาคารเกียรตินาคิน จาํกัด มหาชน (KK) ปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ีนํามาพิจารณาในการศึกษาคร้ังน้ีได้แก่ อัตรา

แลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ(USD) ดชันีราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET)  อตัราดอกเบ้ีย

เงินฝากประจาํ 12 เดือน (INR)  ดชันีราคาผูบ้ริโภคพ้ืนฐาน (CPI)  อตัราเงินปันผลตอบแทน (DIY)  โดยใชข้อ้มูลจาก

แหล่งขอ้มลูทุติยภูมิ ซ่ึงเป็นขอ้มลูเชิงปริมาณเป็นรายเดือนตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2551 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2555 

รวมระยะเวลา 60 เดือนโดยวิธีการสร้างสมการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Linear Regressions) ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อย

ท่ีสุด (Ordinary Least Squares: OLS) ผลการศึกษา คร้ังน้ีพบว่า ตวัแปรท่ีสามารถอธิบายราคาหลกัทรัพย ์ธนาคาร

เกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน) (KK) ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อเงินดอลลาร์สหรัฐ (USD) และอตัราเงินปันผล 

ตอบแทน (DIY) มีผลต่อราคาหุ้นธนาคารเกียรตินาคิน จาํกดั (มหาชน) (KK) อย่างมีนัยสําคญัในทิศทางตรงกนัขา้ม

ซ่ึงสอดคลอ้งกบังานวิจยัของทศพร ศรีสมโพธิ (2552) ศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีมีผลต่อราคา

หลกัทรัพยก์ลุ่มคา้ปลีก โดยปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีนาํมาศึกษา คือ ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ (GDP)  อตัราเงินเฟ้อ 

(INF) อตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ (EX)  ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CCI)  ซ่ึงใชข้อ้มูลทุติยภูมิ 

ท่ีเป็นรายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ.2550 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ.2551 โดยกลุ่มตวัอยา่งเป็นบริษทัท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรัพยด์าํเนินธุรกิจหลกัเก่ียวกบัการคา้ปลีก โดยแยกวิเคราะห์เป็นรายบริษทัจาํนวน 5 บริษทั โดยวิธีการ

สร้างสมการเส้นตรงเชิงถดถอย (Multiple Linear Regressions) ดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : 

OLS) ผลการศึกษาพบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อราคาหลกัทรัพยก์ลุ่มค้าปลีก คือ อตัราแลกเปล่ียนเงินตราสกุลบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐ (EX) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางตรงกนัขา้มกบัราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั ซีพี ออลล์ จาํกดั (มหาชน) ราคา

หลกัทรัพยบ์ริษทั บ๊ิกซีซูเปอร์เซ็นเตอร์ จาํกดั (มหาชน) ราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั สยามแม็คโคร จาํกดั (มหาชน)  ส่วน

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค (CCI) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกนักบัราคาหลกัทรัพยบ์ริษทั สยามแม็คโคร จาํกดั 

(มหาชน) ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) มีความสัมพนัธ์ในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพยบ์ริษัท 

ห้างสรรพสินคา้โรบินสัน จาํกดั (มหาชน) โดยทดสอบ ณ ระดบันยัสําคญั 0.05 และมีทิศทางความสัมพนัธ์เป็นไป

ตามสมมติฐานท่ีตั้งไวแ้ละสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ วิรัลพชัร วิบูลยช์ยับวร(วารสารการเงิน การธนาคาร และการ

ลงทุน ปี ท่ี1 ฉบบัท่ี 3 กรกฎาคม – กนัยายน 2556) ไดศึ้กษาปัจจยัทางเศรษฐกิจท่ีส่งผลกระทบต่อราคาหลกัทรัพย ์

ธนาคารกรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) (BAY) เพ่ือนาํไปเป็นขอ้มูลการพยากรณ์ราคาหุ้นและประกอบการตดัสินใจ

ลงทุน ดว้ยวิธีการสร้างสมการเชิงถดถอย โดยใชว้ิธีกาํลงัสองน้อยสุด ผลการศึกษาสรุปไดว้่าปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อ

ราคาหุ้น ธนาคาร กรุงศรีอยธุยา จาํกดั (มหาชน) อยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ไดแ้ก่ ดชันี

ราคาหุ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยต่อเงินสกุล

ดอลลาร์สหรัฐ (USD) และเงินปันผล (DVD) โดยสามารถอธิบายราคาหุ้น BAY ไดร้้อยละ 85  

วนัพฤหสับดทีี ่๑๖ สงิหาคม พ.ศ.๒๕๖๑ หน้า 1589 จดัโดย  บณัฑติวทิยาลยั มหาวทิยาลยัรงัสติ 



การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 

ครัง้ท่ี ๑๓ ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 
 

 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

6.1 การวิจัย น้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาถึงปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นบริษทั  ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั 

(มหาชน) บริษทั โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) และบริษทั  แอดวานซ ์อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั 

(มหาชน) และเพ่ือศึกษาความสัมพนัธ์ระหว่างปัจจยัและราคาหุ้น  ผลการวิจยัสรุปได ้ดงัน้ี 

      6.1.1 ดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรม  สามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น TRUE ไดร้้อยละ 

74 โดยมีค่า  F-statisticsเป็น 3.824 ซ่ึงมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 95 จากการวิเคราะห์ค่า

สัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซ้อนพบว่า ดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรมมีผลต่อราคาหุ้น TRUE โดยมีค่า

สัมประสิทธ์ิการถดถอย (Beta) = 3.408  

      6.1.2 ดัชนีความเ ช่ือมั่นทางอุตสาหกรรมและผลการดําเนินงานของบริษัท สามารถอธิบายการ

เปล่ียนแปลงของราคาหุ้น DTAC ไดร้้อยละ 90โดยมีค่า F-statistics เป็น 12.81 ซ่ึงมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบัความ

เช่ือมัน่ร้อยละ 95  จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซ้อนพบว่า ดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรม 

มีผลต่อราคาหุ้น DTACโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (Beta) = 1.821 และผลการดาํเนินงานของบริษทัมีผลต่อราคา

หุ้น DTACโดยมีค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (Beta) = 0.0055 

      6.1.3 อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ และดัชนีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ สามารถอธิบายการ

เปลี่ยนแปลงของราคาหุ้น AIS ไดร้้อยละ92 โดยมีค่า F-statistics เป็น 16.01 ซ่ึงมีนัยสําคญัทางสถิติท่ีระดบัความ

เช่ือมัน่ร้อยละ 95 จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ์ิของสมการถดถอยเชิงซ้อนพบว่า อัตราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อ

ดอลลาร์สหรัฐมีผลต่อราคาหุ้น AIS โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (Beta)  = 10.31 และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจมี

ผลต่อราคาหุ้น AIS โดยมีค่าสัมประสิทธ์ิการถดถอย (Beta) = 6.220 

6.2 ขอ้เสนอแนะจากงานวิจยั 

      6.2.1 ขอ้เสนอแนะในการนาํผลการวิจยัไปใช ้

   6.2.1.1 จากการศึกษาพบว่า ดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรม มีผลกระทบต่อราคาหุ้น บริษทั ทรู

คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) ดงันั้นนกัลงทุนท่ีจะตดัสินใจลงทุนในหุ้นของทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) จะตอ้ง

คาํนึงถึงการเปล่ียนแปลงของดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรม โดยนาํปัจจยัดงักล่าวมาประกอบการพิจารณาในการ

คาดคะเนราคาหุ้นของบริษทั ทรู คอร์ปอเรชัน่ จาํกดั (มหาชน) 

                6.2.1.2 ดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรม และผลการดาํเนินงานของบริษทั มีผลกระทบต่อราคา

หุ้น บริษทัโทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) ดงันั้นนกัลงทุนท่ีจะตดัสินใจลงทุนในหุ้นของบริษทั โทเท่ิล 

แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) จะตอ้งคาํนึงถึงการเปล่ียนแปลงของดชันีความเช่ือมัน่ทางอุตสาหกรรม และ 

ผลการดาํเนินงานของบริษทั โดยนาํปัจจยัดงักล่าวมาประกอบการพิจารณาในการคาดคะเนราคาหุ้นของบริษทั โทเท่ิล

แอ็คเซ็ส คอมมนิูเคชัน่ จาํกดั (มหาชน) 

  6.2.1.3 อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ และดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจมีผลกระทบต่อ

ราคาหุ้น บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) ดงันั้นนักลงทุนท่ีจะตดัสินใจลงทุนในหุ้นของบริษัท 

แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) จะตอ้งคาํนึงถึงการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทต่อดอลลาร์

สหรัฐ และดัชนีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจ โดยนาํปัจจัยดงักล่าวมาประกอบการพิจารณาในการคาดคะเนราคาหุ้นของ

บริษทั แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส จาํกดั (มหาชน) 
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6.2.2 ขอ้เสนอแนะการวิจยัคร้ังต่อไป 

  6.2.2.1 ควรทาํการศึกษาปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีอาจมีผลกระทบต่อราคาหุ้นต่างๆ นอกเหนือจากการ 

ศึกษาวิจยัในคร้ังน้ีเพ่ิมเติม   

  6.2.2.2 ควรทาํการศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่อราคาหุ้นโดยใชก้รณีศึกษาของธุรกิจอ่ืนๆ  

 

กติตกิรรมประกาศ 

การศึกษาคน้ควา้ดว้ยตนเองเร่ืองน้ีสําเร็จลุล่วงไดด้ว้ยความกรุณาจากอาจารย ์ธฤตพน อู่สวสัด์ิ อาจารยท่ี์

ปรึกษาการคน้ควา้ดว้ยตนเอง ท่ีให้ความกรุณาแนะนาํ ตรวจสอบแกไ้ขเน้ือหา ตลอดจนให้กาํลงัใจในการทาํการศึกษา

คน้ควา้ดว้ยตนเอง ขอขอบพระคุณคณาจารยใ์นคณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทยทุกท่านท่ีไดป้ระสิทธ์ิ

ประสาทวิชา และใหค้วามช่วยเหลือจนการศึกษาคน้ควา้คร้ังน้ีสาํเร็จลุล่วงไปดว้ยดี 
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