
 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

การศึกษาปัจจัยที่มีผลต่ออัตราแลกเปลี่ยนค่าเงนิบาทไทยต่อเงินวอนเกาหล ี

The Influencing of Important Factors on Exchange Rate of Thai Baht against the Korean Won                     

กิตติยา  หมวดนุ่ม1 และ ผศ.ดร.บุญเลิศ จิตรมณโีรจน์2 

1
บณัฑิตวทิยาลยั กลุ่มวชิาการเงิน คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย, E-mail:miss.ktyjh@gmail.com 

2บณัฑิตวทิยาลยั กลุ่มวชิาการเงนิ คณะบริหารธุรกิจ มหาวทิยาลยัหอการคา้ไทย, E-mail: boonlertmb542@gmail.com 

--------------------------------- 
 

บทคัดย่อ 

การศึกษาคร้ังน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาปัจจยัท่ีสําคญัท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยต่อเงิน

วอนเกาหลี จากตัวแบบจาํลองท่ีได้เป็นอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ท่ีมีอัตราเงินเฟ้อ อตัราดอกเบ้ียกูย้ืม

ระหว่างธนาคาร ดุลบญัชีเดินสะพดั มลูค่าการส่งออกไทย – เกาหลี และมูลค่าการนาํเขา้สินคา้เกาหลี – ไทย เป็นตวั

แปรท่ีใชใ้นการศึกษาข้อมูล โดยการใช้อนุกรมเวลา (Time series Data) เป็นขอ้มูลรายเดือนตั้งวนัท่ี 1 มกราคม       

พ.ศ. 2550 จนถึง 31 ธนัวาคม พ.ศ. 2560  รวมทั้งส้ิน 120 เดือน มาทาํการวิเคราะห์ขอ้มูลดว้ยสมการถดถอยเชิงซ้อน 

(Multiple Regression Model) มาประมาณค่าตวัแปรตามดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) 

ผลการศึกษาพบว่า อตัราเงินเฟ้อ (INF) เป็นปัจจยัท่ีส่งผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทไทย

และเงินวอนเกาหลี ในทิศทางเดียวกนั ซ่ึงเป็นไปตามสมมุติฐานท่ีตั้งไว ้อย่างมีนัยสําคญัทางสถิติ ณ ระดบันัยสําคญั 

5% สาํหรับตวัแปรอตัราดอกเบ้ียเงินกูย้มืระหว่างธนาคาร (IBR) เป็นปัจจยัท่ีไม่ส่งผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนเงิน

บาทไทยและเงินวอนเกาหลีในทิศทางตรงขา้มกนั และเป็นไม่ไปตามสมมุติฐานท่ีงานวิจยัไดต้ั้งไว ้ณ ระดบันัยสําคญั 

5% 

ส่วนดุลบญัชีเดินสะพดั (CA) มูลค่าการส่งออกสินคา้ไทย – เกาหลี (XEK) และมูลค้าการนาํเขา้สินเค้า 

เกาหลี – ไทย (IMK) เป็นปัจจัยท่ีไม่ส่งผลกระทบต่ออัตราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยและเงินวอนเกาหลี อย่างมี

นยัสาํคญัทางสถิติ ณ ระดบันยัสาํคญั 5% 

 

คาํสําคญั: อตัราแลกเปล่ียนเงิน อตัราเงินเฟ้อ เงินวอนเกาหลีใต ้เงินบาทไทย 

 

ABSTRACT 

The objective of this study was to investigate the factors influencing the exchange rate of Thai Baht 

against Korean won. From the model is the foreign exchange rate. With inflation Interbank loan rate Current 

account The value of Thai-Korean exports and the value of imports of Korean-Thai products are used to study the 

data. Time series data is a monthly data set from January 1, 2007 to December 31, 2017, for a total of 120 months. 

Multiple regression models are used to analyze the data. Ordinary Least Squares (OLS) 

The study indicated that Inflation (INF) is a factor that affects the exchange rate between the Thai Baht 

and Korean Won. In the same direction This is based on the assumptions set. At a significant level of 5%, the IBR 
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is a factor that does not affect the exchange rate of Thai Baht and Korean Won in opposite directions and not 

according to the hypothesis that the research has set a significant 5% 

The current account (CA), the export value of Thai-Korean goods (XEK), and the import value of Korea-

Thailand Trade (IMK) are not affected by the exchange rate of Thai Baht and Korean Won at the 5% significance 

level 
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1. บทนํา 

ประเทศไทยเป็นหน่ึงในประเทศท่ีสนใจของนักท่องเท่ียวและนักลงทุน เน่ืองจากเป็นประเทศท่ีมีความ

สวยงามและยงัคงไวซ่ึ้งทรัพยากรธรรมชาติท่ีสมบรูณ์ จึงเป็นไม่แปลกเลยท่ีนกัท่องเท่ียวจากนานาประเทศทัว่โลกเดิน

ทางเขา้มาในประเทศไทยอย่างต่อเน่ืองและเพ่ิมข้ึนทุกๆปี และในการธุรกิจกบัต่างประเทศนั่น ส่ิงท่ีสําคญัและควร

คาํนึงถีงมากท่ีสุดท่ีมีความผนัผวนอยุ่ตลอดเวลาคือ อตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงท่ีประเทศไทยใชอ้ยุร่วมทั้งส้ิน 48 สกุล ตั้ง

เดือนเมษายน พ.ศ. 2551 เป็นตน้มา (ท่ีมา: อตัราแลกเปล่ียนเฉล่ียของธนาคารณิชย ์: ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2561) 

   ซ่ึงหลายปีท่ีผา่นมาน้ี การท่องเท่ียวและการคา้กบัประเทศเพ่ือนบา้นในเอเชียมีเพ่ิมมากข้ึนอยา่งต่อเน่ืองซ่ึง

รวมไปถึงประเทศท่ีมีการขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีดีอยา่งประเทศเกาหลีใต ้ซ่ึงจากสถิติทางการคา้ทั้งการนาํเขา้และการ

ส่งออก มีแนวโน้มท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองทั้งการนิยมมาเท่ียวประเทศไทย การนําเขา้และการส่ง สินค้าระหว่าง

ประเทศไทยและประเทศเกาหลีใต ้แต่เม่ือมองภาพรวมแลว้ การคา้ระหว่างประเทศไทยและประเทศเกาหลีใตย้งัมีการ

ส่งออกท่ีไม่มากนกั จากกราฟท่ี 1  ดงันั้นตลาดการส่งออกของประเทศไทยกบัประเทศกาหลีใตส้ามารถมีการขยายตวั

ทางดา้นการส่งออกไดอี้กมาก  ประเทศไทยจึงควรหันมาสนใจในการวางแผนในการคา้ ธุรกิจ และการท่องเท่ียวไทย

ท่ีจะกาํลงัขยายไปสู่ปประเทศเกาหลีใต ้และส่ิงท่ีควรคาํนึงถึงอีกปัจจยัหน่ึง คือ อตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทไทย

และเงินวอนเกาหลี  

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

  

 กราฟท่ี 1 กราฟแสดงมลูค่าการส่งออกสินคา้และการนาํเขา้สินคา้ระหว่างประเทศไทยและประเทศเกาหลีใต ้
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2. วตัถุประสงค์การวจิัย 

1. ศึกษาปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยและเงินวอนเกาหลี จากตวัแบบจาํลองอตัรา

แลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศท่ีได ้

 

3. การดําเนินการวจิัย 

ใชข้อ้มูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา (Time Series Data) ตั้งแต่ 1 มกราคม พ.ศ.  2550 จนถึง 31 ธันวาคม     

พ.ศ. 2560 รวมทั้งส้ิน 120 เดือน โดยเก็บขอ้อมูลต่างๆจากหน่วยราชการ และธนาคารแห่งประเทศไทย รวมไปถึง 

กรมส่งเสริมการส่งออก เลือกขอ้มลูท่ีนาํมาทาํการวิจยัเป็นรายเดือน ซ่ึงในอตัราเงินเฟ้อ จะเป็นค่าฉล่ียทั้งปี 

 

ตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา 

ตวัแปรตน้ 

 1) อตัราดอกเบ้ีย (IBR : Interbank Rate) 

 2) อตัราเงินเฟ้อ (INF : Inflation Rate) 

 3) ดุลบญัชีเดินสะพดั (CA : Current Account ) 

 4) มลูค่าการส่งออก ไทย – เกาหลี (XEK : Exports to Korea) 

 5) มลูค่าการนาํเขา้สินคา้ ไทย –เกาหลี (IMK : Import to Korea) 

ตวัแปรตาม คือ อตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทไทยและเงินวอนเกาหลี(KRW)  

 

เคร่ืองมือท่ีใชใ้นการศึกษา โดยศึกษาจากเอกสาร แนวความคิด ทฤษฎี และผลงานวิจยัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยแบ่ง

ออกเป็น 2 ส่วน ดงัต่อไปน้ี 

 ส่วนท่ี 1 การวิเคราะห์ขอ้มูลเชิงพรรณา (Descriptive Method) ซ่ึงการวิเคราะห์จะมาจากเอกสาร บทความ 

รวมไปถึงสถิตจากหน่วยงานราชการและกระทรวงการต่างประเทศ 

ส่วนท่ี 2 การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative Method) การศึกษาปัจจยัท่ีส่วผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินบาท

ไทยและเงินวอนเกาหลี โดยใชส้มาการถดถอยเชิงซ้อน (Multiple Regression Model) โดยการประมาณค่าค่าตวัแปร

ตามดว้ยวิธีกาํลงัสองนอ้ยท่ีสุด (Ordinary Least Squares : OLS) โดยมีสมการดงัต่อไปน้ี 

 

 KRW = a+b_1 IBR+ b_2 INF+ b_3 CA+b_4 XEK+ b_5 IMK + Ɛ 

 

 KRW = อตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทไทยและเงินวอนเกาหลี 

 a   = ค่าคงท่ี 

 b   = ค่าสัมประสิทธ์ิของตวัแปรอิสระ 

 IBR = อตัราดอกเบ้ียให้กูย้มืระหว่างธนาคาร 

 INF = อตัราเงินเฟ้อ 

 CA  =  ดุลบญัชีเดินสะพดั 
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 XEK = มลูค่าการส่งออก ไทย – เกาหลี 

 IMK =  มลูค่าการนาํเขา้สินคา้ ไทย –เกาหลี 

  Ɛ  = ค่าความคลาดเคล่ือน 

 

4. ผลการวจิัย 

ในการศึกษาเร่ือง การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนค่าเงินบาทไทยต่อเงินวอนเกาหลี ซ่ึงในบทน้ีจะ

นาํเสนอการวิเคราะห์ขอ้มลูตามขั้นตอนการศึกษาโดยการใชส้มการถดถอ้ยเชิงซอ้น (Multiple Regression Model) มา

ประมาณค่าสัมประสิทธ์ิตวัแปรอิสระท่ีส่งผลตามตวัแปรตามดว้ยวิธีกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least Squares: 

OLS) เพ่ือคาํนวณค่าทางสถิติและหาความสัมพนัธ์ของตวัแปรต่าง ๆ ท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียน เร่ิมเก็บขอ้มูลตั้งแต่

วนัท่ี 1 มกราคม  พ.ศ. 2550  จนถึงวันท่ี 31 ธันวาคม 2560 รวมชุดข้อมูลทั้งหมด 120 ชุดข้อมูล( 120 เดือน)               

เพ่ือทดสอบปัจจยัต่างๆ ว่ามีผลกระทบต่อตวัแปลตาม คืออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยกบัเงินวอนเกาหลี ซ่ึง ไดแ้ก่ 

อตัราดอกเบ้ียให้กูย้ืมระหว่างธนาคาร (IBR :Interbank Rate)  ดุลบญัชีเดินสะพดั (CA :Current Account) อตัราเงิน

เฟ้อ (INF : Inflation Rate) มลูค่าการส่งออกไทย – เกาหลีใต ้(XEK : Export to Korea) มลูค่าการนาํเขา้สินคา้ เกาหลี –

ไทย (IMK :  Import to Thai) ตามแบบจาํลองท่ีตั้งไวห้รือไม่ วิเคราะห์ค่าสถิติเบ้ืองตน้ ของตวัแปรอิสระ (X) และ               

ตวัแปรตาม (Y) 

 

วิเคราะห์ค่าสถิติเบ้ืองตน้ ของตวัแปรอิสระ (X) และตวัแปรตาม (Y)   

Variables Mean Median Maximum Minimum Std.Deviation 

IBR 1.9086 1.9600 2.7100 1.4500 0.4142 

INF 99.3960 100.0000 100.8500 96.9100 1.3844 

CA 27.9800 32.1000 49.3000 -4.9000 20.7885 

XEK 6480.5666 6482.0000 8072.0000 3652.0000 1504.6822 

IMK 4523.6500 4854.0000 5345.0000 2601.0000 1007.5499 

KRW 0.0294 0.0298 0.0322 0.0263 0.0015 

ท่ีมา : จากการคาํนวณ 

 

จากตารางท่ี 4 พบว่า  

ตวัแปรตาม (Dependent Variable : Y) คืออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยต่อเงินวอนเกาหลี(KRW) มีค่าจาก

การคาํนวณดงัน้ี มีค่าเฉล่ีย (Mean) 0.0294 ค่าฐานนิยม(Median) 0.0298 ค่าสูงสุด (Maximum) 0.0322 ค่าตํ่าสุด 

(Minimum) 0.0263  และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน(Std.Deviation) 0.0015 

ตวัแปรอิสระ(Independent Variable : X) มีค่าท่ีคาํนวณออกมาดงัน้ี 

• ตวัแปรอิสระ INF มีค่าจากการคาํนวณดงัน้ี  

เงินเฟ้อมีค่าเฉล่ีย(Mean) 99.3960 ค่าฐานนิยม(Median) 100.0000 ค่าสูงสุด (Maximum) 100.8500   ค่าตํ่าสุด 

(Minimum) 96.9100 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Std.Deviation) 1.3844 
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• ตวัแปรอิสระ CA มีค่าจากการคาํนวณดงัน้ี  

ดุลบญัชีเดินสะพดัมีค่าเฉล่ีย(Mean) 27.9800  ค่าฐานนิยม(Median) 32.1000 ค่าสูงสุด (Maximum) 49.3000  

ค่าตํ่าสุด (Minimum) -4.9000 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Std.Deviation) 20.7885 

• ตวัแปรอิสระ XEK  มีค่าจากการคาํนวณดงัน้ี  

มูลค่าการส่งออก ไทย – เกาหลีมีค่าเฉล่ีย(Mean) 6480.5666 ค่าฐานนิยม(Median) 6482.0000 ค่าสูงสุด 

(Maximum) 8072.0000 ค่าตํ่าสุด (Minimum) 3652.0000 และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน(Std.Deviation) 1504.6822 

• ตวัแปรอิสระ IMK  มีค่าจากการคาํนวณดงัน้ี  

มูลค่าการนําเข้าสินค้า ไทย –เกาหลีมีค่าเฉล่ีย(Mean) 4523.6500ค่าฐานนิยม(Median) 4854.0000 

(Maximum) 8072.0000 ค่าตํ่าสุด (Minimum) 5345.0000และค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน(Std.Deviation) 1504.6822 

 

สมการ  

KRW =  - 3.034684** - 0.023303**IBR + 0.013464**INF  + 0.002667**CA + 2.34344XEK – 5.666666**IMK                    

                  (0.0001)              (0.0000)               (0.0000)                (0.0000)              (0.4518)            (0.0000)           

F-Statistic = 902.1652 (Sig. = 0.000) 

R^2 =  0.977605 

Adjusted - R^2 = 0.976522 

N = 120 

ตวัเลขในวงเล็บ หมายถึงค่า Probability ของค่าสัมประสิทธ์ิ 

ดงันั้น มีค่าสัมประสิทธิอย่างน้อย 1 มีค่าต่างจาก 0 อย่างมีนัยยะสําคญัท่ีร้อยละ 95 และ Adjusted – R 

Squared = 0.976522  ซ่ึงนั้นหมายความว่า ตวัแปรตน้ทุกตวัในสมการสามารถอธิบายตวัแปรตามได ้97.6522% 

 

6. บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

 อตัราเงินเฟ้อ (INF)  เป็นปัจจยัท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินบาทไทยและเงินวอนเกาหลี อยา่งมี

นยัสาํคญัทางสถิติท่ีค่าความเช่ือมัน่ร้อยละ 95  ซ่ึงเป็นตามทฤษฎีความเสมอภาคอาํนาจซ้ือโดยเปรียบเทียบ(Relative 

Purchasing Power Parity : RPP) อธิบายถึงความเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียน  โดยอตัราแลกเปล่ียนจะปรับตวั

ไปตามสภาวะเศรษฐกิจท่ีมีการเปล่ียนแปลง ซ่ึงจะแสดงให้เห็นว่าการเปล่ียนแปลงอตัราแลกเปล่ียนในช่วงเวลาหน่ึง

จะเท่ากบัการเปล่ียนแปลงระดบัราคาของสองประเทศในช่วงเวลาเดียวกนั  โดยอตัราแลกเปล่ียนจะมีความสัมพนัธ์

ระหว่างระดบัราคาสินคา้ภายในประเทศและต่างประเทศ  และอตัราแลกเปล่ียนระหว่างเงินสองสกุลจะมีการปรับตวั

เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัช่องว่างระหว่างอตัราเงินเฟ้อ (Differential Rate of Inflation) ระหว่างสองประเทศ โดยจะมีทิศ

ทางการปรับตวัจนกระทัง่ดุลยภาพของดุลการชะเงินของสองประเทศไดดุ้ล ถา้อตัราเงินเฟ้อของประเทศใดมีแนวโน้ม

สูงข้ึน  แสดงว่าระดบัราคาของสินคา้หรือบริการของประเทศมีราคาสูงข้ึน ซ่ึงจะนาํไปสู่ความไม่แน่นอนและจาํทาํให้

เกิดปัญหาต่อระบบเศรษฐกิจ  และส่งผลทาํให้ค่าเงินของประเทศนั้นอ่อนค่าลง ดงันั้นอตัราเงินเฟ้อจึงมีความสัมพนัธ์

ในทิศทางเดียวกนักบัอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทไทยและเงินวอนเกาหลี และสอดคลอ้งกบังานวิจยัของ  คุณนิภาพร 

โชติพฤษวนั (2554) การศึกษาปัจจยัท่ีมีผลกระทบต่ออตัราแลกเปล่ียน ค่าเงินบาทต่อดอลลาห์สหรัฐฯ ค่าเงินบาทต่อ  
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 การประชมุนําเสนอผลงานวจัิยระดับบณัฑิตศึกษา 
ครัง้ท่ี ๑๓  ปีการศึกษา ๒๕๖๑ 

 

ยโูร และค่าเงินบาทต่อหยวน และงานวิจยัของคุณภาคิณ จิตโภคเกษม (2550) เร่ืองผลกระทบของความผนัผวนของ

อตัราแลกเปล่ียนต่อระดบัราคาสินคา้ในประเทศ 

 

กติตกิรรมประกาศ   

การศึกษาคน้ควา้อิสระเร่ืองน้ีสาํเร็จไดด้ว้ยความกรุณาจาก ผศ.ดร.บุญเลิศ จิตรมณีโรจน์ อาจารยท่ี์ปรึกษา

การศึกษาการค้นควา้อิสระท่ีได้ให้ความกรุณาแนะนํา ตรวจตราและแก้ไขเน้ือหา  ตลอดจนให้ก ําลังใจในการ

ทาํการศึกษาคน้ควา้อิสระและท่านอาจารยใ์นสาขาวิชาการตลาดทุกท่านท่ีคอยให้ความช่วยเหลือและแนะนาํทุกอย่าง

ดว้ยดีเสมอมา ดงันั้นทางผูจ้ดัทาํขอขอบพระคุณท่านต่างๆ เหล่าน้ีเป็นอยา่งสูง 

ขอขอบพระคุณ คุณพ่อ คุณแม่ ญาติพ่ีน้องท่ีให้การสนับสนุนในการมาศึกษาต่อระดับปริญญาโท และ

ขอขอบคุณคุณฐิติมา  ร้ายไพรี นายสิทธิพนัธ์  พรอิชยานน์ และนักศึกษาปริญญาโททุกท่าน ท่ีไดใ้ห้ความช่วยเหลือ

ตลอดเวลาท่ีศึกษาอยู ่ท่ีให้กาํลงัใจและความช่วยเหลือในการศึกษาคน้ควา้อิสระตลอดมา         
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